Slovniky

SLOVNIK 1 VYMEDZENE POJMY

Nasledujice pojmy maji v prospekte tieto konkrétne vyznamy. VSetky odkazy na
zéakony a dokumenty sa vztahuji na zakony a dokumenty v zneni svojich pripadnych
neskorSich zmien a doplneni.

Akumulaéné triedy akcii VSetky triedy akcii s priponou ,,(acc)“ vo svojom nazve,
pri ktorych sa ¢lenovia predstavenstva rozhodli akumulovat vSetky Gisté vynosy z
investicii a Cisté realizované kapitalové zisky, ktoré mozno priradit k takymto
triedam, a pri ktorych sa neplanuje vyplatenie dividend, ako je uvedené v
prislusnom dodatku.

Zakon irsky zakon o nastrojoch kolektivnej spravy aktiv z roku 2015 a vietky
prislusné nariadenia centralnej banky alebo stanovené podmienky.

Aktivne spravovany podfond Podfond, ktory nie je podfondom sledujiicim index
a ktorého investicie bude aktivne spravovat spravcovska spolocnost alebo jej
zastupcovia s cielom dosiahnut jeho investicny ciel.

Spravca Spolocnost vymenovana na poskytovanie administrativnych a tctovnych
sluZieb ICAV v siilade s poZiadavkami centralnej banky.

AUD Australsky dolar.

Autorizovany t¢astnik Vo vztahu k JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV tvorca trhu
alebo subjekt, ktory je maklérom a zaroven obchodnikom, a ktory na Gcely
priameho upisovania a/alebo vyplacania akcii na primarnom trhu uzavrel s ICAV
zmluvu o Gcasti obchodnika.

Zakladna mena Mena, v ktorej sa vypocitava €ista hodnota aktiv kazdého
podfondu alebo v ktorej sii denominované vSetky triedy akcii.

Nariadenie o referenénych hodnotach Nariadenie Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) €. 2016/1011z 8. jiina 2016 o indexoch pouZivanych ako referencné
hodnoty vo financnych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie
vykonnosti investiénjch fondov (ktorym sa menia a dopifiajii smemice &.
2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 596,/2014).

Predstavenstvo Predstavenstvo ICAV.
Interval obchodovania Ma vyznam stanoveny v prospekte.
CAD Kanadsky dolar.

Centrélna banka Irska centralna banka, ktorej adresa je New Wapping Street,
North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3 alebo nastupnicky subjekt.

Nariadenia centralnej banky o PKIPCP Zakon centralnej banky (o dohl'ade a

presadzovani) z roku 2013 (€lanok 48 ods. 1) nariadeni (o podnikoch kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov) z roku 2019, v zneni pripadnych
neskorsich zmien, a vSetky usmernenia vydané centralnou bankou v tejto stvislosti.

CHF Svajéiarsky frank.
Datum zavierky Posledny dei ponukového obdobia.

CNH RMB, sktorym sa obchoduje mimo Ciny, je kdispozicii mimo CLR
aobchoduje sa snim predovietkym v Hongkongu. Vlada CLR zaviedla tito
menu v jili 2010 na podporu obchodu a investicii so subjektmi mimo CLR.
Hodnota CNY (vnitrostatny) a CNH (zahranicny) sa moze lisit.

CNY Cinsky vnitrostatny RMB pristupny v ramci CLR.

Inkasny tiéet Uget na upisovanie a vyplacanie hotovosti otvoreny v mene ICAV, na
ktory sa budii uhradzat vSetky upisania a vyplatenia a splatné vyplaty dividend zo
vsetkych podfondov.

Triedy akcii hedZzované menou Ak je trieda akcii opisana ako hedZzovana menou
(»trieda akcii hedZovana menou*“), ide o systematicky hedZing (i) meny triedy akcii
voc€i zakladnej mene (,hedZing NAV“) alebo (ii) menovej expozicie ur€itych (nie vsak
nevyhnutne vSetkych) aktiv prislusného podfondu voci mene triedy akcii (,,hedZing
portfélia“). DalSie informacie o triedach akeii hedZovanjch menou najdete v
prospekte v ¢asti ,Investicné ciele a politiky“.

Obchodovaci deiit Ma vyznam stanoveny v prospekte.

Termin predkladania Ziadosti Termin na prijatie Ziadosti o upisanie a

vyplatenie stanoveny v prislusShom dodatku.

Depozitar Spoloénost vymenovana na poskytovanie depozitarskych sluZieb ICAV v
stlade s poZiadavkami centralnej banky.

Clenovia predstavenstva Stcasni €lenovia predstavenstva ICAV a kazdého z neho
riadne zriadeného vyboru.

Distribu¢na trieda akcii Trieda s priponu ,,(dist)“ v nazve triedy akcii, pri ktorej
chcii Elenovia predstavenstva vyplacat dividendy v siilade so zakladajiicim
dokumentom, ako je uvedené v prospekte v ¢asti ,Vyplacanie dividend“ av
prislusnom dodatku.

DKK Danska koruna.

Cla a poplatky VSetky kolkové a iné poplatky, dane, Statne poplatky, cla, odvody,
devizové naklady a poplatky (vratane devizovych spreadov), poplatky spravcovi a
zastupcovi spraveu, poplatky a vydavky spojené s prevodom, poplatky agentom,
maklérske poplatky, provizie, bankové poplatky, registracné poplatky a iné poplatky
a cla, vratane akejkolvek rezervy na rozpatie alebo rozdiel medzi cenou, ktorou bolo
aktivum ocenené na tcely vypocCtu Cistej hodnoty aktiv na akciu kazdého podfondu,
a odhadovanou alebo skuto¢nou cenou, za ktorii sa takéto aktivum nakupuje alebo
sa oCakava, Ze sa bude nakupovat, v pripade upisania prislusného podfondu, alebo
sa predava alebo sa ocakava, Ze sa bude predavat, v pripade vyplatenia z
prislusného podfondu, vratane, s ciefom predist pochybnostiam, akychkolvek
poplatkov alebo nakladov vyplyvajiicich z Gipravy akejkolvek swapovej alebo inej
derivatovej zmluvy, ktora sa vyZaduje na zaklade upisania alebo vyplatenia, bez
ohl'adu na to, €i boli tieto poplatky alebo naklady zaplatené, splatné alebo ¢i
vznikli, alebo sa o¢akava, Ze budii zaplatené, splatné alebo vznikli v sivislosti so
zriadenim, zvySenim alebo zniZenim vSetkych peiaznych prostriedkov a inych aktiv
ICAV alebo vytvorenim, nadobudnutim, emisiou, konverziou, vymenou, kiipou,
drzbou, spatnym odkipenim, vyplatenim, predajom alebo prevodom akcii (vratane
pripadného vydania alebo zruSenia certifikatov k akciam) alebo investicii zo strany
ICAV alebo vjeho mene.

EHP Eurdpsky hospodarsky priestor.
ESMA Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy.
EU Eurépska tnia.

EUR alebo Euro Jednotna mena ziicastnenych ¢lenskych Statov Europskej menovej
linie zavedena 1. januara 1999.

FATCA Ustanovenia vSeobecne zname ako zakon o dodrZiavani dainovych predpisov
v pripade zahraniénych Gictov v nariadeni Spojenych statov americkych znamom ako
zakon o stimuloch na prijimanie do zamestnania s cielom obnovit zamestnanost z
roku 2010.

FDI Derivatovy finanény nastroj. GBP

Britska libra Sterlingov. HKD

Hongkonsky dolar.

Index Kazdy financny index, ktory bude mat podfond sledujiici index za ciel
sledovat v siilade s jeho investiénym cielom a/alebo v silade s jeho
investicnymi politikami, ako je uvedené v prislusnom dodatku.

Poskytovatel indexu Vo vztahu k podfondu subjekt alebo osoba, ktord sama
alebo prostrednictvom urceného zastupcu zostavuje, vypocitava a zverejiuje
informacie o indexe, ako je uvedené v prisluSnom dodatku.

Cenné papiere indexu Cenné papiere, ktoré tvoria kazdy index.

Podfond sledujuci index Podfond, ktory sa snaZi sledovat vykonnost indexu, a
zaroven sa snazi o najviac minimalizovat chybu sledovania medzi vykonnostou
podfondu a vykonnostou prislusného indexu.

Pociatocna cena ponuky Cena, za ktori mozno akcie pocas ponukového obdobia
upisat.

Zakladajlici dokument alebo ZD Zakladajiici dokument ICAV.

Investiény manaZér Osoba, spolocnost alebo firma, ktord mdZe byt z Gasu na Gas
vymenovana
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za investiéného manazéra alebo povereného investicného manazéra vo vztahu k
podfondu v silade s poZiadavkami centralnej banky, ako je uvedené v prislusSnom
dodatku.

Predstavenstvo JPMAME Predstavenstvo spravcovskej spolocnosti.
JPY Japonsky jen.

Kétovana burza cennych papierov Také vybrané burzy, ktoré mozu ¢lenovia
predstavenstva z Gasu na €as urcit pre kazdy podfond a ktoré sii uvedené na webovej
stranke.

Spravcovska spolo¢nost JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. alebo iny
subjekt, ktory moZe byt z Gasu na ¢as vymenovany na poskytovanie spravcovskych
sluZieb ICAV v siilade s poZiadavkami centralnej banky.

Clensky stat Clensky stat Europskej tinie.

Minimalna suma upisovania Minimalna suma, za ktorii sa maji akcie upisat v
ktorykolvek obchodovaci de, ako ju uria ¢lenovia predstavenstva pre kazdii triedu

akcii a ktora je uvedena v prislusnom dodatku a ktora moZe byt vyjadrena ako
pefazna suma alebo ako pocet akcii.

Minimalna suma vyplatenia Minimalna suma, ktora moZe byt vyplatena z
ktorejkolvek triedy akcii v ktorykol'vek obchodovaci defi, urcena clenmi
predstavenstva pre kazdi triedu akcii a uvedena v prislusnom dodatku, a ktora
moZe byt vyjadrena ako pefiazna suma alebo ako pocet akcii.

MXN Mexické peso.

HedZing NAV Metdda hedZingu, pri ktorej sa mena triedy akcii hedZovanych menou
systematicky hedZuje vo¢i zakladnej mene.

Cista hodnota aktiv Cista hodnota aktiv podfondu vypogitana podla opisu v
prospekte v Casti

»Stanovenie Cistej hodnoty aktiv“.

CGista hodnota aktiv na akciu Cista hodnota aktiv akcie ktoréhokolvek podfondu
vratane akcie kaZdej triedy akcii, vypocitana podla opisu v prospekte v casti
»Stanovenie Cistej hodnoty aktiv“.

OECD Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj.

Ponukové obdobie Obdobie, pocas ktorého sa mdzu upisovat akcie podfondu za
pociatoéni ponukovii cenu, ako je uvedené v prislusnom dodatku.

HedZing portfélia Metdda hedZingu, pri ktorej sa menové expozicie portfoliovych
podielov podfondu, ktoré mozno pripisat triede akcii hedZovanej menou,
systematicky hedZuji spat na menu triedy akcii hedZovanych menou, okrem
pripadov, ked je v pripade konkrétnych mien pouZitie takéhoto hedZingu
nepraktické alebo nakladovo neefektivne.

CLR Cinska l'udova republika a na (icel tohto dokumentu s vynimkou Hongkongu,
Macaa a Taiwanu.

Primarny trh Vo vztahu k JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, mimoburzovy trh, na
ktorom sa akcie vytvaraji a vyplacajii priamo v ICAV.

Zasady ochrany osobnych tidajov Zasady ochrany osobnych tidajov, ktoré
vydava spolocnost JP Morgan Asset Management vo vlastnom mene, ako aj v
mene svojich dcérskych spolocnosti a pobociek, ktora je dostupna na adrese
WwWw.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Prospekt Prospekt, prislusny dodatok pre kazdy podfond a vSetky ostatné
dodatky alebo doplnky, ktoré sa maji Citat a vykladat spolu s tymto
dokumentom a maju byt jeho sii¢astou.

Nariadenia o RQFII Zakony a predpisy, ktorymi sa riadi zriadenie a fungovanie
reZzimu zahraniéného institucionalneho investora opravneného investovat v mene
jiian v CLR, ktoré mdZu byt z asu na Sas ozndmené a/alebo zmenené a doplnené.

Uznavany trh KazZdy uznavany trh alebo burza vymenovana alebo uvedena v
dodatku Il k prospektu a dalSie trhy, ktoré moZu ¢lenovia predstavenstva z ¢asu na
Cas urcit v stilade s regulacnymi kritériami definovanymi v nariadeniach Centralnej

banky o PKIPCP.
Register Register akcionarov vedeny v mene ICAV.

Prislusny dodatok Dokument dopliujiici prospekt, ktory obsahuje informacie o
kaZdom podfonde.

RMB jiian Oficialna mena CLR, pouZiva sa na oznacenie &inskej meny, s ktorou sa
obchoduje na vnitrostatnych (CNY) a zahranicnych trhoch (CNH) v jiiane

(predovsetkym v Hongkongu).

RQFII Zahraniény institucionalny investor opravneny investovat v mene jiian, ktory
investuje priamo do domacich cennych papierov CLR v siilade s nariadeniami o
RQFII.

SAFE Cinska statna sprava deviz.

Sekundarny trh Vo vztahu k JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, trh, na ktorom sa s
akciami podfondov obchoduje medzi investormi, a nie so samotnym ICAV, o sa
moZe uskutociovat bud na kétovanej burze cennych papierov, alebo mimo ne;j.

SEK Svédska koruna.

Termin vyrovnania Termin prijatia pefiazi na upisanie, peiazi na vyplatenie alebo
cennych papierov, ak je to relevantné.

SGD Singapursky dolar.

Akcia alebo akcie Akcia alebo akcie ktorejkolvek triedy akcii v ramci kapitalu
ICAV (iné ako upisané akcie), ktoré opraviuji drZitel'ov podielat sa na zisku ICAV,
ktory sa da pripisat prisluSnému podfondu, ako je opisané v prospekte.

Trieda akcii Akcie urcitého podfondu predstavujiice ticast v podfonde, ktoré sii
vSak oznacené ako trieda akcii v ramci takéhoto podfondu na tcely priradenia
roznych podielov Cistej hodnoty aktiv prislusného podfondu k takymto akciam s
cielom prispdsobit sa roznym poplatkom za upisanie, konverziu a vyplatenie,
dividendovym opatreniam, zakladnym menam, politikim menového hedZingu
a/alebo opatreniam tykajiicim sa poplatkov $pecifickych pre takéto akcie.

Akcionar Osoba zapisana v registri ako drZitel akcii.

Podfond Portfélio aktiv vytvorené ¢lenmi predstavenstva (s predchadzajicim
stihlasom depozitara a centralnej banky) a tvoriace samostatny fond reprezentovany
samostatnou sériou akcii a investované v siilade s investicnym cielom a zasadami
platnymi pre takyto podfond.

Upisané akcie Upisané akcie bez nominalnej hodnoty vydané za 1,00 EUR za kus,
ktoré si v drzbe spravcovskej spolocnosti a/alebo jej nominovanych osdb.

PKIPCP Podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierovv
zmysle nariadeni o PKIPCP.

Smernica o PKIPCP Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13.
jila 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa PKIPCP v platnom zneni.

Nariadenia o PKIPCP Nariadenia Europskych spolocenstiev (Podniky kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov) z roku 2011 (S.l. 352 z roku 2011)
v zneni neskorsich zmien a doplneni a vSetky prislusné oznamenia centralnej banky
vydané alebo podmienky stanovené alebo vynimky udelené na ich zaklade.

Smernica o PKIPCP V 2014/91/EU, delegované nariadenie, ktorym sa dopiiia
smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES o povinnosti depozitarov, a
nariadenia Eurdpskej tinie (Podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov) (Doplnok) z roku 2016.

USA alebo Spojené staty, Spojené Staty americké, ich Gzemia a majetky vratane
Statov a distriktu Kolumbia.

USD Americké dolare.

Bod ocenenia Cas uvedeny pre kazdy podfond v prislusnom dodatku alebo iny
Cas, ktory moZu z ¢asu na ¢as urcit clenovia predstavenstva a oznamit akcionarom.
Aby sa prediSlo nejasnostiam, ¢as, ku ktorému sa urci Cista hodnota aktiv, bude
vZdy po Case, ktory ¢lenovia predstavenstva uria ako konecny termin predkladania
Ziadosti.

Hodnota v riziku (VaR) Hodnota vriziku (VaR) predstavuje mieru potencialnej
straty, ktora by mohla vznikniit v danom ¢asovom intervale za beznych trhovych
podmienok a pri danej tirovni spolahlivosti.

Webova stranka Webova stranka uvedena v prospekte, na ktorej bude zverejnena
Cista hodnota aktiv na akciu a vSetky ostatné relevantné informacie tykajiice sa
kazdého podfondu a na ktorej moZe byt zverejneny prospekt a vietky ostatné
informacie tykajlice sa ICAV vratane roznych oznameni pre akcionarov a investorov.
Ak sa stane tato webova stranka z akéhokolvek dovodu nedostupnou, akcionarom
bude oznamena alternativna webova stranka, na ktorej bude zverejnena Cista
hodnota aktiv na akciu a vSetky ostatné relevantné informacie tykajice sa kazdého
podfondu a na ktorej moZe byt zverejneny prospekt a vietky ostatné informacie
tykajlice sa ICAV vratane roznych oznameni pre akcionarov a investorov
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SLOVNIK 2 VSEOBECNE INVESTICNE PODMIENKY

Zatial ¢o tento slovnik uvadza vyznamy uvedené v prospekte, jeho pojmy si primame
informacné (na rozdiel od pravnej definicie) a sii urcené na poskytnutie uZitocnych
v§eobecnych opisov beznych cennych papierov, technik a inych podmienok.
Absoliitna ndvratnost Vykonnost, ktora je pozitivna z hladiska zvySenia Cistej
hodnoty aktiv na rozdiel od vykonnosti v porovnani s referen¢nou hodnotou alebo
inym opatrenim.

Cenny papier zabezpeéeny hypotékami vydany agentirou cenny papier
zabezpeceny hypotékami vydany agentirou financovanou viadou USA, ako je
napriklad ZdruZenie pre poskytovanie Studentskych poziCiek (Student Loan
Marketing Association - Sallie Mae), Federalne Statne hypotekame zdruzenie
(Federal National Mortgage Association - Fannie Mae) a Federalna spolocnost pre
hypotéky na rezidenéné nehnutel'nosti (Federal Home Loan Mortgage Corporation
- Freddie Mac).

Agresivne spravované Spravované s vy$Sim obratom a rizikom, ako ma prislusna
referenéna hodnota.

Alfa Rizikovo upravena vykonnost investicie.

ASEAN ZdruZenie krajin junovychodnej Azie. Sti¢asni élenovia sii Brunej,
Kambodza, Indonézia, Laos, Malajzia, Mjanmarsko, Filipiny, Singapur, Thajsko a
Vietnam. ZloZenie ASEAN sa moZe v priebehu Gasu menit.

Cenny papier kryty aktivami (ABS) Dlhovy cenny papier, ktorého vynos, tverova
kvalita a efektivna splatnost vyplyvaji z podkladového siiboru dlhovych aktiv, ako
sti dlhy z kreditnych kariet, Gvery na automobily, spotrebitel'ské tvery, lizing
zariadeni a zabezpecené repo Gvery.

Priemerna Zivotnost Miera toho, ako dlho v priemere trva, kym podkladové aktiva
cenného papiera krytého aktivami splatia svoju istinu.

Behavioralne financovanie Investi¢ny postup zaloZeny na systémovych
investiciach do majetkovych cennych papierov s osobitnymi vlastnostami Stylu, ako
je hodnota, kvalita a dynamika trendov v oblasti cien a ziskov. Z historického
prieskumu vyplynulo, Ze tieto cenné papiere moézu mat nadpriemerni vynosnost
pocas trhového cyklu, pretoZe vyuZivaji psychologické faktory (alebo nastavenia
spravania a kognitivne nastavenia investorov) na akciovych trhoch. Napriklad
nadmerna dovera investorov, o¢akavanie, Ze vynosy z cenného papiera bud rast
donekonecna, alebo averzia voci strate, neochota investora predat cenny papier,
ktorého cena klesa.

Pod investicnym stupriom DIhové cenné papiere od menej bonitnych emitentov.
Tieto cenné papiere sii hodnotené ako Bal/BB+ alebo nizSie s pouzitim
najvyssieho ratingu dostupného od jednej z nezavislych ratingovych agentir, ako je
napr. Standard & Poor's, Moody's alebo Fitch. TieZ sii zname ako cenné papiere s
LVysokym vynosom*, pretoZe zvyGajne poniikajii vy$Sie vynosy vymenou za vySSiu
Giroveri rizika neplnenia v porovnani s dlhovymi cennymi papiermi investicného
stupna.

Beta Vyhodnotenie rizika cenného papiera v porovnani s trhom ako celkom.

»Blue chip“ spolocnosti Velké spolocnosti, ktoré sii vSeobecne uznavané, dobre
zabehnuté a zda sa, Ze sii financne zdravé

Bradyho dlhopis DIhopis denominovany v USD a emitovany viadou rozvojovej
krajiny v ramci Bradyho planu, ¢o je program urceny na pomoc latinskoamerickym
krajinam splatit ¢ast dlhu, ktory dlhuji Spojenym Statom americkym.

PeiiaZny ekvivalent Cenny papier, ktory mozno 'ahko premenit na hotovost, ako je
pokladniéna zmenka alebo iny kratkodoby Statny dlhopis, bankové potvrdenie o
vklade alebo nastroj alebo fond pefiazného trhu.

Katastroficky dlhopis Typ dlhového cenného papiera dlhopisového typu, v ramci
ktorého vratenie istiny a Ghrada Groku zavisia od neexistencie konkrétnej spistacej
udalosti, ako je napriklad hurikan, zemetrasenie alebo iny fyzikalny alebo
meteorologicky jav.

Cinske akcie A a Cinske akcie B Va&Sina spoloénosti kétovanych na &inskych
burzach poniika dve rozne triedy akcii. Cinske akcie A sl obchodované v mene jiian
na burzach v Sanghaji a Sen-ene spoloénostami, ktoré boli zaloZené v pevninskej
Cine. Cinske akcie B st kétované v cudzich menéch (napriklad USD) na burzach v
Sanghaiji a Sen-&ene a sii otvorené pre domace i zahraniéné investicie.

Staty SNS Spologenstvo nezavislych statov, €o je aliancia byvalych sovietskych

socialistickych republik v Sovietskom zvéze pred jeho zanikom v decembri 1991.
Clenské staty zahiiiaji: Arménsko, AzerbajdZan, Bielorusko, Gruzinsko, Kazachstan,
Kirgizsko, Moldavsko, Rusko, TadZikistan, Turkménsko, Ukrajinu a Uzbekistan.

Zabezpeka (kolateral) Majetok poskytnuty diznikom veritel'ovi ako zaruka v
pripade, Ze dlZnik nesplni svoje zavazky.

Zavazok zabezpeceny hypotékami (CMO) Cenny papier zabezpeceny
hypotékami, ktory je rozdeleny na tranZe s rdznou troviiou expozicie vo€i vSetkym
pozickam, ktoré sa stali splatnymi, ale nesplatenymi.

Komodity Fyzické tovary, ktoré patria do jednej z dvoch kategorii: tvrdé komodity,
ako si kovy (napr. zlato, med,, olovo, uran), diamanty, ropa a zemny plyn, a méakké
komodity, ako st polnohospodarske produkty, vina, bavina a potraviny (napr.
kakao, cukor, kava).

Podmieneny konvertibilny dlhopis Typ zabezpeky, ktory zvy¢ajne funguje ako
dlhopis, pokial nie st aktivované urcité vopred stanovené podmienky. Tieto
spustace mozu zahfiiat opatrenia finanéného zdravia emitenta nad urGita Groveii
alebo pokles akcie pod stanovenii tiroven.

Rozdielové zmluvy (CFD) Dohoda uzavreta vo futures, ktorou sa rozdiely v
zlictovani zrealizuji prostrednictvom penaznych platieb a nie dodanim hmotného
majetku alebo cennych papierov. CFD poskytujii investorom vSetky vyhody a rizika
spojené s vlastnictvom cenného papiera bez jeho skutoéného vlastnictva.

Prevoditelny cenny papier Typ cenného papiera, ktory ma vo vSeobecnosti
vlastnosti podobné dlhovému aj majetkovému cennému papieru. Tieto cenné
papiere mdZu alebo musia byt vymiefnané za stanoveny pocet akcii (zvyCajne

emitenta) po dosiahnuti vopred urcenej ceny alebo datumu.

Korelacia Statistické meranie toho, ako sa navzajom voéi sebe pohybuji hodnoty
dvoch aktiv alebo trhov.

Zmluvna strana KaZda financna institiicia poskytujica sluzby alebo konajiica ako
strana v ramci derivatov alebo inych nastrojov alebo transakcii.

Kryty dlhopis Dlhové cenné papiere kryté aktivami (ako je skupina hypoték), ktoré
zostavajli v siivahe emitenta, a tak priamo a nepriamo vystavuji drzitela dihopisu
finanénému zdraviu emitenta.

Swap na kreditné zlyhanie (CDS) Derivat, ktory funguje ako poistenie pre pripad
nesplatenia tym, Ze prevadza riziko nesplatenia dlhopisu na tretiu stranu vymenou
za platby poistného. Ak neddjde k nesplateniu dlhopisu, predavajiici CDS profituje z
poistného. V pripade nesplatenia dlhopisu je predavajiici CDS povinny zaplatit
kupujicemu cast alebo celi nesplatenti sumu, ktora by bola pravdepodobne vysSia
ako hodnota prijatého poistného.

Indexy swapu na kreditné zlyhanie (CDX/iTraxx) Centralne zii¢tované
liverové derivaty, ktoré sa skladajii z CDS. CDX pozostava z CDS
severoamerickych alebo rozvijajiicich sa spolocnosti. iTraxx tvoria CDS na
europske a azijské spolocnosti a Staty z rozvijajicich sa trhov. Tieto indexy sa
moZu pouZit na hedZovanie tiverového rizika alebo na ziskanie tiverovej expozicie
voCi kosu Gverovych cennych papierov. Ak dojde k nesplateniu niektorej zlozky
CDX alebo iTraxx, kupujici zabezpecenia dostane kompenzaciu v podobe
hotovosti od predavajiiceho zabezpecenia, podobne ako pri CDS s vyrovnanim v
hotovosti.

Stratégia lverovania Investicna stratégia, ktora sa snazi profitovat z
investovania do stratégii siivisiacich s tivermi. To by mohlo byt na zaklade
relativnej hodnoty alebo smerového pristupu (t. j. nakup cennych papierov
povaZovanych za podhodnotené a ich kratkych cennych papierov povazovanych za
nadhodnotené) v nastrojoch orientovanych na dver.

Menovy derivat Derivat, ktorého referenénym majetkom je menova hodnota alebo
vymenny kurz.

Menové zaistenie Aktivne spravovanie mien s cielom generovat d'alSie vynosy.

Obchodna rizikova prirazka Rozdiel medzi aktualnou trhovou cenou akcii
spolocnosti

a cenou ponikanou potencialnou akviziénou spolocnostou, ktora je
zvyCajne vysSia, aby sa kompenzovalo riziko, Ze sa transakcia neuskutocni.

Derivat Nastroj alebo siikromna zmluva, ktorej hodnota vychadza z hodnoty a
vlastnosti jedného alebo viacerych referencnych aktiv, ako je napriklad cenny
papier, index alebo Grokova sadzba. Maly pohyb hodnoty referenénych aktiv moze
sposobit velky pohyb hodnoty derivatu.
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Smerové riziko Riziko, Ze by podfond nemusel dosiahnut vynosnost referenénej
hodnoty, pretoZe by nevykazoval priamu expoziciu voci konkrétnemu cennému
papieru alebo skupine cennych papierov, ktoré zaznamenavaji nadpriememé
zvySenie hodnoty.

Diverzifikovany V sivislosti s podfondom investovanie do Sirokej Skaly spolocnosti
alebo cennych papierov.

Duracia Miera citlivosti dIhového cenného papiera alebo portfolia na zmeny
tirokovych sadzieb. OCakava sa, Ze pri kazdom zvySeni Grokovych sadzieb o 1 %
klesne hodnota investicie s dizkou jedného roka o 1 %.

Rozvijajlce sa trhy Krajiny s menej ustalenymi finanénymi trhmi a ochranami
investorov. Medzi priklady patri vasina krajin Azie, Latinskej Ameriky, vjchodnej
Europy, Stredného vychodu a Afriky.

Zoznam rozvijajlicich sa a menej rozvinutych trhov podlieha neustalej zmene. Vo
vseobecnosti zahfiia akikolvek krajinu alebo region ind ako Spojené staty
americké, Kanada, Japonsko, Australia, Novy Zéland a krajiny zapadnej Eurdpy.
Rozvijajlice sa a rozvojové krajiny sii najma tie, ktoré maji rozvijajlici sa akciovy trh
v rozvojovom hospodarstve podla definicie Medzinarodnej financnej korporacie,
majti ekonomiku s nizkym alebo strednym prijmom podl'a Svetovej banky alebo sii v
publikaciach Svetovej banky uvedené ako rozvojové.

Environmentalne, socidlne a spravne (ESG) Nefinancné hladiska, ktoré mozu
pozitivne alebo negativne ovplyvnit prijmy, naklady, peiiazné toky a hodnotu aktiv
a/alebo pasiv emitenta. Ochrana Zivotného prostredia sa tyka kvality a fungovania
prirodného prostredia a prirodnych systémov, ako sii emisie uhlika,
environmentalne predpisy, nedostatok vody a odpad. Socidlna oblast sivisi s
pravami, blahobytom a zaujmami l'udi a komunit, ako sii riadenie prace a ochrana
zdravia a bezpecnosti. Spravna oblast sa tyka riadenia a dohl'adu nad
spoloénostami a inymi subjektmi, do ktorych sa investuje, ako sii predstavenstvo,
vlastnictvo a mzdové aspekty.

Cenny papier siivisiaci s majetkom Cenny papier, ktory poskytuje nepriame
vlastnictvo majetku alebo vedie k nadobudnutiu majetku. Prikladom sii opéné
listy, vkladové potvrdenky, konvertibilné cenné papiere, indexové a podielové listy
a dlhopisy viazané na akcie.

Akciovy swap Forma derivatu, spravidla taka, pri ktorej si zmluvné strany vymenia
pevnii alebo pohyblivi trokovii sadzbu za vynos z akciového cenného papiera alebo
indexu.

Eurobond Dlhopis emitovany v inej mene, neZ je mena krajiny alebo trhu, na
ktorom je emitovany.

Stratégia podmienena udalostami Stratégia investovania do cennych papierov,
ktoré mdzu mat pravdepodobne prospech z moznej fizie, firemnej reStrukturalizicie
alebo bankrotu.

Komodita obchodovana na burze Investicia, ktora sleduje vynosnost
jednotlivych komodit alebo komoditnych indexov a s ktorou sa obchoduje na burze
cennych papierov.

Fond obchodovany na burze (ETF) Investicia, ktora predstavuje skupinu cennych
papierov - zvycajne taki, ktora sleduje vynosnost indexu - a ktora je obchodovana
na burze cennych papierov.

Riziko rozSirenia Riziko, Ze rastiice tirokové sadzby spomalia tempo sadzby, pri
ktorej sa budii splacat dvery v portféliu, ¢im sa oneskori splatenie istiny investorom.
Hrani¢né trhy Najmenej rozvinuté krajiny s rozvijajicim sa trhom, ako s tie, ktoré
sii zahmuté vindexe MSCI Frontier Market Index alebo v podobnych indexoch.

Statne dlhopisy DIhopisy emitované alebo garantované viadami alebo ich
institdciami, kvazi-viadnymi subjektmi a Statom sponzorovanymi podnikmi. Zahia
to akukolvek banku, finanéni institiciu alebo pravnicki osobu, ktorej kapital je
garantovany do splatnosti viadou, jej institiciami alebo viadou sponzorovanymi
podnikmi.

Rastovy Investicny pristup, ktory sa zameriava na majetkové cenné papiere, pri
ktorych sa ocakava, Ze by mali ich zakladné principy (napr. trzby, vynosy alebo
aktiva) rast nadpriemernym tempom vo vztahu k trhu.

Investi¢ny stupen Dlhopisy, ktoré ratingova agentira povazuje za vSeobecne
schopné splnit svoje platobné zavazky. DIhopisy hodnotené ako BBB-/Baa3
alebo vysSie s pouZitim najvy$Sieho ratingu dostupného od jednej z nezavislych
ratingovych agentr, ako je napr. Standard & Poor's, Moody's alebo Fitch, sa

povazuji za investicny stuperi.
LIBID Londynska medzibankova ponukova sadzba, teda sadzba, ktori je banka

ochotna zaplatit za ziskanie vkladu od inej banky na londynskom medzibankovom
trhu.

LIBOR/ICE LIBOR Londynska medzibankova tirokova sadzba, priemerna sadzba,
ktori je banka ochotna zaplatit za poZicanie financnych prostriedkov od inej banky
na londynskom medzibankovom trhu. Spravuje ju burza Intercontinental a
publikuje sa denne

Likvidita Miera, do akej sa mdZe majetok kipit alebo predat na trhu bez toho, aby
to vyznamne ovplyvnilo cenu tohto aktiva alebo Gas potrebny na najdenie
kupujiiceho alebo predavajticeho.

Dlha expozicia, dlha pozicia Pozicia na trhu, ktorej hodnota sa zvySuje, ked sa
zvySuje hodnota predmetného aktiva.

Dlha/kratka kapitdlova stratégia Stratégia, ktora zahfiia dlhodobii investiciu do
cennych papierov, u ktorych sa o¢akava zvySenie hohodnoty, a kratkodobi
investiciu do majetkovych cennych papierov, u ktorych sa o¢akava pokles hodnoty
alebo sa inak nepovazuji za atraktivne.

Splatnost Zostavajiici ¢as pred splatnostou dlhopisu.

Stredna kapitalizacia Spolocnosti so strednou kapitalizaciou si tie, ktorych
trhova kapitalizacia sa zvy€ajne v Case nakupu nachadza v ramci trhovej
kapitalizacie spolocnosti zaradenych v indexe Russell MidCap Index.

Nastroj pefiazného trhu Finanény nastroj, ktory je likvidny, ma hodnotu, ktori je
moizné kedykolvek presne uréit, a spiiia urité poziadavky na tverovi kvalitu a
splatnost.

Cenny papier zabezpeceny hypotékami (MBS) DIhovy cenny papier, ktorého
vynos, (iverova kvalita a efektivna splatnost vyplyvajii z podielu na podkladovom
fonde hypoték. Podkladové hypotéky mdZu zahfiiat, okrem iného, komercné a
rezidenéné hypotéky, a cenné papiere kryté hypotékou mozZu byt viadne (vytvorené
takmer viadnymi institGiciami USA) a nevladne (vytvorené siikromnymi institdciami).
Cista expozicia DIhé pozicie podfondu po odpoéitani jeho kratkych pozicii, asto
vyjadrené ako percento z celkovych Cistych aktiv.

Prilezitostna/globadlna makro stratégia Stratégia, ktora zaklada svoje
investi¢né rozhodnutia najma na ekonomickych a politickych faktoroch na
celom svete (makroekonomickeé principy).

Tichomorie Australia, Hongkong, Novy Zéland, Singapur, Cina, Indonézia,
Korea, Malajzia, Filipiny, Taiwan, Thajsko a indicky subkontinent okrem
Spojenych Statov americkych, strednej a juznej Ameriky.

Kvantitativny skrining Vyber zaloZeny na matematickej analyze meratelnych
tidajov spolocnosti, ako je hodnota aktiv alebo predpokladany predaj. Tento typ
analyzy nezahiiia subjektivne hodnotenie kvality riadenia.

Ratingova agentiira Nezavisla organizacia, ktora hodnoti bonitu

emitentov dIhovych papierov. Prikladmi sii spolocnosti Standard & Poor's, Moody's a
Fitch.

Realitny investiény trust (REITs) Investicny nastroj, ktory predstavuje vlastnictvo
nehnutelnosti (rezidencnych, komerénych alebo priemyselnych) alebo podniku, ktory
sa zaobera Ginnostami sivisiacimi s nehnutelnostami, ako je vystavba, marketing,
sprava alebo financovanie nehnutel'nosti.

Stratégia relativnej hodnoty Investi¢na stratégia, ktorej cielom je profitovat z
cenovych rozdielov jedného cenného papiera v porovnani s inym stvisiacim cennym
papierom alebo celkovo trhom.

Reverzné repo transakcie Nakup cennych papierov a siiGasny zavazok predat
cenné papiere spat za dohodnuti cenu k dohodnutému datumu.

Bezrizikova miera navratnosti Vo vSeobecnosti sa chape ako ocakavany vynos z
investicie, ktora je vnimana ako bezrizikova, ako st napriklad americké
pokladni¢né poukazky.
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Rizikové prémie Expozicie voci skupinam finanénych cennych papierov, ktoré
majl spolocnil rizikovi charakteristiku, pri ktorych investori oGakavaji
kompenzaciu v priebeh ¢asu nad bezrizikovii mieru navratnosti. Tieto zdroje
navratnosti moZzu byt skutocné rizikové preferencie, predispozicie spravania
alebo Struktira trhu. Rizikové prémie sa mdZu vyuZivat vo vztahu ku konkrétnym
akciam alebo vS§eobecnejsim triedam aktiv, ako si akciové indexy alebo meny.

PoZiiavanie cennych papierov Transakcia, ktorou veritel prevadza cenné
papiere pod podmienkou, Ze dlZnik vrati rovnocenné cenné papiere k
stanovenému budicemu datumu alebo na poZiadanie veritel'a.

Cenny papier Obchodovatelny nastroj predstavujici finanéni hodnotu. Do tejto
kategorie patria akcie, dlhopisy a nastroje peilazného trhu, ako aj futures, opcie,
opcné listy a iné obchodovatelné cenné papiere, ktoré poskytuji pravo na
nadobudnutie inych prevoditelnych cennych papierov upisanim alebo vymenou.
Prioritné dlhové cenné papiere Dlhovy cenny papier, ktory ma prednost pred
ostatnymi dlhovymi cennymi papiermi predavanymi emitentom, pokial' ide o
pohladavky z aktiv alebo zisku, ak by emitent nesplnil svoje platobné zavazky.
Kratka expozicia, kratka pozicia Pozicia na trhu, ktorej hodnota rastie, ked
hodnota predmetného aktiva klesa.

Vymena akcii Fiizia, v ktorej nadobidajiica spolocnost poniika akcionarom
cielovej spolocnosti akcie v nadobiidajiicej spolocnosti vymenou za akcie cielovej
spolocnosti. Ciel'ova spolocnost je spolocnost, ktora je alebo sa pravdepodobne
stane Gicastnikom fizie alebo inej ¢innosti podniku.

Struktiirovany produkt Investicia zaloZena na kosi podkladovych cennych
papierov, ako st majetkové a dlhové cenné papiere a derivaty, pricom vynos je
viazany na vykonnost podkladovych cennych papierov alebo indexov.

Podriadeny dlhovy cenny papier DIhovy cenny papier, ktory sa zarad'uje pod
ostatné dihové cenné papiere emitenta, pokial ide o pohladavky z aktiv alebo
vynosov, ak emitent nesplni svoje platobné zavazky.

TBA (cenné papiere, ktoré maji byt oznamené) Forwardova zmluva na
vSeobecny balik hypoték. Specifické baliky hypoték sa oznamujii a alokuji po
zakipeni cenného papiera, ale pred datumom jeho dodania.

Terminovany vklad Vklad uloZeny vo financnej institicii, zvyGajne banke, na urcité
obdobie.

Swap celkovych vynosov Derivat, v ktorom jedna zmluvna strana prevadza celkovii
hospodarsku vykonnost (vratane prijmu z rokov a poplatkov, ziskov a strat z
pohybov cien a (verovych strat) referenéného nastroja inej zmluvnej strane. Pozrite
siderivat.

Hodnota Stratégia investovania predovsetkym do akcii, ktoré sa obchodujii so
zl'avou, pokial ide o ich zakladné (idaje (ako sii obrat, vynosy a aktiva), a preto sa
povazuji za podhodnotené.

Volatilita Statisticka miera zmeny ceny za dany cenny papier alebo podfond.
Zvycajne ¢im je vysSia volatilita, tym je riziko alebo podfond rizikovejsi.

Op¢ny list Investicia, ktora dava majitel'ovi pravo, ale nie povinnost, kipit cenné
papiere, ako si akcie, za dohodnuti cenu k budiicemu datumu.

Vézeny priemer duracie Priemerna dizka duracie vietkych cennych papierov v
portfoliu vypocitana vaZzenim duracie jednotlivych cennych papierov podla ich
velkosti v pomere k portfoliu ako celku. Pozrite siduracia.

Vazena priemerna trhova kapitalizacia Priemerna trhova hodnota vsetkych
cennych papierov v portfoliu vypocitana vazenim trhovej kapitalizacie jednotlivych
cennych papierov podla ich velkosti v porovnani s portfoliom ako celku.

Vazena priemerna splatnost Priemerné obdobie do splatnosti vSetkych cennych
papierov v portfliu vypocitana vazenim splatnosti jednotlivych cennych papierov
podTla ich velkosti vo vztahu k portfoliu ako celku.

Cim je vaZeny priemer do splatnosti vy3si, tym dlhsie sii cenné papiere v portfoliu do
splatnosti. Bezne sa pouZiva ako jednoduchy ukazovatel citlivosti irokovej sadzby v
portféliu kratkodobych nastrojov pefiazného trhu. Pozrite sisplatnost.

Yankee dlhopis DIhopis denominovany v USD a emitovany v USA bankou alebo
spolocnostou, ktora nema sidlo v USA.
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