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Politica di esclusione

La tabella sottostante riflette le politiche di esclusione del comparto. Queste politiche stabiliscono limiti o esclusioni complete per taluni
settori ed emittenti sulla base di criteri ESG specifici e/o standard minimi in materia di prassi aziendali basati su norme internazionali.La
"soglia di ricavi" è la percentuale massima di ricavi che un emittente può trarre dalle fonti indicate (o, laddove diversamente indicato, la
percentuale massima del patrimonio del comparto che gli investimenti possono rappresentare). Nella misura in cui questo comparto
investe in fondi sottostanti o derivati su indici, in conformità al Prospetto, tali fondi sottostanti e indici potrebbero non essere vincolati
dalle stesse esclusioni o da esclusioni simili a quelle di questo comparto e pertanto potrebbero detenere indirettamente titoli vietati dalla
presente politica di esclusione.

CRITERI SOGLIA DI RICAVI (Se non 
diversamente indicato)

Combustibili fossili3

Estrazione/produzione di carbone termico 0%1,2

Sabbie bituminose, trivellazioni nell'Artico, produzione, 
esplorazione 0%

Carbone termico, distribuzione, servizi 5%

Produzione di gas/petrolio di scisto, servizi 5%

Sabbie bituminose, servizi 5%

Produzione di petrolio/gas, distribuzione, esplorazione, servizi 5%

Produzione di gas/petrolio di scisto 5%

Produzione di energia3

Carbone termico

5% dei ricavi1

10% della 
produzione di 

energia

Petrolio/gas

5% dei ricavi
30% della 

produzione di 
energia

Nucleare
30% della 

produzione di 
energia

CapEx in produzione di energia elettrica da carbone >0 del patrimonio1

Armi

Armi convenzionali 10%

Armi controverse (mine antiuomo, armi biologiche/chimiche, 
munizioni a grappolo, uranio, impoverito,, fosforo bianco) 0%

Armi nucleari 0%

Tabacco & Cannabis Produzione 0%
Distribuzione/servizi 5%

Gioco d'azzardo Produttore, licenziante, operazioni, supporto 5%

Intrattenimento per adulti
Produttore, distributore 0%
Rivenditore, servizi 5%

Screening normativo

Il comparto esclude gli emittenti ritenuti inadempienti rispetto a norme consolidate come quelle
citate nei principi del Global Compact delle Nazioni Unite, nelle linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e nei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani. A tal fine, il
comparto utilizza dati di terze parti basati su ricerche che identificano le controversie aziendali e
valutano il modo in cui le società gestiscono queste controversie.



1. Sono ammesse eccezioni quando l'emittente soddisfa uno dei seguenti criteri: Ha un Science Based Target approvato dalla Science
Based Targets Initiative (SBTi) (l'iniziativa Science Based Targets definisce e promuove le migliori prassi per la definizione di obiettivi
basati sulla scienza); l'emissione è uno strumento con impiego dei proventi (strumenti concepiti per raccogliere capitale per specifici
scopi ambientali o sociali); più dell'80% dei ricavi proviene da energie rinnovabili; più del 50% della capacità energetica installata
corrisponde a energie rinnovabili; il Management Quality Score della Transition Pathway Initiative (TPI) è pari o superiore a 3; il Carbon
Performance Score della TPI è pari o inferiore a 2oC; l'emittente è una società operante nel settore dei servizi di pubblica utilità che ha
reso noti gli obiettivi quantitativi per aumentare la capacità di energia rinnovabile.

2. Le eccezione sono limitate a una soglia di ricavi del 5% per l'estrazione/la produzione di carbone termico, a meno che il titolo non sia 
uno strumento con impiego dei proventi.

3. Sono ammesse eccezioni quando l'emissione è a impiego dei proventi. 

Il Gestore degli Investimenti valuta e applica uno screening basato su valori e norme per stabilire le esclusioni. Per sostenere questo screening,
si affida a uno o più fornitori terzi, tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, MSCI, Sustainalytics e/o ISS, che identificano la partecipazione
di un emittente o i proventi che esso ricava da attività incompatibili con gli screening basati su valori e norme. I dati reperiti presso fornitori terzi
possono essere basati su serie di dati e ipotesi che potrebbero essere insufficienti, di scarsa qualità o contenere informazioni distorte. Il Gestore
degli Investimenti non può garantire l'accuratezza o la completezza di tali dati.

I criteri di esclusione e di inclusione sopra indicati sono soggetti a modifiche periodiche senza preavviso. Ogni eventuale cambiamento sarà
incorporato in questo documento di policy. J.P. Morgan Asset Management è il marchio della divisione di asset management di JPMorgan Chase
& Co. e delle sue società affiliate a livello mondiale. Si rende noto che, nella misura consentita dalla legge applicabile, le linee telefoniche di J.P.
Morgan Asset Management potrebbero essere registrate e le comunicazioni elettroniche monitorate al fine di rispettare obblighi legali e
regolamentari nonché politiche interne. I dati personali saranno raccolti, archiviati ed elaborati da J.P. Morgan Asset Management
conformemente alla Politica sulla privacy EMEA disponibile sul sito www. jpmorgan.com/emea-privacy-policy. La presente comunicazione è
emessa in Europa (escluso Regno Unito) da JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg, Granducato
di Lussemburgo, R.C.S. Luxembourg B27900, capitale sociale EUR 10.000.000. La presente comunicazione è stata pubblicata nel Regno Unito da
JPMorgan Asset Management (UK) Limited, che è autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Registrata in Inghilterra con il
numero 01161446. Sede legale: 25 Bank Street, Canary Wharf, Londra E14 5JP.
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