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au KID ou au KIID avant de prendre toute décision finale d’investissement.

Les ETF actifs : le prochain chapitre

Fin 2022, le marché mondial des ETF avait atteint 11 000 milliards de dollars d’actifs sous gestion. Et si la
croissance se poursuit au rythme actuel, les encours devraient encore doubler d’ici a 2027 grace notamment a
plusieurs facteurs parmi lesquels une utilisation croissante des ETF actifs, I'essor des ETF obligataires et 'ESG.

Quelle est la part de votre portefeuille investie dans des ETF actifs ?
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Source : Enquétes mondiales de Trackinsight sur les ETF (2020-2023) ».

Si 'on s’arréte sur ce premier facteur, plusieurs études
publiées recemment s’accordent sur le fait que cette
dynamique concernant les ETF actifs devrait se poursuivre.
Ainsi, selon le Brown Brothers Herriman (BBH) 2023 Global
ETF Investor Survey, 32 % des investisseurs européens
prévoient d’'augmenter leur allocation en ETF actifs cette
anneée. Letude de PwC intitulée “ETFs 2027 : A world of new
possibilities” va dans le méme sens : 30 % des acheteurs
d’ETF en Europe s’attendent a une croissance importante
des ETF actifs au cours des deux ou trois prochaines
années

Evolution du marché des ETF actifs

Le marché des ETF actifs a connu d’'importantes
innovations ces derniéres années. 18 émetteurs proposent
désormais des ETF actifs au format UCITS, avec plus de
70 vehicules disponibles a ce jour (source : ETFbook au 31
mars 2023). Lobligataire reste la classe d’actifs privilégiee
dans le cadre de I'utilisation de la gestion active au format
ETF, puisqu’elle concentre 47 % du marché. Avec l'arrivée
sur le marché d’un plus grand nombre de fournisseurs
d’ETF actifs, les stratégies disponibles se sont multipliées
permettant ainsi aux investisseurs d’accéder a un vaste
univers d’investissement.

En termes de volume de transactions, les ETF représentent
actuellement 15 % des volumes d’actions echanges

en Europe, avec des transactions annuelles de 3 000
milliards d’euros. Aujourd’hui, les trading desks disposent
de plusieurs options pour exécuter les flux d’ETF de leurs
clients. Pour aider ces derniers a obtenir de meilleurs
résultats, elles doivent connaitre parfaitement le cycle de vie
de trading d’un ETF.
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ETF actif : un nouveau

En Europe, la liquidité du marché secondaire des ETF

ne se limite pas aux actions négociées en bourse. Les
fournisseurs de liquidité des ETF peuvent négocier sur
diverses plateformes (en bourse et hors bourse) et creer
de nouvelles parts sur le marché primaire afin d’équilibrer
I'offre et la demande d’ETF.

Les professionnels du secteur reconnaissent également
de plus en plus les avantages d’'une base de données
centralisée (consolidated tape), ainsi que les progres
technologiques des algorithmes calculant la juste valeur
des ETF. Ces deux grandes tendances devraient contribuer
a 'augmentation des volumes de transactions et a
I’'amélioration du résultat des processus d’exécution, pour
le compte des clients. Et cela s’applique tant aux ETF actifs
qu’aux ETF a gestion passive.

Investissement ESG et ETF actifs

En 2022, 60 % des flux nets en faveur d’ETF UCITS ont

été investis dans des stratégies ESG. Il semble clair que
I'investissement ESG continuera d’étre 'un des principaux
moteurs des allocations en ETF. Dans son enquéte 2023,
Trackinsight a revélé que 30 % des investisseurs en ETF
prévoient d’'augmenter les allocations d’ETF ESG au cours
des deux a trois prochaines années.

Lorsqu’il s’agit d’implémenter des critéeres E, S ou G dans
un véhicule ETF, les stratégies actives semblent étre plus
populaires que les stratégies dites indicielles. ’étude a
ainsi revélé que pres de 70 % des investisseurs en ETF ont
déclare privilégier les ETF actifs pour leur allocation ESG,
soit seuls soit en combinaison avec des véhicules passifs.
lls ne sont en effet que 32% a n’utiliser que des ETF indiciels
pour leur allocation ESG.

Quelle est votre approche d’investissement préférée pour
investir dans des ETF ESG ?

® Gestion active @ Les deux

Gestion passive

Source : Enquéte mondiale 2023 de Trackinsight sur les ETF

Cela s’explique probablement par 'engagement qui
constitue une priorité pour de nombreux investisseurs,
60% des utilisateurs d’ETF considérant qu’il s’agit d’un
facteur important ou tres important pour I'investissement
ESG (source : Trackinsight). Dés lors, travailler avec

un émetteur ETF disposant d’'une equipe dédiée a
I'investissement responsable capable d'unir ses forces

a celles des analystes fondamentaux et des équipes de
gestion est un atout pour la prise en compte de facteurs
environnementaux, sociaux ou de gouvernance au coeur de
la stratégie.

Bonds are back

Enfin, toujours selon I'étude Trackinsight 40 % des
acheteurs d’ETF prévoient d’augmenter leur allocation aux
ETFs obligataires de 20 % ou plus, et 45 % considerent que
la composante active des ETF est un atout majeur pour
investir sur la classe d’actifs. Les ETF actifs obligataires
présentent I'avantage de pouvoir naviguer au sein de
I'univers (visant a favoriser les émetteurs les plus solides)

et de s’écarter de la méthode de construction traditionnelle
des indices obligataires, qui vont accorder la pondération la
plus importante aux émetteurs dont le niveau de dette est le
plus éleve.

Il est cependant intéressant de noter que seuls 10 % des
investisseurs percoivent les avantages de I'investissement
ESG au sein de la classe d’actifs obligataire dans le cadre
d’un véhicule ETF (source : Trackinsight). Il ne fait cependant
aucun doute qu’a mesure que 'offre sur ce segment de
marché continue de s’étoffer, les investisseurs en auront
une utilisation croissante et I'ESG constituera une part
significative du segment obligataire.

Quel intérét voyez-vous concernant I’utilisation des ETF actifs ?
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ETF actif : un nouveau

Accroitre le potentiel des ETF

Concus dans la plus grande des rigueurs, les ETF de Nous avons également été nommeés « Best Active ETF

J.P. Morgan ont vocation a repousser les frontieres de Provider » lors des ETF Express European Awards en 2022 et
la gestion indicielle et de permettre aux investisseurs 2023 (les performances passées ne sont pas un indicateur
de construire des portefeuilles diversifiés a des prix fiable des performances actuelles et futures).

competitifs. J.P. Morgan Asset Management a lancé son
activité I’ETF UCITS en novembre 2017 et a depuis introduit
de nombreuses innovations sur le marche des ETF.

Nos solutions dédiées aux ETF ESG reposent sur les
données et les recherches fournis par nos équipes
d’analystes mondiales et sur nos experts en stewardship.

J.P. Morgan Asset Management est actuellement le premier Nous proposons plus de 15 ETF ESG relevant des articles
fournisseur d’ETF actifs UCITS en termes d’actifs sous 8 ou 9 du reglement SFDR avec plus de 8 milliards de
gestion, et I'un des plus importants au niveau mondial dollars d’actifs sous gestion (source : J.P. Morgan Asset
(source : Bloomberg au 30 avril 2023). Management, au 30 avril 2023). QU’il s’agisse de stratégies

de coeur de portefeuille ou de solutions thématiques
ciblées, les investisseurs peuvent choisir parmi une large
gamme d’ETF ESG de J.P. Morgan Asset Management pour
exprimer dans leurs portefeuilles leurs préférences en
matiere de durabilité.

JPM Research Enhanced Index JPM Corporate Bond Research JPM Green Social Sustainable
Equity (ESG) ETF* Enhanced Index (ESG) ETF* UCITS ETF*
Huit expositions d’actions actives Trois stratégies actives dediées aux . . . .
. L , . Une gestion obligataire core a la
pour compléter un cceur de obligations d’entreprises en fois transparente et durable
portefeuille passif EUR eten USD P
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Cette communication commerciale et les opinions qu’elle contient ne constituent en aucun cas un conseil en vue d’acheter ou de céder un quelconque investissement
ouintéréty afférent. Toute décisionfondée surla base desinformations contenues dans ce document sera prise al’entiere discrétion du lecteur. Les analyses présentées
dans ce document sont le fruit des recherches meneées par J.P. Morgan Asset Management, qui a pu les utiliser a ses propres fins. Les résultats de ces recherches
sont mis a disposition en tant qu’informations complémentaires et ne refletent pas nécessairement les opinions de J.P. Morgan Asset Management. Sauf mention
contraire, toutes les données chiffrées, prévisions, opinions, informations sur les tendances des marchés financiers ou techniques et stratégies d’investissement
mentionnées dans le présent document sont celles de J.P. Morgan Asset Management a la date de publication du présent document.. Elles peuvent étre modifiées sans
que vous n’en soyez avise. La valeur d’un investissement et les revenus qui en découlent peuvent évoluer en fonction des conditions de marché et des conventions
fiscales et les investisseurs ne sont pas assurés de recouvrer I'intégralité du montant investi. Lévolution des taux de change peut avoir un effet négatif sur la valeur, le
prix ou les revenus des produits ou des investissements étrangers sous-jacents. La performance et les rendements passés ne constituent pas une indication fiable
des résultats futurs. Aucune certitude n’existe quant a la réalisation des prévisions. Il ne peut étre garanti que les objectifs des investissements seront effectivement
atteints. J.P. Morgan Asset Management est le nom commercial de la division de gestion d’actifs de J.P. Morgan Chase & Co et son réseau mondial d’affiliés. Dans
les limites autorisées par la loi, vos conversations sont susceptibles d’étre enregistrées et vos communications électroniques contrélées dans le but de vérifier leur
conformité a nos obligations juridiques et reglementaires et a nos polices internes. Les données personnelles seront collectées, stockées et traitées par J.P. Morgan
Asset Management dans le respect de la Politique de confidentialité disponible sur le site www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Certains produits peuvent étre interdits dans votre juridiction ou leur commercialisation soumise a restrictions. Il est des lors de la responsabilité de chaque lecteur
d’observer scrupuleusement les lois et réglementations de la juridiction concernée. Avant toute décision d’investissement, il incombe aux investisseurs de s’informer
des conséquences potentielles d’un investissement dans le ou les produit(s) concerné(s) sur le plan juridique, réglementaire et fiscal. Les actions ou autres intéréts ne
peuvent étre, directement ou indirectement, offerts a ou achetés par un ressortissant américain.

Toutes les transactions doivent étre fondées sur le document d’information clé (DIC) et le plus récent prospectus complet. Une copie du prospectus, du document
d’information clé pour I'investisseur et des derniers rapports périodiques des SICAVs de droit luxembourgeois et les informations relatives a la durabilité sont
disponibles gratuitement en frangais auprés de JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. - Succursale de Paris - 14 place Venddme, 75001 Paris ou apres de www.
jpmorganassetmanagement.fr. Une synthése des droits des investisseurs est disponible en francgais auprés de https://am.jpmorgan.com/fr/droit-des-investisseurs.
J.P. Morgan Asset Management peut décider de cesser la commercialisation de ses organismes de placement collectif conformément a I'article 93 bis de la directive
2009/65/CE et a I'article 32 bis de la directive 2011/61/UE.
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