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Dem aktiven Management

gehort die Zukunft

Gerade in Zeiten zunehmender Unsicherheit an den internationalen
Aktienmarkten sollte man sich als Anleger nicht mehr darauf verlassen,
dass dabei sein alles ist. Auch beim globalen Investieren lassen sich
Mehrwerte gegeniiber passiven Indexstrategien erzielen.

n Argumenten fehlt es nicht, um An-

legende davon zu tiberzeugen, dass
gerade im Zusammenhang mit Aktienin-
vestments eine breite, moglichst weltweite
Streuung der Anlagen auf jeden Fall sinn-
voll ist. Dass es nur zielftihrend sein kann,
Risiken zu minimieren und gleichzeitig
Renditen zu optimieren, diirfte schlieflich
jedem einleuchten, Gegenargumente sind
nur schwer zu finden. Im Gegenteil: Ein
global diversifiziertes Portfolio sorgt zusitz-
lich fiir eine ausgewogenere Branchen- und
Innovationsvielfalt. Und seit gut zwei Jah-
ren ist auch wieder ein lange Zeit zu ver-
nachlissigendes Argument hinzugekom-
men: Aktien bieten einen gewissen Schutz
gegen Inflation, weil gute Unternehmen in
der Lage sind, steigende Preise an ihre
Kunden weiterzugeben.
Daher erscheint es durchaus sinnvoll, dass
sich eine Fondsgesellschaft wie J.P. Morgan
Asset Management gerade in der aktuellen
Markssituation fiir ein aktives Management
globaler Aktien stark macht. Immerhin be-
wegen sich die meisten Aktienmérkte zwar
nach wie vor auf neuen Hochststinden,
aber eben in einer Situation, in der die
wirtschaftliche Dynamik insgesamt zurtick:
geht. Gerade in einer solchen Gemenge-
lage spricht vieles daftir, die Auswahl aus-
sichtsreicher Investments einem Profi zu
liberlassen, der sich auf ein dreistelliges
Team von Analysten, Kapitalmarktexperten
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und Portfoliomanagern stiitzen kann, statt
Wohl und Wehe des eigenen Portfolios
einem passiven Indexinvestment zu tiber-
lassen. Denn auch wenn die Ergebnisse des
langfristigen Kapitalmarktausblicks von
J.P. Morgan Asset Management fiir globale
Aktieninvestments eine durchschnittliche
jahrliche Performance von im Schnitt fast
sechs Prozent fiir Euro-Investoren die
nichsten zehn bis 15 Jahre verheifSen,
duirfte der Weg dorthin auch in den kom-
menden Jahren alles andere als geradlinig
verlaufen.

Alpha heifit das Ziel
Am Ende kann daher als wesentliches Ziel
von aktivem Management nur stehen:
Alpha-Generierung. Nur wenn das Fonds-
management es auf lange Sicht schaftt,
einen Mehrwert im Vergleich zum passi-
ven Indexinvestment zu erzielen, lassen sich
hohere Gebiihren entsprechend rechtferti-
gen. Und gerade in dieser Hinsicht haben
die Experten von J.P. Morgan Asset Ma-
nagement gute Argumente auf ihrer Seite.
Zum Beispiel bei den Performanceergeb-
nissen des Global Focus Fund: Seit der
Neuausrichtung des konzentrierten Port-
folios aus 40 bis 60 Aktien vor rund fiinf
Jahren gehort der Fonds zu den Top-Pro-
dukten in der Kategorie Aktien Standard-
werte weltweit. Seither ist das Produkt in
jedem Jahr im obersten Quartil seiner Ver-
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gleichsgruppe zu finden und lsst sowohl
seine Benchmark als auch die meisten sei-
ner Mitbewerber abgeschlagen hinter sich.
Und das nicht nur in positiven Borsenjah-
ren, sondern auch in schwierigen Phasen
wie im Jahr 2022, als die Borsen den Riick-
wartsgang eingelegt haben. So hat das
Team rund um Helge Skibeli inzwischen
fuinf globale Aktienfonds mit fiinf Morning-
star-Sternen im Angebot, darunter Klassi-
ker wie den Global Select Equity Fund
und den Global Dividend Fund.

Richtigliegen diirften die Strategen von J.P.
Morgan Asset Management auch in Bezug
auf ein bisher noch relativ kleines Segment
innerhalb der europiischen Fondsbranche.
Ich spreche von sogenannten aktiv gema-
nagten ETFs, bei denen die Gesellschaft
von einer bevorstehenden Erfolgsgeschich-
te auch in Europa ausgeht. Auf den welt
weit anlegenden JPM Global Research
Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
trifft das schon heute zu. Mit einem Volu-
men von rund 7,7 Milliarden US-Dollar
gehort der ETF nicht nur zu den grofSten
seiner Klasse, er hat auch seinen Vergleichs-
index seit seiner Auflage Ende 2018 jedes
Jahr performancemafig tbertreffen kon-
nen. Das kann kein Zufall sein. [FP|

Herzlichst, lhr {

|
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Aktiv in eine neue

wirtschaftliche Ara

In einer Zeit des Wandels bietet die globale Wirtschaft vielfaltige
Maglichkeiten flir aktive Anleger. Mit einem herausragenden Team, einem
starken Prozess und einer technologisch fuhrenden Plattform konnen
unsere Experten den langfristigen Mehrwert eindrucklich belegen.

ie globale Wirtschaft tritt in eine neue

Ara ein, die durch hohere fiskalische
Ausgaben, gestiegene Kapitalinvestitionen
und stirkeres Wirtschaftswachstum ge-
kennzeichnet ist. Unser langfristiger Kapi-
talmarktausblick, den wir traditionell zu
dieser Zeit fir die nichsten zehn bis 15
Jahre verdffentlichen, belegt dies. Bereits
seit drei Jahrzehnten werfen dafiir mehr als
100 unserer leitenden Portfoliomanager,
Researchanalysten und Kapitalmarktstrate-
gen einen Blick auf die wichtigsten Anlage-
klassen, um die Ertrags- und Risikoerwar-
tungen von mehr als 200 Anlageklassen zu
ermitteln.
Und wihrend das Ergebnis weiterhin eine
gute Ausgangslage fir ein gut diversifizier
tes Portfolio verspricht —
Wachstum pro Jahr fiir eine Allokation
von 60 Prozent Aktien und 40 Prozent
Anleihen —, zeigt sich, dass sich durch den
Einsatz von aktivem Management das

5,1 Prozent

Ergebnis noch deutlich verbessern lasst.
Denn auch wenn der Ausblick hohere
Unternechmensgewinne und solide Aktien-
renditen verheifSt, sollten sich die aktuellen
breit gestreuten Bewertungen mittelfristig
wieder angleichen, was aktiven Managern
Selektionsmoglichkeiten bietet.

Vor diesem Hintergrund stehen bewiahrte
globale Kerninvestments im Fokus. Laut
Morningstar sind in die Kategorie ,,Global
Large-Cap Blend Equity” per Ende Septem-

ber 2024 tber 117 Billionen US-Dollar ge-
flossen — davon mehr als 40 Prozent in aktiv
gemanagte Fonds. Insbesondere stilneutrale
Strategien, die tiber Marktzyklen hinweg
ihren Mehrwert unter Beweis stellen konn-
ten, sind gefragt. Unsere ,, LTCMA" prognos-
tizieren flir globale Aktien eine Rendite von
5,9 Prozent fiir Euro-Investoren, was weite-
ren Ruckenwind verschaffen sollte.

Kl auf allen Ebenen
Kunstliche Intelligenz, DAS Thema der letz-
ten beiden Jahre, ldsst tibrigens laut unseren
Experten nicht nur einen Produktivitits-
und Wachstumsanstieg erwarten, sondern
sorgt auch weiterhin fiir Investmentchan-
cen. Lesen Sie auf den folgenden Seiten,
welche Erwartungen Helge Skibeli, Mana-
ger unserer Fondsklassiker Global Select
Equity und Global Focus Fund sowie leiten-
der Portfoliomanager fiir globale Aktien,
fir KI-Profiteure hat. Und nattirlich auch,
wie wir diese Technologie zur Verbesserung
unseres Fondsmanagements einsetzen.
Dass wir als globales Asset-Management
Haus fiir die unterschiedlichen Bedtirfnisse
Threr Kunden eine ganze Palette ausge-
zeichneter globaler Fonds und ETFs im
Angebot haben, wissen Sie hoffentlich be-
reits. Unsere leitende Investmentspezialistin
fiir globale Akten, Frances Gerhold, stellt
Thnen vier spannende Produktideen vor,
die in den letzten Monaten bei unseren
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Alexandra Stejskal
Leiterin Wholesale
J.P. Morgan Asset Management

Matthias Schulz
Leiter Bankdistribution
J.P. Morgan Asset Management

Holger Schrom
Leiter Freie Finanzdienstleister
JP. Morgan Asset Management

Tilmann Galler
Globaler Kapitalmarktstratege
J.P Morgan Asset Management

Vertriebspartnern sehr stark gefragt waren.
Mit dem Entscheidungsbaum fir die ver-
schiedenen globalen Strategien konnen Sie
ganz einfach Thre Kunden begleiten.

Wir wiinschen eine anregende Lektiire und freuen
uns auf ein Wiedersehen — vielleicht beim FONDS
professionell KONGRESS, wo Sie Helge Skibeli und
Frances Gerhold auf der Mainstage erleben kdnnen.
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Erfolg ist

kein Zufall

Helge Skibeli, leitender Fondsmanager fiir globale Aktien, gibt
Einblicke in die Investmentprozesse und Erfolgsgeheimnisse seiner
Fondspalette, die von Morningstar mit 5 Sternen bewertet wird.

Herr Skibeli, die globalen Aktienmarkte
zeigen sich derzeit robust, trotz zahlrei-
cher wirtschaftlicher Herausforderungen.
Wie erklaren Sie sich diese Entwicklung?

Helge Skibeli: Die Aktienmarkte haben in
der Tat neue Hochststande erreicht, obwohl
das globale Wirtschaftswachstum an Dyna-
mik verliert. Dies mag auf den ersten Blick
widerspriichlich erscheinen, doch es gibt
mehrere Faktoren, die diese Entwicklung
unterstiitzen. Zum einen sehen wir, dass die
Unternehmensgewinne trotz der schwi-
chelnden Konjunktur weiter wachsen. Zu-
dem hat die US-Notenbank Fed mit einer
Zinssenkung um 50 Basispunkte im Sep-
tember eine Zinswende eingeleitet, was fir
Optimismus bei den Anlegern sorgt. Diese
MafSnahmen sollen ein Abgleiten der US-
Wirtschaft in eine Rezession verhindern.

Vor allem das Thema kiinstliche Intelli-
genz hat fiir Anlegereuphorie gesorgt. Wie
geht es hier weiter?

H. S.: Der Kl-Innovationszyklus bietet
sowohl Chancen als auch Herausforde-
rungen. Historisch gesehen haben wir oft
erlebt, dass frithe Gewinner irgendwann zu
Verlierern werden konnen, wahrend an-
fangs scheinbare Nischenanbieter spiter zu
den Gewinnern zihlen. Ein GrofSteil des
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kinftigen Ertragspotenzials diirfte etwa in
den aktuellen Bewertungen der ,,Glorrei-
chen Sieben“ bereits berticksichtigt sein.
Doch diese Unternehmen existieren nicht
im luftleeren Raum; sie haben Zulieferer
und Kunden, die ebenfalls von ihrem

»Um bei potenziellen
KI-Profiteuren die Spreu
vom Weizen zu trennen,

sind umfassende Research-
kapazitdten entscheidend. «

Helge Skibeli
Portfolio Manager
J.P. Morgan Asset Management

Wachstum profitieren kénnen. Auch sind
die Auswirkungen auf die Produktivitits-
steigerungen durch KI fiir viele Branchen

noch gar nicht bekannt.

Welche Rolle spielt der Investmentprozess
von J.P. Morgan Asset Management in die-
sem Umfeld?

H. S.: Um bei potenziellen KI-Profiteuren
die Spreu vom Weizen zu trennen, braucht
es umfassende Researchkapazititen. Denn
es gibt viele Aktien, die abseits der medial
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prasenten Unternehmen die Moglichkeit
bieten, am KI-beschleunigten Umsatzwachs-
tum teilzuhaben — und das oft zu weitaus
angemesseneren Bewertungen.

Und hier zeigt sich der Vorteil unserer ein-
zigartigen globalen Aktienresearchplattform.
Uber 80 spezialisierte Buy-Side-Analysten
arbeiten rund um den Globus und erstel-
len Prognosen zu langfristigen Ertrigen
und Cashflows fiir rund 2.500 Akden wele
weit. Unser fundamentales Researchmodell,
das wir iiber Jahrzehnte entwickelt haben,
bildet dafiir die Basis und erméglicht uns,
die attraktivsten Anlageideen rund um die
KI, aber nattrlich auch in traditionellen
Branchen zu identifizieren und in unseren
Fonds umzusetzen.

Wie funktioniert lhr Researchprozess?

H. S.: Unsere Analysten beobachten struk-
turelle Verinderungen in jeder Branche, um
langfristige Gewinner friihzeitig zu identifi-
zieren. Zudem Kklassifizieren wir die Unter-
nehmensqualitit und ESG-Faktoren. Ein
wesentlicher Bestandteil unseres Prozesses
sind die personlichen Gesprache mit der
Unternechmensfithrung — rund 5.000 fin-
den jedes Jahr statt, um ein tiefes Verstind-
nis ftr die Unternehmen zu entwickeln.

Welche Vorteile bietet dieser Ansatz fiir
Ihre Fonds?

H. S.: Er erméglicht uns, tiber Sektoren und
Regionen hinweg Erkenntnisse zu gewin-
nen und neue Perspektiven zu entwickeln.
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Wir konnen an den Daten sehen, dass

unser Bewertungsmodell langfristig zu
tiberdurchschnittlichen Renditen fiihrt.
Dank unseres Research koénnen unsere
aktiv gemanagten Fonds also besser ab-
schneiden als der Markt, was einen Mehr-

ertrag ermoglicht.

Sie haben selbst als Analyst und Re-
searchleiter gearbeitet. War der Wechsel
ins Fondsmanagement eine grofle Um-
stellung?

H. S.: Die Zusammenarbeit zwischen Ana-
lysten, Researchleitern und Portfolioma-
nagement ist sehr eng und ein Schlissel un-
serer Investmentphilosophie. Wir legen viel
Wert auf regelmafSige Teamdebatten und
eine offene Diskussion von Ideen, wobei
die besten Ideen dann in unseren Portfolios
reflektiert werden. Durch meine verschiede-
nen Erfahrungen kann ich dies im Manage-
ment nun besonders gut umsetzen.

Wie sieht dieser Teamansatz in der Praxis
konkret aus?

H. S.: Ein gutes Beispiel ist die Zusammen-
arbeit zwischen unseren Analysten im
Technologiesektor und den Automobilana-
lysten. Die Technologieteams konnen den

Seit Helge Skibeli 2018 die Leitung des Global Core Portfolio
Management Teams in der International Equity Group von

JP Morgan Asset Management iibernommen hat, zeigen die
globalen Aktienfonds eine herausragende Entwicklung. Auf
Basis seiner umfassenden Erfahrungen als Research-Analyst,
wo er die Teams in drei Kontinenten leitete, hat er die Fonds
erfolgreich durch herausfordernde Zeiten und unterschiedliche
Marktphasen gefiihrt. Bei den Klassikern JPMorgan Investment
Funds - Global Select Equity Fund und JPMorgan Funds -
Global Focus Fund gibt er als leitender Fondsmanager die
Richtung vor, beim JPMorgan Investment Funds - Global
Dividend Fund steht er Sam Witherow als Co-Manager zur Seite.

Automobilanalysten ein besseres Verstind-
nis daftir vermitteln, wie sich Probleme bei
der Chipproduktion auf die Automobil-
produktion auswirken kénnen. Umgekehrt
konnen die Automobilanalysten ihre Pro-
gnosen zum Absatz von Elektrofahrzeugen
weitergeben, die unseren Halbleiteranalys-
ten bei der Erstellung ihrer Wachstums-
prognosen helfen. Diese Erkenntnisse flie-
Ben auch bei unseren Bergbauanalysten
ein, um die Edelmetallnachfrage einschat
zen zu konnen.

Wie werten Sie die groien Datenmengen,
die durch diesen Prozess entstehen, aus?
H. S.: All unsere Vorhersagen zu Gewin-
nern, Dividenden und Cashflows sowie
weitere Informationen speichern wir in
unserem Portfoliomanagementsystem. Ich
kann als Portfoliomanager auf mehr als 25
Millionen Daten zugreifen, beispielsweise
die gesammelten Erkenntnisse unseres Ana-
lystenresearch der letzten 40 Jahre. Dieses
hausintern entwickelte System ,,Spectrum®
nutzt auch KI, um all diese Daten schnell
und effizient auszuwerten. So ist es mog-
lich, per Knopfdruck in wenigen Sekunden
eine Zusammenfassung aktueller Daten zu
einem Unternehmen zu bekommen, Mei-
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nungen zu validieren oder Prognosen abzu-
gleichen. Das spart viel Zeit.

Welche Rolle spielen ESG-Themen in
Ihrem Investmentprozess?

H. S.: Nachhaltigkeit ist ein integraler Be-
standteil unseres Investmentprozesses. Unser
strenger ESG-Rahmen fiir alle aktiven Stra-
tegien entstand in enger Zusammenarbeit
mit dem Team fiir Sustainable Investments.
Teil ist ein Fragebogen mit 40 Fragen zur
Nachhaltigkeit, und auch bei all unseren
Unternehmensbesuchen adressieren wir
ESGThemen. Wir bewerten alle wesent-
lichen Chancen und Risiken im Bereich
Nachhaltigkeit, die das zukiinftige Wachs-
tum einer Aktie beeinflussen konnten.

All diese Komponenten fiihren zum beson-
deren Erfolg lhrer globalen Aktienfonds?
H. S.: Noch besser — das Ganze ergibt ein
besseres Ergebnis als die Summe der ein-
zelnen Teile. So konnen wir eine ganze
Fondspalette fiir unterschiedlichste Anlage-
bedrfnisse anbieten, die tiber Marktzyklen
hinweg tiberdurchschnittlich abschneiden
konnte.

Vielen Dank fiir diese Einblicke.
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Globale Investment-
chancen mit aktiven
Erfolgsfonds nutzen

Wer einen diversifizierten, von fundamentalen Erkenntnissen gepragten und aktiv gemanagten Zugang
zu den attraktivsten Anlagemoglichkeiten rund um den Globus sucht, wird bei den Fonds und ETFs von
J.P. Morgan Asset Management mit unterschiedlichen, langfristig erfolgreichen Losungen fundig.

»Unsere globale
Investmentplattform bietet
tiber Marktzyklen hinweg

eine sehr erfolgreiche
Palette fiir vielfiltige
Anlagebediirfnisse. «

Frances Gerhold
Investmentspezialistin
J.P. Morgan Asset Management

In einer Welt, die von Unsicherheit,
schnellen Verinderungen und technolo-
gischer Disruption gepragt ist, ermoglichen
es die globalen Aktienmarkte als Kernbau-
stein eines Portfolios, an den Wachstums-

balen Researchkapazititen und erprobten
Investmentprozessen die Gewinner von
den Verlierern unterscheiden zu kénnen,
um durch aktives Management Chancen
zur Outperformance zu generieren.

ersten zehn Monaten dieses Jahres um rund
18 Prozent angestiegen ist, lasst sich das
immense Wachstum weitgehend auf eine
Handvoll US-Aktien zurtickfiihren, die im
Bereich der kiinstlichen Intelligenz titig

chancen der unterschiedlichen Linder und
Branchen teilzuhaben. Wichtig ist dabei,
eng an den Mirkten zu sein und mit glo-

sind. Der Fokus auf die aktuellen Spitzenrei-
ter birgt allerdings das Risiko, Gewinne an
anderer Stelle zu verpassen. Wer sich breiter
aufstellt und aktiv nach Chancen sucht,
kann umso besser von der historisch starken
Streuung der Bewertungen profitieren und
gleichzeitig attraktive Ertragsquellen erschlie-

Ben, um die Portfoliorendite zu steigern.

Denn auch wenn der MSCI World Index
fir Aktien der Industrielander allein in den

Go Global mit ausgezeichneten Aktienldsungen von J.P. Morgan Asset Management

Sind Ihnen geringere
Bruttokosten wichtiger als eine

héhere Nettoperformance? u
P Bewaidhrte Auswahl

Ja Nein In den weltweiten Aktienmarke zu investie-
I Sind Ihnen ein ruhigerer ren, ohne sich auf einen besimmten Anla-

‘éi“:aiizzamh Kursverlauf und/oder regelmaBige gestil zu beschranken, ist mit dem JPMor-
Index ETFs Ausschiittungen wichtig? gan Investment Funds — Global Select
Ja | Nein Equity Fund moglich. Der Fonds setzt auf

- | eine disziplinierte Titelauswahl und ein

JPM Global Stil- und themenneutral: rigoroses Risikomanagement, um das Ren-

Dividend Breit oder fokussiert? ditepotenzial voll auszuschopfen. Mit einer

flexiblen Anpassung an Marktverdnderun-

Breit | Fokussiert | gen und einer breiten Streuung bietet der

Fonds ein Kernportfolio, das die besten

o oRel eonel Chancen fur langfristiges Wachstum nutzt.
Select Focus

Besonders im aktuellen Marktumfeld tber-
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zeugt die Qualitit der Aktienselektion als
entscheidender Wettbewerbsvorteil.

Fokussierte Anlageideen

Die besten Anlageideen von J.P. Morgan
Asset Management vereint der JPMorgan
Funds - Global Focus Fund in einem kon-
zentrierten Portfolio von 40 bis 60 Aktien
— das sind die besten zwei bis drei Prozent
der analysierten Unternehmen. Diese
Unternehmen zeichnen sich durch hohe
Ertragsqualitit, robustes Wachstumspoten-
zial und attraktive Bewertungen aus. Typi-
scherweise konnen Unternehmen nur zwei
dieser Faktoren bieten — umso wichtiger ist
die breite Researchbasis. Das Fondsmanage-
ment teilt das Investmentuniversum daftr
in zehn Fokusgruppen ein, die Geschifts-
modelle statt Branchen vergleichen. Mit
dieser Neuausrichtung der Strategie vor
rund finf Jahren hat sich der Ansatz eines
konzentrierten, stilunabhéngigen und un-
eingeschrankten Portfolios als tiberdurch-
schnittlich erfolgreich erwiesen.

Breites Dividendenspektrum
Anders als viele klassische Dividendenfonds
nutzt der JPMorgan Investment Funds -

Global Dividend Fund das gesamte Spek-
trum von Dividendenzahlern. So liegt der
Fokus der Fondsmanager nicht nur auf
Aktien mit hoher Dividendenrendite, son-
dern auch auf verlasslicher Dividendenqua-
litit und Titeln mit starkem Dividenden-
wachstum. Das sind beispielsweise Aktien
aus dem Technologiesektor, die man nicht
typischerweise in einem Dividendenport-
folio erwarten wiirde. Mit dieser Strategie
sind nicht nur héhere Dividendenrenditen
als im Marke, kombiniert mit stirkerem
Dividendenwachstum, moglich, sondern
auch weniger Dividendenkiirzungen. Mit
seiner breiten Ausrichtung kann der Glo-
bal Dividend Fund von der aktuellen
Kombination aus giinstigen Bewertungen
und robusten Fundamentaldaten fiir Divi-
dendentitel besonders profitieren.

Das Beste aus zwei Welten
Als aktiver ETF bietet der JPM Global
Research Enhanced Index Equity (ESG)
UCITS ETF eine Kombination der Vorteile
des ETF-Mantels mit jenen des aktiven Ma-
nagements. Die seit Jahrzehnten bewihrte
Strategie des ,,Research Enhanced Indexing®
— kurz REI - ermdglicht ein indexdhnliches
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regionales, sektorales und stilistisches Invest
ment. Durch den aktiven Part, bei dem ein-
zelne Akten im Vergleich zum MSCI
World Index leicht tiber oder untergewich-
tet werden, ergibt sich das Potenzial fir
Zusatzertrige. Die erfolgreiche Kombina-
tion der ETF-Merkmale wie Flexibilitit und
Transparenz mit der Expertise und dem
Ertragspotenizal eines aktiv gemanagten
Fonds hat sich inzwischen seit mehr als
sechs Jahren bewihrt. So werden die REI-
Strategien heute gern dazu genutzt, Teile
der passiven Allokation zu reaktvieren.

Dies sind nur einige der vielfiltigen Mog-
lichkeiten, die Chancen der globalen Ak-
tienmarkte mit unseren Fonds und ETFs
als starkem Kern im Portfolio zu nutzen.
Stellen Sie Thren Kunden die richtigen Fra-
gen (siche Grafik auf der linken Seite), um
die Entscheidungsfindung zu erleichtern.

Frances Gerhold leitet weltweit das Team der
Investmentspezialisten fiir die International Equity Group

bei J.P. Morgan Asset Management. Als Schnittstelle zwischen
Portfoliomanagement und Vertriebsteams betreut sie die
B2B-Vertriebspartner und sorgt dafiir, dass Entwicklung,
Ausblick und Positionierung der globalen Aktienstrategien
klar und iberzeugend vermittelt werden.
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Globale Investment-Highlights fur
lhr Portfolio

J.P. Morgan Asset Management bietet mit einer einheitlichen globalen Research-Plattform viele
Maoglichkeiten, die attraktiven Chancen an den globalen Aktienmarkten vielfaltig zu nutzen.

Unabhangig davon, welchen Fokus Sie bei Kerninvestments setzen mdchten - seien es Ausschuttungen,
Stilunabhangigkeit oder Indexnahe mit Chancen auf Uberschussertrag -, wir haben die passenden
Anlageldosungen und bieten eine Auswahl an Strategien, die sich auf umfassendes Research, bewahrte
Prozesse und ein rigoroses Risikomanagement stltzen.

Entdecken Sie die Vorteile unserer globalen Kerninvestments!

Erfahren Sie Jetzt schon vormerken:
TSR WIAiESF f’ : FONDS professionell KONGRESS 2025
e, WINNER Leiter Portfoliomanagement globale
LT 2022-2025
Y s tal ‘ Aktien, Helge Skibeli, mit Leiterin der
_ a1 Investmentspezialisten,
:,_:..,:mm Frances Gerhold, zum Thema: N Orga l l

»Go Global: Aktiv in eine neue

wirtschaftiche Ara” ASSET MANAGEMENT

Die Wertentwicklung der VVergangenheit ist kein verlasslicher Indikator flr die aktuelle oder zuklnftige Wertentwicklung und Verluste sind mdglich. Bei die diesem
Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen weder eine Beratung noch eine Anlageempfehlung dar. Das Eintreffen
von Prognosen kann nicht gewahrleistet werden. Bei samtlichen Transaktionen sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, des
Basisinformationsblatts, sowie lokaler Angebotsunterlagen stiitzen. Diese Unterlagen sind ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte, die Satzungen der in
Luxemburg domizilierten Produkte von J.P. Morgan Asset Management und die Informationen Uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte kostenlos auf Deutsch
erhaltlich in Deutschland: beim Herausgeber und bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Taunustor
1, D-60310 Frankfurt, und bei der Zahl- u. Informationsstelle Uni Credit Bank AG, Rothschildplatz 1, A-1020 Wien, sowie bei Ihrem Finanzvermittler oder unter
http://www.jpmorganassetmanagement.at oder whttp://www.jpmorganassetmanagement.de. Unsere EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website:
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf Deutsch abrufbar unter https://am.jpmorgan.com/de/anlegerrechte.
J.P. Morgan Asset Management kann beschlieBen, den Vertrieb der kollektiven Investments zu widerrufen.
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DIES IST EINE MARKETING-ANZEIGE. BITTE LESEN SIE DEN PROSPEKT UND DAS BASISINFORMATIONSBLATT, BEVOR SIE EINE ENDGULTIGE ANLAGEENTSCHEIDUNG TREFFEN.





