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Aktive ETFs: Das nachste Kapitel

Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endguiltige Anlageentscheidung treffen.

ETFs sehen weiterhin starke Zuflisse. Ende 2022 erreichte das verwaltete Vermogen (AUM) im ETF-Bereich weltweit
11 Bio. US-Dollar. Wenn sich das aktuelle Wachstumstempo fortsetzt, durften sich die Vermdgenswerte bis 2027
verdoppeln. Verschiedene Faktoren sind daftir verantwortlich: weiter zunehmende Akzeptanz durch Anlegerinnen
und Anleger, die steigende Nachfrage nach aktiven ETFs und ein starkerer Fokus auf Anleihen.

Der 2023 Global ETF Survey von Trackinsight zeigt auf, dass der Anteil der ETF-Kaufer, die nicht in aktive ETFs
investieren, ist von Uber 45 % im Jahr 2021 auf knapp tber 30 % im Jahr 2023 gesunken.

Welcher Anteil Inres Portfolios ist in aktive ETFs investiert?
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Quelle: Trackinsight 2023 Global ETF Survey.

Es ist auch eine Zunahme der Zufllsse in aktive ETFs
festzustellen: In den USA entfielen 33 % der Zuflisse im
ersten Quartal 2023 auf aktive ETFs. Bei UCITS ETFs waren
es 6 % (Quelle: Bloomberg. Stand: 31. Marz 2023). Anderen
aktuellen Umfragen zufolge wird sich diese Dynamik
wahrscheinlich fortsetzen. Gemal der des 2023 Global
ETF Investor Survey von Brown Brothers Herriman (BBH)
planen 32 % der europaischen Anleger, dieses Jahr ihre
Allokation in aktive ETFs zu erhdhen. Gleiches bestatigt
die PwC-Umfrage ,ETFs 2027: A world of new possibilities®.
Sie zeigt, dass 30 % der ETF-Kaufer in Europa von einer
betrachtlichen Nachfrage nach aktiven ETFs in den
kommenden zwei bis drei Jahren ausgehen.

Die Entwicklung des aktiven ETF-Markts

Der aktive ETF-Markt war in den vergangenen Jahren

durch enorme Innovationen gekennzeichnet. Inzwischen

gibt es 18 ETF-Emittenten, die aktive UCITS ETFs anbieten,
wobei Uber 70 ETFs fur die Anlage zur Verfligung stehen
(Quelle: ETFbook. Stand: 31. Marz 2023.) Anleihen bleiben die
groBte Anlageklasse fur aktive ETF-Allokationen: 47 % der
Vermogenswerte aktiver UCITS ETFs flieBen in festverzinsliche
Strategien. Der Markt fUr aktive ETFs ist bereits so

vielfaltig wie der Markt fur Investmentfonds. Er reicht von
indexahnlichen Indexierungsstrategien mit aktivem Research
bis hin zu flexiblen oder sogar thematischen Strategien mit
hoherem Tracking Error. Da immer mehr aktive ETF-Anbieter
auf den Markt drangen, sollten die Bedenken potenzieller
ETF-Kaufer hinsichtlich einer begrenzten Produktpalette im
Lauf der Zeit abnehmen.

NUR FUR_PROFESSIONELLE/QUALIFIZIERTE ANLEGER -
NICHT FUR KLEINANLEGER BESTIMMT

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT



Aktive ETFs: Das nachste Kapitel

ETFs machen derzeit 15% des Handelsvolumens im
europaischen Aktienhandel aus. Die Trading Desks haben
heute mehrere Optionen, um ETFs zu handeln.

Ein Verstandnis des Handelszyklus eines ETF konnen die
Ergebnisse beim Kunden verbessern.

Die Liquiditat des Sekundarmarkts fur europaische

ETFs beschrankt sich nicht auf den Anteilshandel an
einem bestimmten Borsenplatz. ETF-Liquiditatsanbieter
kénnen an mehreren Handelsplatzen (sowohl borslich
als auch auBerborslich) handeln und neue Anteile auf
dem Primarmarkt schaffen, um das Angebot von bzw. die
Nachfrage nach ETFs auszugleichen.

Auch die Vorteile des Consolidated Tapes werden in der
Branche zunehmend anerkannt, ebenso wie weitere
technologische Fortschritte bei den Fair Value-Algorithmen
von ETFs. Zusammengenommen dirften diese beiden
Entwicklungen hohere Handelsvolumina am Markt und
bessere Handelsausflhrungen flr ermdglichen. Dabei spielt
es keine Rolle, ob ein ETF aktiv oder passiv ist.

ESG-Anlagen und aktive ETFs

2022 entfielen 60 % der Nettoflisse in UCITS ETFs auf ESG-
Strategien. Einer der Haupttreiber - so Trackinsight — bei den

ETF-Allokationen werden auch kinftig die ESG-Strategien sein.

Die Umfrage von 2023 hob hervor, dass 30 % der Kaufer eine
weitere Erhohung der ETF-Allokation im ESG-Bereich in den
nachsten zwei bis drei Jahren planen.

Bei ETFs im ESG-Bereich sind interessanterweise aktive
Strategien anscheinend beliebter als auf dem breiten
ETF-Markt. Dartber hinaus ergab die diesjahrige Umfrage
von Trackinsight, dass nahezu 70 % der Kaufer aktive ETFs
einsetzen, um Zugang zu ESG-Strategien zu erhalten. Dabei
nutzen sie entweder nur aktive ETFs oder eine Kombination
aus aktiven und passiven. Nur 32% der Befragten nutzen
nur passive ESG ETFs.

Was ist ihr bevorzugter Ansatz zum Umsetzung von ESG
Investments?

Passiv

® Aktiv @ Kombination

Quelle: Trackinsight 2023 Global ETF Survey.

Der verstarkte Fokus auf ein aktives Engagement und
Investment Stewardship hat fir viele Anlegerinnen und
Anleger oberste Prioritat. 60 % der ETF-Kaufer sehen

darin einen wichtigen oder sehr wichtigen Faktor flr ESG-
Investments (Quelle: Trackinsight). Die Zusammenarbeit

mit einem aktiven ETF-Emittenten, der Uber ein Investment-
Stewardship-Team verfugt, das durch Aktien- und
Anleihenanalysten sowie Portfoliomanager unterstitzt wird,
kann zu besseren Ergebnissen fuhren.

Anleihen sind wieder attraktiv

40 % der ETF-Anlegerinnen und Anleger planen, den

Anteil von Anleihen um bis zu 20 % oder mehr zu erh6hen
(Quelle: Trackinsight). Zudem sind 45 % der Meinung, dass
aktive ETFs fUr Anleiheninvestments einen Mehrwert bieten
konnen. Aktive Anleihen-ETFs haben die Moglichkeit,

die Bonitat einzelner Emittenten zu bewerten. Dabei
konnen sie von der Gewichtungsmethode traditioneller
Anleihenbenchmarks abweichen, die Emittenten mit hoher
Verschuldung starker gewichten.

Interessant ist, dass lediglich 10 % der ETF-Anlegerinnen

und -Anleger aktiven ETFs fUr nachhaltige Anleihen-ETFs in
Betracht ziehen (Quelle: Trackinsight) — trotz des Potenzials
fUr aktives Research, um Emittenten mit Gberzeugenderen
ESG-Kennzahlen auszuwahlen. Wenn die Investoren mit der
Allokation in aktive Anleihen-ETFs vertrauter werden, wird das
ESG-Segment aus unserer Sicht ein Wachstumsbereich sein.

Fiir welche Anlagen bieten aktive ETFs Mehrwert?
80 %

70%| 69%

60 %
0
50% 45 %
40 % i
0
30%
20 % 17 % 5%
0
10 % I 10 %
1

Aktien Anleihen Thematisch ESG Aktien ESG Keine
Anleihen davon

Quelle: Trackinsight 2023 Global ETF Survey.




Aktive ETFs: Das nachste Kapitel

Das Potenzial von ETFs voranbringen

Verschieben Sie mit den ETFs von J.P. Morgan die Grenzen
der ETF-Anlage und profitieren Sie von innovativen
Bausteinen fur lhr Portfolio. So sind Anlegerinnen

und Anleger in der Lage, diversifizierte Portfolios zu
wettbewerbsfahigen Preisen aufzubauen. J.P. Morgan
Asset Management legte erstmals im November 2017
UCITS ETFs auf und hat seither viele Innovationen auf den
ETF-Markt gebracht. Gemessen am verwalteten Vermdgen
ist J.P. Morgan Asset Management aktuell der fihrende
Anbieter von aktiven UCITS ETFs und einer der grof3ten
weltweit (Quelle: Bloomberg. Stand: 30. April 2023). Bei den
ETF Express European Awards wurden wir 2022 und 2023
zudem als ,,Bester aktiver ETF-Anbieter” ausgezeichnet. (Die
Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fUr die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung.)

JPM Research Enhanced Index
Equity (ESG) ETFs

JPM Corporate Bond Research
Enhanced Index (ESG) ETFs

Unsere Losungen fur ESG-ETFs stltzen sich auf aktive
Erkenntnisse sowie die internen Daten unserer globalen
Research-Teams und Investment-Stewardship-Experten.
Wir bieten Uber 15 ESG-ETFs an, die gemal Artikel 8 oder
9 der EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und
deren verwaltetes Vermogen 8 Bio. US-Dollar Ubersteigt
(Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand: 30. April
2023). Von Kernallokationen mit robusten ESG-Rahmen
bis hin zu gezielten thematischen Losungen bieten

wir Anlegerinnen und Anleger eine breite Palette von
Maoglichkeiten, inre Nachhaltigkeitspraferenzen in ihren
Portfolios zum Ausdruck zu bringen.

JPM Green Social Sustainable
UCITS ETFs

Acht aktive Aktien-ETFs zur
Erweiterung des passiven Kerns

Artikel 8
nach EU-Offenlegungsverordnung

Drei aktive Engagements in EUR-
und USD-Unternehmensanleihen

Artikel 8
nach EU-Offenlegungsverordnung

Transparente, nachhaltige Anlage
in Kernanleihen

Artikel @
nach EU-Offenlegungsverordnung
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Nur fiir professionelle Kunden/qualifizierte Anleger - nicht fiir Kleinanleger oder zur Weitergabe bestimmt.

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Aussagen sind nicht Teil eines Angebots und sind weder als Beratung noch
als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder Beteiligungen zu verstehen. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen
Verantwortung des Lesers. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden Erkenntnisse werden
als zusétzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider. Samtliche Prognosen,
Zahlen, Einschatzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen von
J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt,
Ubernimmt jedoch keine Gewahrleistung flr deren Vollstandigkeit und Richtigkeit. Die Informationen kdnnen jederzeit ohne vorherige Anklindigung geandert
werden. Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen kdnnen Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen
beruhen und die Anleger erhalten das investierte Kapital unter Umstanden nicht vollstandig zuriick. Wahrungsschwankungen kénnen sich nachteilig auf den
Wert, Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwahrungsanlage auswirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein
verlasslicher Indikator fur die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung. Das Eintreffen von Prognosen kann nicht gewahrleistet werden. Auch flr das Erreichen
des angestrebten Anlageziels eines Anlageprodukts kann keine Gewéahr Gbernommen werden. J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname fir das
VVermdgensverwaltungsgeschaft von JPMorgan Chase & Co und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management
kdénnen aus rechtlichen Grinden sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Soweit gesetzlich erlaubt, werden Informationen und
Daten aus der Korrespondenz mit Ihnen in Ubereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management erfasst, gespeichert
und verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website: www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Da das Produkt in Ihrem Land
moglicherweise nicht oder nur eingeschrankt zugelassen ist, liegt es in lhrer Verantwortung sicherzustellen, dass die jeweiligen Gesetze und Vorschriften bei
einer Anlage in das Produkt vollstédndig eingehalten werden. Es wird Ihnnen empfohlen, sich vor einer Investition in Bezug auf alle rechtlichen, aufsichtsrechtlichen
und steuerrechtlichen Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile und andere Beteiligungen dirfen US-Personen weder direkt
noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Bei s@mtlichen Transaktionen sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, des
Basisinformationsblatts sowie lokaler Angebotsunterlagen stlitzen. Diese Unterlagen sind ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Satzungen
und die Informationen Uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte auf Anfrage kostenlos bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan Asset Management
(Europe) S.a r.l.,, Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt oder unter http://www.jpmorganassetmanagement.de; in Osterreich bei JPMorgan Asset
Management (Europe) S.ar.l., Austrian Branch, Fihrichgasse 8, A-1010 Wien sowie der Zahl- u. Informationsstelle Uni Credit Bank AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien
sowie unter http://www.jpmorganassetmanagement.at oder bei Ihrem Finanzvermittler auf Deutsch erhaltlich. Borsengehandelte Fonds (ETFs) im Rahmen
von Anteilen an Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW*), die am Sekundarmarkt erworben werden, kénnen normalerweise nicht
direkt an OGAW-ETFs zurlckverkauft werden. Anleger miissen Anteile an einem Sekundarmarkt unter Hinzuziehung eines Mittlers (z. B. Bérsenmakler) kaufen
und verkaufen. Daflr konnen Geblhren anfallen. Des Weiteren kann es sein, dass Anleger beim Kauf von Anteilen mehr als den aktuellen Nettoinventarwert
zahlen und bei deren Verkauf weniger als den aktuellen Nettoinventarwert erhalten. JPMorgan Asset Management (Schweiz) GmbH,. Dreikonigstrasse 37,
CH-8002 Zlrich, fungiert als Vertreter der Fonds in der Schweiz; Zahlstelle fir die Fonds ist J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhéne 35, 1204 Genf. JPMorgan
Asset Management (Schweiz) GmbH informiert die Anleger hiermit, dass das Unternehmen in Bezug auf seine Vertriebstatigkeit in und aus der Schweiz eine
VergUtung erhélt, die aus der Verwaltungsgebuhr bezahlt wird, wie in der jeweiligen Fondsdokumentation definiert. Weitere Informationen zu dieser Vergitung,
einschlieBlich ihrer Berechnungsmethode, sind auf schriftliche Anfrage bei JPMorgan Asset Management (Schweiz) GmbH erhéltlich. Eine Zusammenfassung
der Anlegerrechte ist auf Deutsch abrufbar unter https://am.jpmorgan.com/de/anlegerrechte. J.P. Morgan Asset Management kann beschlieBen, den Vertrieb
der kollektiven Investments zu widerrufen. Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310
Frankfurt am Main. Herausgeber in Osterreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a .., Austrian Branch, Fiihrichgasse 8, A-1010 Wien.
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