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DIES IST EINE MARKETINGMITTEILUNG. BITTE LESEN SIE
DEN VERKAUFSPROSPEKT UND DAS KID BZW. KIID, BEVOR
SIE EINE ENDGULTIGE ANLAGEENTSCHEIDUNG TREFFEN.
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~In einem Umfeld, in

dem sich das Wachstum
verlangsamt, entwickeln
sich einige chinesische
Unternehmen zu

reiferen und erfahreneren
Akteuren bei der
Kapitalallokation.”
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Marktumfeld

Gegen Ende eines schwierigen Jahres 2023

erholten sich chinesische Aktien, unterstitzt
durch die allgemeine Zuversicht, dass in den
USA eine Zinslockerung bevorstehen konnte.

Anlegerinnen und Anleger reagierten auch
positiv auf die politischen MaBnahmen,

die in China aufgrund der Schwéache des
Immobilienmarktes ergriffen wurden. Zu
diesen MaBnahmen gehdren die Moglichkeit
einer gunstigen Finanzierung flr stadtische
Siedlungen und Sozialwohnungen, eine
Senkung der Mindestanzahlungen flr
Zweitwohnungen, Preiskontrollen bei
Grundstucksauktionen in einigen Stadten und
eine mogliche finanzielle Unterstltzung far
grof3e Immobilienentwickler. Wir gehen davon
aus, dass die chinesische Regierung proaktiv
auf die wirtschaftliche Flaute reagieren wird.
In 2024 durften die niedrigeren Zinsen in

den USA China mehr Spielraum geben, die
Kreditkosten im eigenen Land zu senken.

JP Morgan ASSET MANAGEMENT

Im November trafen sich die Prasidenten Xi
und Biden, ein positiver Schritt angesichts
der zuvor frostigen Beziehungen. Allerdings
gab es in Bereichen wie den Zollen keine
konkreten Fortschritte. Im gleichen Monat
blieb der chinesische Einkaufsmanagerindex
hinter den Erwartungen zurtick, was darauf
hindeutet, dass die derzeitige Lockerung der
Geldpolitik moglicherweise unzureichend ist.

Im Dezember erschutterte die
Veroffentlichung eines Konsultationspapiers
der chinesischen Regierung den Offshore-
Markt mit Uberraschenden neuen Vorschriften
fur den GlUcksspielsektor. Obwohl diese
Vorschriften die an der chinesischen Borse
notierten A-Aktien nicht direkt betrafen, waren
gewisse Auswirkungen auf das Vertrauen
insbesondere auslandischer Investorinnen
und Investoren unvermeidlich.

Marktumfeld
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Anlageperspektiven

Makroékonomischer Gegenwind verdeckt potenzielle Anlagechancen

Da das Wirtschaftswachstum, der
Binnenkonsum und die Exportnachfrage
in China kurzfristig schwach bleiben
dUrften, werden die chinesischen
Aktienmarkte auch im kommenden Jahr
vor Herausforderungen stehen. Dies
wird durch die Tatsache unterstrichen,
dass die Dividendenrendite des CSI

300 (Onshore-China-A-Share-Index)
erstmals Uber der Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen liegt.

Dennoch bleiben die Aussichten flr
Aktienanlegerinnen und -anleger
Uberzeugend. Der chinesische Markt
bietet die groBte Aktiendiversifikation
im Schwellenlanderuniversum mit einer
Vielzahl liquider Titel, in die investiert
werden kann.

Distere Stimmung...
Dividendenrendite erstmals héher als Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand der Daten: 28. November 2023.
Markt mit hoher Streuung und vielen liquiden Titeln

Aktive Aktienselektion als Chance
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management, letzte Daten vom 31. August 2023.
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JAN

JPMorgan Funds - China Fund

Wir haben unsere Positionen aufgestockt, um uns auf Wir hielten an unserer Ubergewichtung in Sektoren mit

eine mogliche konjunkturelle Erholung vorzubereiten strukturellem Wachstumspotenzial wie [T, grine Energie

- ein Szenario, das unseres Erachtens aufgrund des und Konsum fest. Um uns fur die neugeschaffene Nachfrage
hohen MaBes an gesamtwirtschaftlichem Pessimismus nach kunstlicher Intelligenz und den zyklischen Aufschwung
noch nicht vollstandig eingepreist ist. Gleichzeitig in der Unterhaltungselektronik zu positionieren, haben
haben wir weiterhin in Sektoren investiert, die sowohl wir insbesondere unsere Gewichtung in Technologie-

von einem zyklischen Wachstum als auch von einem Hardware erhoht.

Rlckgang der Risikopramien profitieren kdnnten.

Wir haben selektiv zyklische Wachstumswerte
beigemischt, um uns fur eine ,First in, first out®-
Erholung in bestimmten zyklischen Sektoren

wie Lithium und Schifffahrt zu positionieren. Die
Finanzierung dieser Positionen erfolgte durch den
Verkauf von defensiven Qualitatstiteln, die ein weniger
attraktives Risiko-Rendite- Verhaltnis aufweisen.

FUr weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihre:n Ansprechpartner:in bei J.P. Morgan Asset Management. Das Angebot von Anteilen wurde und wird der belgischen
Finanzdienstleistungs- und Marktaufsichtsbehdrde (Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten/Autorité des Services et Marchés Financiers) nicht gemeldet, noch
wurde oder wird dieses Dokument von der Finanzdienstleistungs- und Marktaufsichtsbehdérde genehmigt.

J.P.Morgan ASSET MANAGEMENT Fonds
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Anlagefokus

Aktionarsrenditen ricken in den Mittelpunkt

In einem Umfeld, in dem sich das Wachstum
verlangsamt, entwickeln sich einige chinesische
Unternehmen zu reiferen und erfahreneren
Akteuren bei der Kapitalallokation, was die
Aktionarsrenditen erhoht und ein guter Indikator fur
Corporate Governance ist. Wahrend Unternehmen
der Haushaltsgerate- und Konsumguterindustrie
seit Jahren Dividenden ausschutten, hat sich

die Kapitalallokation in den letzten Jahren
erstmals in Bereichen wie dem E-Commerce
verschoben. Dies spiegelt das Bewusstsein der
Unternehmensleitungen fur die sich verandernde
Handelslandschaft wider.

Lebenszyklen von Unternehmen in China verandern sich im Laufe der Zeit
Einige Unternehmen erkennen die Verlangsamung des Wachstums und reagieren mit einer entsprechenden Kapitalallokation
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Stabile Ausschiittungsquoten
Uber viele Jahre in einer
konsolidierten Branche

16 17 18

19 20 21 22 23

Unternehmen erhéhte
Ausschittung bei
verlangsamtem
Branchenwachstum

- Unternehmensumstrukturierung
- Dividenden
- Ruckkaufe

JD.com im Jahr 2023:

,Chinas Wachstum verlangsamte sich”
.Geanderte Einstellung gegenlber
Investitionen®

LEinflhrung einer jahrlichen Dividende*

Quellen: Bloomberg, J.P. Morgan Asset Management. Stand der Daten: September 2023. Die oben genannten Unternehmen/Wertpapiere dienen
nur zur Veranschaulichung. Ihre Nennung ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. J.P. Morgan Asset Management kann im
Namen seiner Kunden Positionen in den oben genannten Wertpapieren halten oder nicht.
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Anlageziel und Risikoprofil

. Zusammenfassender Risikoindikator
JPMorgan Funds - China Fund Risiken

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Anlageziel 1 2 3 4 “ 6 7

Erzielung eines langfristigen
Kapitalwachstums durch

die vorwiegende Anlage Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Strategien
in Unternehmen in der des Teilfonds
Volksrepublik China (VRC).

Techniken Wertpapiere Genussscheine

Konzentration China Kleinere

Absicherung Schwellenlander Unternehmen

Aktien SPACs
v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds
durch den Einsatz der oben aufgeflhrten Techniken und Wertpapiere
ausgesetzt ist
Wahrung Liquiditat Markt

)\ 4

Ergebnisse fiir den Anteilsinhaber Potenzielle Auswirkungen der oben
genannten Risiken

Verlust Volatilitat Der Wert der Verfehlen des Ziels
Anteilsinhaber Anteile des Teilfonds des Teilfonds.
konnten ihren wird schwanken.

Anlagebetrag zum
Teil oder in voller
Hohe verlieren.

Nur fur professionelle/qualifizierte Anleger - nicht fiir Kleinanleger bestimmt.

Beidiesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine Beratung noch eine konkrete Anlageempfehlung dar. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers. Samtliche Prognosen, Zahlen,
Einschatzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt
der Erstellung als korrekt, Gbernimmt jedoch keine Gewahrleistung flir deren Vollstandigkeit und Richtigkeit. Die Informationen kénnen jederzeit ohne vorherige Anklindigung geéndert werden. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich
daraus ergebenden Erkenntnisse werden als zusatzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider. Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen kdnnen Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen
Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen. Wahrungsschwankungen kénnen sich nachteilig auf den Wert, Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwahrungsanlage auswirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung. Das Eintreffen von Prognosen kann nicht gewahrleistet werden. Auch fir das Erreichen des angestrebten Anlageziels eines Anlageprodukts kann keine Gewahr dbernommen werden. J.P. Morgan Asset Management ist
der Markenname flir das Vermogensverwaltungsgeschaft von JPMorgan Chase & Co. und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management kdnnen aus rechtlichen Griinden sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet
werden. Soweit gesetzlich erlaubt, werden Informationen und Daten aus der Korrespondenz mit Ihnen in Ubereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management erfasst, gespeichert und verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf
folgender Website: www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Da das Produkt in der fUr Sie geltenden Gerichtsbarkeit moglicherweise nicht oder nur eingeschrankt zugelassen ist, liegt es in lhrer Verantwortung sicherzustellen, dass die jeweiligen Gesetze und Vorschriften bei einer
Anlage in das Produkt vollstandig eingehalten werden. Es wird Ihnen empfohlen, sich vor einer Investition in Bezug auf alle rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile und andere Beteiligungen
dirfen US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Bei samtlichen Transaktionen sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts sowie lokaler Angebotsunterlagen stiitzen. Diese Unterlagen sind
ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Satzungen der in Luxemburg domizilierten Produkte von J.P. Morgan Asset Management und die Informationen Gber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan Asset Management
(Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt oder unter http://www.jpmorganassetmanagement.de; in Osterreich bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Austrian Branch, Fihrichgasse 8, A-1010 Wien sowie der Zahl- u. Informationsstelle Uni Credit
Bank AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien sowie unter http://www.jpmorganassetmanagement.at oder bei Ihrem Finanzvermittler kostenlos auf Deutsch erhaltlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf Deutsch abrufbar unter https://am.jpmorgan.com/de/anlegerrechte.
J.P. Morgan Asset Management kann beschlieBen, den Vertrieb der kollektiven Investments zu widerrufen. Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt.
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