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Marketing-Kommunikation 

J.P. Morgan Asset Management: An den globalen Aktienmärkten 

bleibt es weiter turbulent 

Fondsklassiker JPMorgan Funds – Global Focus Fund seit 20 Jahren am Markt:  

Fokus auf die Top 2 Prozent des Marktes 

Frankfurt, 23. Mai 2023 – Die Experten von J.P. Morgan Asset Management sehen im 

weiteren Verlauf des Jahres 2023 drei wichtige Treiber für die globalen Aktienmärkte. 

Neben einer Verlangsamung des Konsums in den Industrienationen sowie den Chancen 

durch die Wiedereröffnung in China sorgen geopolitische Risiken für Schwankungen und 

Vorsicht an den Märkten. Auch die Entwicklung der Inflation wird die Märkte weiter 

beeinflussen. „Nach Lieferengpässen und einer Verknappung des Angebots in den 

Jahren 2020 und 2021 haben inzwischen viele Rohstoffe wieder das Niveau von 2019 

erreicht, was die Inflation in diesem Bereich bremst“, erläutert Helge Skibeli, Portfolio 

Manager für globale Aktien bei J.P. Morgan Asset Management. Allerdings sei mit 

Verzögerungseffekten zu rechnen, da viele Unternehmen die Kosten mittels 

Terminkontrakten fixiert haben. „Auch zeigt sich, dass sich die Nachfrage von physischen 

Gütern hin zu Dienstleistungen verlagert. Angesichts angespannter Arbeitsmärkte und 

der Lohninflation bleibt der Kostendruck jedoch hoch“, führt Skibeli weiter aus. Nachdem 

der Nachfragezyklus für physische Güter bereits mehr als zwei Jahre anhält, erwartet der 

Experte auch für Dienstleistungen eine längere Phase erhöhter Nachfrage.  

Höhere Zinsen als weitere Herausforderung 

Allerdings beginnt die gestiegene Zinsbelastung und die damit einhergehende 

Verschärfung der Kreditvergabe den Konsum zu belasten. Darauf haben bisher vor allem 

die Technologieunternehmen reagiert und in den letzten Monaten Mitarbeiter freigesetzt 

oder etwa die Vergütung für neue Mitarbeiter reduziert. Gleichwohl konnte der 

Multimedia-Sektor im ersten Quartal dieses Jahres positiv überraschen, nachdem viele 

der Tech-Konzerne ihre in der Pandemie aufgebauten Überkapazitäten reduzierten und 

ihre Kosteneffizienz steigern konnten. 

Global Focus Fund – Fokus auf die besten zwei Prozent 

In diesem für viele Branchen herausfordernden Umfeld ist es für den Fondsmanager 

Helge Skibeli umso wichtiger, für den JPMorgan Funds – Global Focus Fund flexibel und 

stilunabhängig investieren zu können, um in unterschiedlichen Marktumfeldern 

erfolgreich zu sein. Der Global Focus Fund wurde vor genau 20 Jahren aufgelegt; vor vier 

Jahren wurde der Investmentprozess neu ausgerichtet und fokussiert sich nun auf die 

besten zwei Prozent aus 2.500 Unternehmen weltweit. Das Besondere an dem sehr 

konzentrierten Portfolio aus 40 bis 60 globalen Aktien ist: Bevor das Fondsmanagement 

die Entscheidung trifft, eine Aktie im Global Focus Fund aufzunehmen, hinterfragt das 

Team nicht nur, ob diese Aktie den Markt schlagen kann, sondern auch, ob sie das 

bestehende Portfolio schlagen kann. 
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Kombination aus Qualität, Wachstumspotenzial und Preis 

Das Ziel des Management-Teams ist es, Unternehmen zu finden, die herausragende 

Ertragsqualität mit schnellerem Wachstum als der Markt zu einem besseren Preis als der 

Markt bieten. „Viele Investmentansätze fokussieren sich nur auf ein oder zwei dieser 

Kriterien. Dass es uns im Global Focus Fund möglich ist, alle drei Kriterien zu erfüllen, ist 

nur dank unserer einzigartigen globalen Research-Plattform möglich“, betont 

Fondsmanager Skibeli.  

Denn die große Herausforderung bei der Anwendung aller drei Kriterien ist, dass 

Unternehmen mit überdurchschnittlichem Wachstumspotenzial tendenziell einen 

höheren Preis haben. Ist der Preis wiederum niedrig, stimmt wahrscheinlich die Qualität 

nicht. „Nur 2,5 Prozent der von uns betrachteten Unternehmen bieten eine Kombination 

aller drei Merkmale. Wenn das Research also nicht breit genug angelegt ist, wird es 

schwierig, ein Portfolio aufzubauen, das diversifiziert ist und das Risiko im Fokus hat. Wir 

verfügen über globale Researchkapazitäten mit 80 langjährig erfahrenen Research-

Analysten, die rund um den Globus mehr als 2.500 Unternehmen abdecken. Damit haben 

wir eine sehr gute Basis, um die besten zwei Prozent der weltweit analysierten 

Unternehmen in unserem Portfolio zu vereinen“, unterstreicht Helge Skibeli. Die Karriere-

Analysten bei J.P. Morgan Asset Management führen etwa 5.000 Unternehmensbesuche 

pro Jahr durch, zudem können sie auf ein Researchbudget von 150 Millionen Euro 

zugreifen.  

Dank dieser besonderen Strategie bietet der Global Focus Fund ein global diversifiziertes, 

auf „beste Ideen“ konzentriertes und stilneutrales Portfolio, das sowohl in Growth- als 

auch in Value-Märkten überzeugt. Im aktuell volatilen Marktumfeld erzielte der Fonds eine 

Wertentwicklung von 10,7% seit Jahresbeginn; die annualisierte Wertenwicklung beträgt 

für 3 Jahre 16,6% und für 5 Jahre 10,6% (Stand: 19. Mai 2023, Anteilkasse A (dist) – EUR).  

 
 
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung. 
Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt für die Anteilklasse A (dist) - EUR. Die BVI-Methode berücksichtigt 
alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Beratungsgebühr sowie Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen). Die beim 
Kunden anfallenden Kosten, hier beispielhaft dargestellt durch einen einmaligen Ausgabeaufschlag von 5% im ersten 
Jahr, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusätzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung 
auswirken, z.B. Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Umtauschgebühren sowie etwaige Steuern, können variieren und 
daher in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

Dies ist eine Marketingkommunikation. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und das 

das Produktinformationsblatt, bevor Sie endgültige Anlageentscheidungen treffen.  
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Weitere Information zum JPMorgan Funds – Global Focus Fund 

ISIN/WKN Anteilklasse A (dist) – EUR: LU0168341575 / 343439 
ISIN/WKN Anteilklasse A (acc) – EUR: LU0210534227 / A0DQQJ 
Fondsbenchmark: MSCI World Index (Total Return Net) 
Fondsauflage: 23. Mai 2003 
Fondsmanager: Helge Skibeli, James Cook, Tim Woodhouse 
Fondsvolumen: 2,89 Mrd. Euro (Stand: 19.05.2023) 
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 
 
Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen können Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen 
Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen, und Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen 
investierten Betrag zurück. 

Wichtige Hinweise:  
Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Aussagen sind nicht Teil 
eines Angebots und sind weder als Beratung noch als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von 
Anlageinstrumenten oder Beteiligungen zu verstehen. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen 
Verantwortung des Lesers. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die 
sich daraus ergebenden Erkenntnisse werden als zusätzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber 
nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider. Sämtliche Prognosen, Zahlen, 
Einschätzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern 
nichts anderes angegeben ist, diejenigen von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des 
Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt, übernimmt 
jedoch keine Gewährleistung für deren Vollständigkeit und Richtigkeit. Die Informationen können jederzeit 
ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen können 
Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen 
und die Anleger erhalten das investierte Kapital unter Umständen nicht vollständig zurück. 
Währungsschwankungen können sich nachteilig auf den Wert, Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der 
zugrundeliegenden Fremdwährungsanlage auswirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein 
verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Das Eintreffen von Prognosen kann 
nicht gewährleistet werden. Auch für das Erreichen des angestrebten Anlageziels eines Anlageprodukts kann 
keine Gewähr übernommen werden. J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname für das 
Vermögensverwaltungsgeschäft von JPMorgan Chase & Co und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. 
Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management können aus rechtlichen Gründen sowie zu Schulungs- und 
Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Soweit gesetzlich erlaubt, werden Informationen und Daten aus 
der Korrespondenz mit Ihnen in Übereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset 
Management erfasst, gespeichert und verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender 
Website: www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Da das Produkt in Ihrem Land möglicherweise nicht oder 
nur eingeschränkt zugelassen ist, liegt es in Ihrer Verantwortung sicherzustellen, dass die jeweiligen Gesetze 
und Vorschriften bei einer Anlage in das Produkt vollständig eingehalten werden. Es wird Ihnen empfohlen, 
sich vor einer Investition in Bezug auf alle rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen 
Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile und andere Beteiligungen dürfen 
US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Bei sämtlichen Transaktionen 
sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts sowie 
lokaler Angebotsunterlagen stützen. Diese Unterlagen sind ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte 
sowie die Satzungen und die Informationen über die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte auf Anfrage 
kostenlos bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt 
Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt oder unter http://www.jpmorganassetmanagement.de; in Österreich 
bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien sowie der 
Zahl- u. Informationsstelle Uni Credit Bank AG, Rothschildplatz 1, A-1010 Wien sowie unter 
http://www.jpmorganassetmanagement.at oder bei Ihrem Finanzvermittler auf Deutsch erhältlich. Eine 
Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf Deutsch abrufbar unter 
https://am.jpmorgan.com/de/anlegerrechte. J.P. Morgan Asset Management kann beschließen, den 
Vertrieb der kollektiven Investments zu widerrufen. Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset 
Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main. Herausgeber in 
Österreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 
Wien.  09pm232305085231 
 
Über J.P. Morgan Asset Management 
Als Teil des globalen Finanzdienstleistungskonzerns JPMorgan Chase & Co verfolgt J.P. Morgan Asset 
Management das Ziel, Kundinnen und Kunden beim Aufbau stärkerer Portfolios zu unterstützen. Seit 
mehr als 150 Jahren bietet die Gesellschaft hierzu Investmentlösungen für Institutionen, Finanzberater 
und Privatanleger weltweit und verwaltet per 31.03.2023 ein Vermögen von über 2,59  Billionen US-Dollar. 
In Deutschland ist J.P. Morgan Asset Management seit über 30 Jahren und in Österreich seit 25 Jahren 

https://am.jpmorgan.com/de/de/asset-management/adv/products/jpm-global-focus-a-dist-eur-lu0168341575
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präsent und mit einem verwalteten Vermögen von rund 35 Milliarden US-Dollar, verbunden mit einer 
starken Präsenz vor Ort, eine der größten ausländischen Fondsgesellschaften im Markt.  
Das mit umfangreichen Ressourcen ausgestattete globale Netzwerk von Anlageexpertinnen und -
Experten für alle Assetklassen nutzt einen bewährten Ansatz, der auf fundiertem Research basiert. 
Zahlreiche „Insights“ zu makroökonomischen Trends und Marktthemen sowie der Asset Allokation 
machen die Implikationen der aktuellen Entwicklungen für die Portfolios deutlich und verbessern damit 
die Entscheidungsqualität bei der Geldanlage. Ziel ist, das volle Potenzial der Diversifizierung 
auszuschöpfen und das Investmentportfolio so zu strukturieren, dass Anlegerinnen und Anleger über 
alle Marktzyklen hinweg ihre Anlageziele erreichen. 
 
Kontakt Deutschland 
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.  
Frankfurt Branch 
Taunustor 1 
60310 Frankfurt am Main 
www.jpmorganassetmanagement.de  
 

Annabelle Düchting, PR & Marketing Managerin                    Beatrix Vogel, Head of Marketing & PR 
Telefon: (069) 7124 25 34 / Mobil: (0151) 55 03 17 11  Telefon: (069) 7124 22 75  
E-Mail: annabelle.x.duechting@jpmorgan.com  E-Mail: beatrix.vogel@jpmorgan.com 
Die deutsche Presse-Website finden Sie hier 
 
Kontakt Österreich 
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.  
Austrian Branch 
Führichgasse 8                                           
1010 Wien                                                       
www.jpmorganassetmanagement.at  
 

Annabelle Düchting                                            Karin Egger, Office Manager Vienna 
Telefon: +49 (0) 69 7124 25 34 / Mobil: +49 (0) 151 55 03 17 11 Telefon: +43 1 512 39 39 3000  
E-Mail: annabelle.x.duechting@jpmorgan.com  E-Mail: karin.egger@jpmorgan.com  
Die österreichische Presse-Website finden Sie hier 
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