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Salvo se especificamente definido neste documento, os termos iniciados por maiúscula têm o mesmo significado que 
lhes é atribuído no prospeto do respetivo Subfundo.

Em resultado de alterações regulamentares e de atualizações das políticas internas, serão realizadas as seguintes 
alterações aos Subfundos, podendo encontrar os detalhes completos relativos a cada um nos anexos relevantes.

•	 Atualização dos compromissos mínimos com investimentos em empresas/emitentes com características 
ambientais e/ou sociais positivas (“investimentos com características E/S positivas”) e com investimentos 
sustentáveis, conforme definido nos termos do SFDR da UE (“investimentos sustentáveis”), de certos Subfundos do 
artigo 8.º do SFDR da UE, cujos pormenores se encontram estabelecidos no Anexo 1 do presente aviso.

•	 Atualização das metodologias de cálculo de compromissos mínimos com investimentos com características E/S 
positivas e com investimentos sustentáveis de Subfundos do artigo 8.º e do artigo 9.º do SFDR da UE, e consequentes 
atualizações do mínimo de investimentos sustentáveis de Subfundos do artigo 9.º do SFDR da UE, cujos pormenores 
se encontram estabelecidos no Anexo 2 do presente aviso.

•	 Atualização das políticas de exclusão relativas a fatores ambientais, sociais e de governação (“ESG”) de Subfundos 
do artigo 8.º e do artigo 9.º do SFDR da UE, cujos pormenores se encontram estabelecidos no Anexo 3 do presente 
aviso.

•	 Atualização da avaliação de base sobre armas controversas aplicada pela Sociedade Gestora, cujos pormenores se 
encontram estabelecidos no Anexo 4 do presente aviso.

De notar que estas atualizações não constituem alterações significativas na forma como os Subfundos são geridos 
ou nos respetivos perfis de risco.
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Anexo 1 - Atualização dos compromissos mínimos com investimentos com características E/S 

positivas e com investimentos sustentáveis de certos Subfundos do artigo 8.º do SFDR da UE 

A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliários e dos Mercados (AEVMM), a autoridade de regulamentação e 
supervisão dos mercados financeiros a nível da UE, publicou orientações sobre a nomenclatura dos fundos que 
utilizam termos ESG ou relacionados com a sustentabilidade (as “Orientações”) em 14 de maio de 2024.

À Data Efetiva, os compromissos mínimos com investimentos em empresas/emitentes com características E/S 
positivas e com investimentos sustentáveis dos Subfundos abaixo indicados serão atualizados, com vista ao 
alinhamento com as Orientações.

Nos termos das Orientações, os Subfundos cuja designação contenha “termos relacionados com a 
sustentabilidade”, incluindo “Sustainable” (“Sustentável”), devem:

•	 Cumprir um compromisso mínimo de 80% com investimentos com características E/S positivas.

•	 Aplicar exclusões do Índice de Referência da UE Alinhado com o Acordo de Paris, conforme previsto nas alíneas a) a 
g) do n.º 1 do artigo 12.º do Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 da Comissão, e

•	 Cumprir um compromisso mínimo de 50% com investimentos sustentáveis (“IS”).

Os Subfundos cuja designação contenha “termos relacionados com o ambiente”, incluindo “ESG”, devem:

•	 Cumprir um compromisso mínimo de 80% com investimentos com características E/S positivas, e

•	 Aplicar exclusões do Índice de Referência da UE Alinhado com o Acordo de Paris, conforme previsto nas alíneas a) a 
g) do n.º 1 do artigo 12.º do Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 da Comissão.

Lista dos Subfundos afetados:

Nome do Subfundo/Classe de Ações

Compromissos mínimos atuais
Novos compromissos mínimos, a 

partir de 17 de abril de 2025

Características 
E/S positivas IS

Características 
E/S positivas IS

Subfundos de Mercados Emergentes e de Ações da Ásia-
Pacífico

JPMorgan Funds - Emerging Markets Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

Subfundos do Grupo de Ações Internacionais

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Small Cap Equity Fund 67% 40% 80% 50%

JPMorgan Funds - Global Research Enhanced Index Equity Paris 
Aligned Fund

51% 40% 80% 50%

JPMorgan Funds - Global Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

Subfundos de Ações Norte-americanas

JPMorgan Funds - US Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

Subfundos de Rendimento Fixo

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Sustainable Fund1 67% 25% 80% Nenhuma 
alteração

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate 
Bond Sustainable Fund

67% 40% 80% 50%

Subfundos de Estratégias Macroeconómicas

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund 70% 25% 80% 50%

Subfundos de Múltiplos Ativos

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund1 67% 25% 80% Nenhuma 
alteração

1 �Com efeitos a partir do dia 12 de maio de 2025, o termo “Sustainable” será substituído pelo termo “ESG” nos nomes destes Subfundos. Serão 
disponibilizados detalhes relativos a esta alteração no dia 11 de abril de 2025, em avisos separados aos acionistas, que estarão disponíveis na secção de 
Notícias e Comunicados do Fundo no seguinte website: https://am.jpmorgan.com/lu.

https://am.jpmorgan.com/lu
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Anexo 2 - Atualização das metodologias de cálculo dos compromissos mínimos com investimentos 

com características E/S positivas e com investimentos sustentáveis de Subfundos do artigo 8.º e do 

artigo 9.º do SFDR da UE 

Atualmente, para os Subfundos indicados abaixo, o cálculo do compromisso mínimo com investimentos com 
características E/S positivas e com investimentos sustentáveis é expresso em percentagem de ativos do respetivo 
Subfundo. Caixa e equivalentes de caixa complementarmente detidos, fundos do mercado monetário e derivados 
utilizados para efeitos de gestão eficaz da carteira (“GEC”) e de cobertura estão excluídos dos “ativos” (ou seja, do 
denominador) no cálculo da percentagem de investimento mínimo.

À Data Efetiva, o cálculo do investimento mínimo em investimentos com características E/S positivas e em 
investimentos sustentáveis será expresso em percentagem do total de participações detidas para todos os 
Subfundos, observando-se determinadas exceções, conforme indicado abaixo.

Tal visa o alinhamento com a evolução do setor em termos de cálculo de características E/S positivas e de 
investimentos sustentáveis e com as expectativas regulamentares crescentes.

Assim, aplicar-se-ão as seguintes alterações:

•	 Para os Subfundos do Artigo 8.º do SFDR da UE indicados abaixo:

	– O cálculo da percentagem de investimentos com características E/S positivas será atualizado, por forma a incluir 
caixa e equivalentes de caixa complementarmente detidos, fundos do mercado monetário e derivados usados 
para GEC e cobertura no denominador.

	– O cálculo da percentagem de investimentos sustentáveis será atualizado, por forma a incluir caixa e equivalentes 
de caixa complementarmente detidos, fundos do mercado monetário e derivados usados para GEC e cobertura 
no denominador; e

	– os “Outros” investimentos mencionados nos Anexos Pré-Contratuais do SFDR da UE destes Subfundos serão 
atualizados de modo a incluir caixa e equivalentes de caixa complementarmente detidos, fundos do mercado 
monetário e derivados usados para GEC e cobertura (além de investimentos que não são qualificados como 
investimentos que apresentam características E/S positivas).

Nome do Subfundo/Classe de Ações

Subfundos de Mercados Emergentes e de Ações da Ásia-Pacífico

JPMorgan Funds - Emerging Markets Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Funds - Total Emerging Markets Income Fund

JPMorgan Funds - Pacific Equity Fund

JPMorgan Funds - Middle East, Africa and Emerging Europe Opportunities Fund

JPMorgan Funds - Japan Equity Fund

JPMorgan Funds - India Fund

JPMorgan Funds - Greater China Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Dividend Fund

JPMorgan Funds - China Fund

JPMorgan Funds - China A-Share Opportunities Fund

JPMorgan Funds - Asia Pacific Income Fund

JPMorgan Funds - Asia Pacific Equity Fund

JPMorgan Funds - Asia Growth Fund

JPMorgan Funds - ASEAN Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund



JPMorgan Funds, JPMorgan Investment Funds e JPMorgan Liquidity Funds

Nome do Subfundo/Classe de Ações

Subfundos do Grupo de Ações Internacionais

JPMorgan Funds - Global Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Small Cap Equity Fund2

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Funds - Global Value Fund

JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund

JPMorgan Funds - Global Growth Fund

JPMorgan Funds - Global Focus Fund

JPMorgan Funds - Global Convertibles Fund (EUR)

JPMorgan Funds - Europe Strategic Value Fund

JPMorgan Funds - Europe Strategic Growth Fund

JPMorgan Funds - Europe Small Cap Fund

JPMorgan Funds - Europe Equity Fund

JPMorgan Funds - Europe Dynamic Technologies Fund

JPMorgan Funds - Europe Dynamic Small Cap Fund

JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund

JPMorgan Funds - Euroland Equity Fund

JPMorgan Funds - Euroland Dynamic Fund

JPMorgan Funds - Global Research Enhanced Index Equity Paris Aligned Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

Subfundos de Ações Temáticas

JPMorgan Funds - Thematics - Genetic Therapies

Subfundos de Ações Norte-americanas

JPMorgan Funds - US Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Funds - US Value Fund

JPMorgan Funds - US Technology Fund

JPMorgan Funds - US Smaller Companies Fund

JPMorgan Funds - US Small Cap Growth Fund

JPMorgan Funds - US Growth Fund

JPMorgan Funds - US Equity All Cap Fund

JPMorgan Funds - America Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Subfundos de Dívida de Mercados Emergentes de Rendimento Fixo

JPMorgan Funds - Emerging Markets Strategic Bond Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Local Currency Debt Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Investment Grade Bond Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Debt Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Corporate Bond Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - China Bond Opportunities Fund
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Nome do Subfundo/Classe de Ações

Subfundos de Rendimento Fixo

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Sustainable Fund2

JPMorgan Funds - Global Strategic Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Government Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Government Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund

JPMorgan Funds - Global Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - Euro Government Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Euro Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - EU Government Bond Fund

JPMorgan Funds - Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - US Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - US High Yield Plus Bond Fund

JPMorgan Funds - US Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - Income Fund

JPMorgan Funds - Global Corporate Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Corporate Bond Duration-Hedged Fund

JPMorgan Funds - Europe High Yield Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Europe High Yield Bond Fund

JPMorgan Funds - Euro Corporate Bond Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Corporate Bond Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Subfundos de Liquidez

JPMorgan Funds - USD Money Market VNAV Fund

JPMorgan Funds - EUR Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Funds - Managed Reserves Fund

Subfundos de Estratégias Macroeconómicas

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund

Subfundos de Múltiplos Ativos

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
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Nome do Subfundo/Classe de Ações

JPMorgan Investment Funds - Dynamic Multi-Asset Fund

JPMorgan Investment Funds - US Multi-Asset High Income Fund

Subfundos Multi-Gestor

JPMorgan Funds - Multi-Manager Alternatives Fund

JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund

2 Os compromissos mínimos e os nomes (nos casos aplicáveis) destes Subfundos serão alterados conforme previsto no Anexo 1.

• Aplicam-se exceções ao acima exposto a determinados Subfundos de Ações do artigo 8.º do SFDR da UE indicados
abaixo:

– Estes Subfundos podem deter caixa, equivalentes de caixa e fundos do mercado monetário significativos, que
são essenciais para a facilitação do uso de instrumentos derivados enquanto parte fundamental das respetivas
estratégias de investimento. Uma vez que a detenção de tais instrumentos pode ser significativa, a sua inclusão
não seria representativa do grau de investimentos com características E/S positivas ou de investimentos
sustentáveis além da porção da carteira elegível, pelo que permanecerá excluída do cálculo (ou seja, do
denominador).

– Caixa e equivalentes de caixa complementarmente detidos, fundos do mercado monetário e derivados detidos
para efeitos de liquidez ou de GEC que anteriormente se encontravam excluídos serão agora incluídos no
denominador, conforme descrito nos pontos acima. Proceder-se-á a atualizações das referências à alocação
a investimentos com características E/S positivas, a investimentos sustentáveis, a “Outros” investimentos e a
investimentos “Não sustentáveis” no prospeto, incluindo os Anexos Pré-Contratuais do SFDR da UE, juntamente
com quaisquer eventuais alterações consequentes necessárias, para refletir os ajustamentos supramencionados.

Nome do Subfundo/Classe de Ações

Subfundos de Mercados Emergentes e de Ações da Ásia-Pacífico

JPMorgan Funds - Emerging Markets Diversified Equity Plus Fund

Subfundos do Grupo de Ações Internacionais

JPMorgan Funds - Europe Equity Plus Fund

JPMorgan Funds - Europe Equity Absolute Alpha Fund

Subfundos de Ações Norte-americanas

JPMorgan Funds - US Select Equity Plus Fund

• Para os fundos do artigo 9.º do SFDR da UE indicados abaixo:

– Os investimentos “Não sustentáveis” mencionados nos Anexos Pré-Contratuais do SFDR da UE destes Subfundos
passam a incluir caixa e equivalentes de caixa complementarmente detidos, fundos do mercado monetário e
derivados usados para efeitos de GEC e de cobertura. Deixará de ser possível estes Subfundos manterem um
compromisso mínimo de 100% com empresas/emitentes considerados investimentos sustentáveis.

– Assim, os investimentos sustentáveis serão atualizados, passando de um mínimo de 100% dos ativos do
respetivo Subfundo para, no mínimo, 90% dos ativos do respetivo Subfundo, ficando a parte restante alocada
complementarmente a caixa e equivalentes de caixa complementarmente detidos, fundos do mercado monetário
e derivados; e

– A alocação a investimentos “Não sustentáveis”, conforme referido nos Anexos Pré-Contratuais do SFDR da UE
destes Subfundos, será fixada num máximo de 10% dos ativos do Subfundo.
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Nome do Subfundo/Classe de Ações

Subfundos do Grupo de Ações Internacionais

JPMorgan Funds - Climate Change Solutions Fund

Subfundos de Rendimento Fixo

JPMorgan Funds - Green Social Sustainable Bond Fund

• Além disto, à Data Efetiva, serão efetuadas atualizações aos investimentos elegíveis para atingir características 
E/S positivas de certos Subfundos:

o Determinados instrumentos derivados que podem ser considerados como substitutos do investimento 
direto, tais como posições longas em contratos por diferenças e opções sobre ações individuais,

o Títulos com uma componente de retorno indexada ao desempenho de ações, OIC ou ETF relativamente 
aos quais o Gestor de Investimentos consiga ter visibilidade sobre a exposição subjacente, e

o Mercadorias negociadas em bolsa.
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Anexo 3 - Atualização das políticas de exclusão relativas a fatores ambientais, sociais e de 

governação (“ESG”) de Subfundos do artigo 8.º e do artigo 9.º do SFDR da UE 

Os Gestores de Investimentos relevantes aplicam políticas de exclusão baseadas em valores e normas a todos os 
Subfundos do artigo 8.º e do artigo 9.º do SFDR da UE. Estas políticas estabelecem limites máximos de rendimento ou 
aplicam exclusões totais a determinados setores e/ou emitentes com base em critérios ESG específicos e/ou normas 
mínimas das práticas de negócios baseadas em normas internacionais.

As políticas de exclusão baseiam-se num conjunto abrangente de exclusões mínimas, assentes em enquadramentos 
subjacentes renovados periodicamente. Os enquadramentos subjacentes a estas exclusões foram atualizados de 
forma a ter em conta a evolução dos requisitos regulamentares, a disponibilidade de dados e as expectativas dos 
acionistas. As alterações garantem, deste modo, que os Subfundos que utilizam termos relacionados com ESG ou 
termos relacionados com a sustentabilidade estão em conformidade com os requisitos previstos nas Orientações, 
conforme indicado no Anexo 1.

As políticas de exclusão dos Subfundos serão atualizadas para estarem em conformidade à Data Efetiva.

Determinados Subfundos podem deter empresas/emitentes excluídos em relação às exclusões melhoradas na Data 
Efetiva. Espera-se que tais detenções sejam mínimas e que sejam vendidas o mais rapidamente possível, e em todo o 
caso antes de 21 de maio de 2025.

As especificidades podem ser consultadas nas políticas de exclusões revistas do Subfundo, 
em https://am.jpmorgan.com/lu.
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Anexo 4 - Atualização da avaliação de base sobre armas controversas aplicada pela Sociedade Gestora 

A Sociedade Gestora aplica uma avaliação de base sobre armas controversas a todos os Subfundos, exceto aos 
Subfundos fundo-de-fundo, ao abrigo da responsabilidade da Sociedade Gestora de cumprir a Convenção das 
Nações Unidas sobre as Munições de Fragmentação, de maio de 2008, conforme adotada por reguladores locais.

À Data Efetiva, a avaliação será atualizada por forma a contemplar de modo mais abrangente empresas “que estejam 
envolvidas” com armas controversas.

Tal “envolvimento” abrange empresas envolvidas de modo verificável através das respetivas operações, de 
subsidiárias (propriedade maioritária/acionista maioritário), de empreendimentos conjuntos (independentemente 
da participação), ou enquanto emitente de obrigações para empresas envolvidas em armas controversas. A 
avaliação abrange tanto as armas controversas quanto os seus componentes essenciais.

As especificidades podem ser consultadas no prospeto do respetivo Subfundo, disponível na secção de Documentos 
da página do Subfundo relevante em https://am.jpmorgan.com/lu.

Agradecemos que tenha em atenção que a versão mais recente do prospecto se encontra disponible gratuitamente a pedido na sede social do Fundo ou no 
seu representante local, como aplicável. Além disso, a versão mais recente do prospecto encontra-se disponível no site www.jpmorganassetmanagement.com
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