10 de abril de 2024

Noticias do Conselho de Administracao do Fundo
JPMorgan Funds

Caro(a) Acionista,

Serve a presente para o(a) informar de que o subfundo JPMorgan Funds - Sterling Managed Reserves Fund (o
“Subfundo Incorporado”), no qual detém acdes, sera objeto de fusédo com o JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard
Money Market VNAV Fund (o “Subfundo Incorporante”), um subfundo do JPMorgan Liquidity Funds, um organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) classificado como um Fundo do Mercado Monetario (FMM) nos
termos do Regulamento dos Fundos do Mercado Monetario da UE, como explicado abaixo.

Passamos a explicar o motivo da fusao e as suas quatro op¢ées. Dedique algum tempo a rever as informacgdes
importantes fornecidas abaixo. Podera encontrar informagdes mais detalhadas, incluindo a fundamentacéo e a
respetiva data, nas paginas seguintes. Se continuar com duvidas, contacte a sede social ou o0 seu representante
local.

Jacques Elvinger
Por conta e em nome do Conselho

JPMorgan
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Fusao de Subfundos - o prazo para participar na fusao termina a 14 de maio de 2024. O prazo para
tomar qualquer outra iniciativa termina a 11 de junho as 14h30 CET

Motivo da Fusao

O Subfundo Incorporado tem um numero reduzido de
investidores e menos ativos sob gestdo em comparagao

com o Subfundo Incorporante. O Conselho de Administragéao

considera que a incorporagéo do mesmo no Subfundo

Incorporante, de maior dimensao e com potencial de geragcéo

de mais-valias acrescido, seria do interesse dos acionistas.
Afusdo proporcionara uma magnitude acrescida e os
investidores poderao, por conseguinte, beneficiar de uma

maior liquidez e de uma menor concentragéo de investidores,
tal como descrito pormenorizadamente abaixo em “Potenciais

beneficios”.

As suas opcdes

1 Participar na fusao e optar por adquirir agdes do Subfundo

Incorporante. Deve preencher e devolver o “Formulario
de Dados da Conta de Investimento” em anexo, o qual
devera ser recebido pelo seu representante de Servigos

ao Cliente da JPMorgan do Subfundo Incorporado até 14

de maio de 2024.

2 Nao tomar qualquer iniciativa, ou se o seu Formulario de
Dados da Conta de Investimento for recebido apés 14 de
maio de 2024. As suas agdes serdo obrigatoriamente

resgatadas em 11 de junho de 2024, conforme detalhado

em seguida, e o produto do resgate sera recebido, por
norma, 3 dias Uteis no Luxemburgo apds a data de
resgate.

3 Transferir o seu investimento para outro Subfundo.

Precisamos de receber as suas instrucdes de negociacao

no prazo indicado acima. Nao se esqueca de ler o

Documento com as Informagdes Fundamentais (KID) do

Subfundo para o qual pretende solicitar a transferéncia
e, para obter mais informagdes, o prospeto do Fundo
Incorporado.

4 Resgatar o seu investimento. Precisamos de receber as

suas instrugdes de negociagcdo no prazo indicado acima.

E possivel que pretenda analisar estas opcdes com o seu

consultor fiscal e o0 seu consultor financeiro. Todas as opgdes

poderao ter consequéncias em termos fiscais.

Independentemente da opgao que escolher, ndo seréao

cobradas quaisquer comissodes de resgate ou troca, desde que
as suas instrucdes de negociacao sejam recebidas antes do
prazo indicado acima. Mantém-se todas as outras condi¢cdes

de troca e resgate que constam do prospeto.

Acionistas alemaes: Prevé-se que a fusdo seja fiscalmente
neutra nos termos do artigo 23.° da lei alema relativa a
tributagéo dos investimentos.

A Fusao

Data da fusao

14 de junho de 2024

Prazo para rececéo dos
pedidos de troca/ resgate

11de junho as 14h30 CET

Subfundo Incorporado (o seu
Subfundo)

JPMorgan Funds - Sterling
Managed Reserves Fund

Subfundo Incorporante (o
subfundo no qual o seu
subfundo sera incorporado)

JPMorgan Liquidity Funds -
GBP Standard Money Market
VNAV Fund

Os Fundos

Nome do Fundo Incorporado

JPMorgan Funds

Natureza juridica SICAV

Tipo de fundo OICVM

Sede social 6 route de Treves
L-2633 Senningerberg,
Luxemburgo

Telefone +35234101

Fax +352 2452 9755

Numero de registo (RCS B 8478

Luxemburgo)

Sociedade gestora

JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l.

Nome do Fundo Incorporante

JPMorgan Liquidity Funds

Natureza juridica

SICAV

Tipo de fundo Fundo do Mercado Monetario
OICVM

Sede social 6 route de Treves
L-2633 Senningerberg,
Luxemburgo

Telefone +352 34101

Fax +352 3410 8855

Numero de registo (RCS B 25148

Luxemburgo)

Sociedade gestora

JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l.

Recebera por e-mail um extrato de fuséo no prazo de 10 dias a contar da data da fus&o. As informag¢des complementares,
incluindo o relatorio do auditor do Fundo relativo a fuséo, o KIID, o prospeto e os relatérios financeiros mais recentes de ambos
0s Subfundos encontram-se disponiveis em www.jpmorganassetmanagement.lu ou junto da sede social. E disponibilizada uma
copia eletronica deste aviso no site: www.jpmorganassetmanagement.lu.
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Cronologia e impacto da fusao

Esta seccao contéem informagdes fundamentais sobre a fusdo. Para mais informacgdes, consultar a comparagéo detalhada de
subfundos adiante, bem como os respetivos prospetos e KID. Recomendamos uma leitura atenta do KID do Subfundo Incorporante,
que se encontra anexo a presente carta.

Datas-chave

Prazo para rececao do
Formulario de Dados da
Conta de Investimento
14 de maio de 2024

Prazo para rececéao 14 de junho de 2024 17 de junho de 2024

_de toda~s asoutras Realizagdo da fuséo; Novas agdes disponiveis
instrugtes de troca de agdes. para negociagao.
negociagao

11de junho de 2024 as

14h30 CET.

Principais diferencas entre
a politica de investimento
do seu Subfundo e ado
Subfundo Incorporante

® Existe uma diferencga significativa entre a autorizagéo regulamentar e as regras de elegibilidade, avaliagao
e comunicagéo dos ativos subjacentes aplicaveis aos Subfundos Incorporado e Incorporante. O Subfundo
Incorporante € um Fundo do Mercado Monetario de Valor Patrimonial Liquido Variavel (“VLV”) padrao, sujeito
ao Regulamento dos Fundos do Mercado Monetario (UE 2017) 1131 (“Regulamento FMM”) e a Diretiva OICVM
2009/65/CE (com as alteragdes introduzidas) (“Diretiva OICVM”), enquanto o Subfundo Incorporado ¢ um fundo
de obrigagdes sujeito a Diretiva OICVM. Um VLV é um valor patrimonial liquido por agéo calculado de acordo
com o artigo 30.° do Regulamento FMM e arredondado para o ponto base ou o seu equivalente mais proximo.

O Subfundo Incorporante apenas contém classes de agdes de capitalizagéo.

O Regulamento FMM estabelece um quadro de requisitos para melhorar a liquidez e a estabilidade dos Fundos
do Mercado Monetario e introduz regras em termos de produtos que ndo aplicam e substituem as restricoes
ao investimento previstas na Diretiva OICVM para os Fundos do Mercado Monetario que também sejam Fundos
OICVM. Apds a concluséo da fus&o, os seus investimentos ficardo sujeitos ao Regulamento FMM e a Diretiva
OICVM.

® O Subfundo Incorporante procura alcangar um retorno na Moeda de Referéncia (GBP) superior as taxas
do mercado monetario da GBP, ao mesmo tempo que visa preservar o capital consistente com as taxas
prevalecentes no mercado monetario e manter um elevado grau de liquidez. Investe em titulos de divida,
depositos em instituicdes de crédito e em operagdes de compra com acordo de revenda.

® O Subfundo Incorporado também procura alcangar um rendimento superior ao dos mercados monetarios
de libras esterlinas e visa fazé-lo através, principalmente, do investimento em titulos de divida de curto prazo
denominados em GBP. No entanto, em comparagéo com um FMM autorizado ao abrigo do Regulamento FMM,
tal como o Subfundo Incorporante, o Subfundo Incorporado integra investimentos a longo prazo, sempre que
considerado oportuno, para efeitos de retorno adicional.

® A maturidade média ponderada dos investimentos do Subfundo Incorporante ndo excedera os 6 meses e a
maturidade inicial ou residual de cada titulo de divida ndo excedera os 2 anos com uma reviséo a 397 dias

na data de compra. A duragéo média ponderada dos investimentos do Subfundo Incorporado néo excedera
um ano e a maturidade inicial ou residual de cada titulo de divida ndo excedera trés anos a contar da data de
liquidagéo.

O Subfundo Incorporante investe em titulos de divida com uma notagéo de longo prazo de, pelo menos, “BBB”,
enguanto o Subfundo Incorporante, no momento da compra, investe em titulos de divida com uma notagéo de
longo prazo de grau de investimento.

® Ao contrario do Subfundo Incorporante, o Subfundo Incorporado investe em Titulos garantidos por hipotecas e
Titulos garantidos por ativos com uma notagéo minima de AAA pela Standard & Poor’s (ou notag&o equivalente)
na data da compra.

Potenciais beneficios

® Afusdo resultara numa escala reforgada e os investidores poderédo, por conseguinte, beneficiar de uma maior
liguidez e de uma menor concentragéo de investidores. A menor concentragdo de investidores proporciona
uma maior flexibilidade aos investidores para continuarem a subscrever, nos casos em que possam ter sido
impedidos de reforgar as suas participagdes no Subfundo Incorporado devido as regras regulamentares que
Ihes s&o aplicaveis.

® A comissao anual de gestdo e consultoria (“AMAF”) aplicavel a classe de agdes C (acc.) do Subfundo
Incorporante ¢ inferior a das classes de agdes | (dist) e (I acc) do Subfundo Incorporado. A AMAF aplicavel a
classe de agdes A (acc.) em cada um dos Subfundos Incorporado e Incorporante permanece inalterada.

® As Despesas Operacionais e Administrativas (“O&A”) do Subfundo Incorporante aplicavel a cada uma das
classes de agdes A (acc.) e C (acc.) sdo fixadas num valor inferior ao encargo maximo relativo as O&A das
classes de agdes A (acc), | (dist) e | (acc) do Subfundo Incorporado.

® O Subfundo Incorporante ndo cobra uma comisséo de troca, enquanto o Subfundo Incorporado cobra uma
comisséo de troca de 1%.
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Potenciais desvantagens ® Serdo cobradas ao Subfundo Incorporado despesas pontuais associadas aos custos de transagéo.

® Na data da fuséo, e nos dois dias Uteis anteriores, ndo podera subscrever, trocar, transferir ou resgatar agoes
no Subfundo Incorporado e, a partir da data de publicagdo desta carta, o Subfundo Incorporado estara
encerrado a novos investidores para subscri¢géo e troca.

® O Subfundo Incorporante podera cobrar uma comissao de resgate até 2% do valor patrimonial liquido das
Acbes resgatadas, que podera ser dispensada na sua totalidade ou em parte, de acordo com o critério do
Conselho de Administragdo, enquanto o Subfundo Incorporado néao cobra uma comisséo de resgate. Contudo,
atualmente o Subfundo Incorporante n&o cobra comissdes de resgate.

® Nao existem classes de acdes de distribuicdo no Subfundo Incorporante, pelo que nenhuma das suas classes de
acoes tem, ou sera elegivel para obter, o estatuto de Fundo de “UK Reporting Fund”.

Outras Consideragoes ® O Subfundo Incorporado nao suportara quaisquer custos legais, de consultoria ou administrativos adicionais
associados a fuséo, os quais serao suportados pela Sociedade Gestora.

® Embora haja alguma sobreposigéo de ativos entre o Subfundo Incorporado e o Subfundo Incorporante, ha uma
parte da carteira do Subfundo Incorporado que nédo se assemelha a do Subfundo Incorporante. Por conseguinte,
sera necessario reequilibrar os ativos do Subfundo Incorporado para preparar a fuséo. Os custos de transagéo
associados ao reequilibrio da carteira ou a transferéncia de ativos ficarao a cargo do Subfundo Incorporado. Se
atotalidade ou parte dos ativos do Subfundo Incorporado for detida em numerario durante um curto periodo
de tempo como preparagao para a fusdo, tal podera resultar numa menor exposi¢éo ao mercado do referido
Subfundo, o que podera ter um impacto positivo ou negativo no desempenho. Espera-se que o reequilibrio da
carteira do Subfundo Incorporado tenha inicio, no minimo, dez (10) dias Uteis antes da data da fuséo.

® O SRRl e o SRIséo atualmente os mesmos para os Subfundos Incorporado e Incorporante e espera-se que
permanegam inalterados.

® O Subfundo Incorporante pertence a uma SICAV diferente da do seu Subfundo. O seu Subfundo é um subfundo da
JPMorgan Funds SICAV, enquanto o Subfundo Incorporante € um subfundo da JPMorgan Liquidity Funds SICAV.
Isto significa que podem existir diferencas operacionais, tais como prazos-limites de negociagéo, periodos de
liquidagao e exercicio e diferentes prestadores de servicos.

® Quando afuséo for concluida, as suas agdes do Subfundo Incorporado ser&o trocadas por A¢des do Subfundo
Incorporante. As suas agdes A (acc) serdo transferidas para a classe de agées A (acc.) do Subfundo Incorporante e
as suas agoes | (acc) e | (dist) serdo transferidas para a classe de a¢des C (acc.) do Subfundo Incorporante. De notar
que aclasse de agdes | (dist) do Subfundo Incorporado, que é uma classe de a¢des de distribui¢éo, sera objeto
de fusdo com a classe de agdes C (acc.), que é uma classe de a¢des de capitalizagéo, uma vez que o Subfundo
Incorporante nao oferece classes de agdes de distribuicao.

® A partir da data da presente carta, o Subfundo Incorporado sera objeto de um encerramento gradual, o que
significa que o Subfundo Incorporado estara encerrado a nhovos investidores para subscri¢éo e troca. S6 os
acionistas existentes do Subfundo Incorporado poderéo continuar a subscrever, resgatar ou trocar agées no
Subfundo Incorporado até 11 de junho de 2024.

® Todos os investidores precisam de preencher e devolver o formulario em anexo, que devera ser recebido pelo
seu representante de Servigos ao Cliente da JPMorgan do Subfundo Incorporado até 14 de maio de 2024, caso
contrario arriscam-se a que as suas agdes sejam resgatadas obrigatoriamente do Subfundo Incorporado.

® Podera consultar a informagéo sobre cada os resultados do Subfundo Incorporado e do Subfundo Incorporante
na ficha informativa correspondente, que se encontra disponivel na biblioteca de documentos em www.
jpmorganassetmanagement.iu.

Quando a transagéo da fuséo ocorrer, todos os ativos, passivos e eventuais rendimentos do Subfundo Incorporado serao
transferidos para o Subfundo Incorporante, e o Subfundo Incorporado deixara de existir.

Todas as agdes remanescentes do Subfundo Incorporado a data da fus&o serédo trocadas gratuitamente por agées do Subfundo
Incorporante. As suas agdes A (acc) serdo transferidas para a classe de agdes A (acc.) do Subfundo Incorporante e as suas agdes |
(acc) e | (dist) serao transferidas para a classe de agdes C (acc.) do Subfundo Incorporante.

O racio de troca utilizado para determinar o numero de agdes a alocar ao Subfundo Incorporante é calculado dividindo o respetivo
valor patrimonial liquido por agéo de cada classe de agbdes no Subfundo Incorporado pelo valor patrimonial liquido por agéao da
classe de a¢des do Subfundo Incorporante, ambos excecionalmente arredondados para 6 casas decimais para fins da fus&o.

O racio de troca € arredondado para 6 casas decimais. O calculo do racio de troca sera validado e documentado no relatorio

de fuséo elaborado pelos auditores dos Fundos (PricewaterhouseCoopers, société coopérative, Luxembourg), o qual Ihe sera
disponibilizado mediante pedido.

O valor total das agdes que detém no Subfundo Incorporado e das novas agdes que receber do Subfundo Incorporante sera igual,
sujeito a ajustamentos de arredondamento, mas podera receber uma quantidade de agdes diferente.
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Comparacao de Subfundos

Este quadro compara informagéo importante do Subfundo Incorporado com a do Subfundo Incorporante. Salvo indicagdo em
contrario, os termos utilizados neste quadro tém o mesmo significado que Ihes ¢é atribuido no respetivo prospeto.

e Todas as informagdes abaixo estéo corretas a data de publicacéo desta carta.

e Consulte o site da Sociedade, www.jpmorganassetmanagement.lu, para obter a versdo mais recente do prospeto em caso de
quaisquer atualizacdes.

e Asinformagdes descritas numa caixa s&o informagdes especificas do Subfundo designado no topo dessa coluna.

e Asinformagbes que se cruzam em ambas as colunas correspondem as informagdes que séo iguais para ambos os Subfundos.

JPMorgan Funds - Sterling Managed Reserves Fund

Subfundo Incorporado (o seu Subfundo) Subfundo incorporante

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

‘ Objetivos

Conseguir um rendimento superior ao dos mercados monetarios de
libras esterlinas através, principalmente, do investimento em titulos
de divida de curto prazo denominados em libras esterlinas (GBP).

O Subfundo procura alcangar um retorno na Moeda de Referéncia
superior as taxas do mercado monetario da GBF, ao mesmo tempo
que visa preservar o capital consistente com as taxas prevalecentes
no mercado monetario e manter um elevado grau de liquidez.

‘ Processo de investimento

Abordagem de
investimento

A equipa de investimento gera uma perspetiva econémica alargada
para determinar a taxa de juro adequada e o posicionamento do
setor.

Os analistas de crédito realizam analises fundamentais em
empresas para identificar oportunidades de investimento
adequadas.

Comparativamente a um fundo do mercado monetério, incorpora
investimentos de longo prazo, sempre que considerado oportuno,
para potenciais retornos adicionais.

N.A.

Abordagem ESG

Promove os fatores ESG

Padréo de referéncia

ICE BofA Sterling 3-Month Government Bill Index (Total Return Gross).
Para as Classes de A¢gdes com cobertura do risco cambial, o padréo
de referéncia esta coberto face & moeda da Classe de A¢des.

ICE BofA Sterling 3-Month Government Bill Index.

Utilizagdes do padrao
dereferénciae
semelhanga com o
mesmo

Comparagéao de desempenhos

O Subfundo ¢ gerido de forma ativa. O padrao de referéncia é
utilizado como base para a constitui¢ao da carteira, mas o Gestor
de Investimentos mantém algum poder discricionario para se
desviar das suas caracteristicas de risco dentro dos parametros

de risco indicativos. Apesar de os seus componentes poderem
diferir, é provavel que o desempenho e as caracteristicas de risco do
Subfundo possam apresentar alguma semelhang¢a com os do seu
padréo de referéncia.

Comparagao de desempenhos

O padrao de referéncia € um indicador que serve de base a avaliagéo
do desempenho do Subfundo. O Subfundo é gerido de forma ativa.

Abordagem de
exposicao global

Compromisso

Compromisso (VPL Variavel)
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Politicas

Subfundo Incorporado (o seu Subfundo)

Subfundo incorporante

Principal exposicéo a
investimentos

Um minimo de 67% dos ativos investidos em titulos de divida
denominados em GBP, tais como titulos do Governo da Gra-Bretanha,
emitidos ou garantidos pelo Governo da Gra-Bretanha, titulos das
agéncias, obrigagdes de agéncias e MBS/ABS (até 15%). O Subfundo
pode efetuar operagdes de compra com acordo de revenda com
contrapartes com notacgéo elevada e garantidas por titulos, tais
como titulos do Governo dos Estados Unidos. Essa garantia sera
apenas denominada em GBP e limitar-se-& aos titulos com grau de
investimento, quando aplicavel. Nao se aplicam quaisquer restricdes
de maturidade a garantia.

Na data de aquisigao, os titulos com notagéo de longo prazo teréo
a notagéo de grau de investimento. Caso as notagdes de um titulo
difiram entre agéncias, sera utilizada a notagdo mais elevada.

Na data de aquisigao, os titulos com notagéo de curto prazo terdo

a notagéo de minima de A-2 pela Standard & Poor’s (ou notagéo
equivalente). Os MBS/ABS tém uma notagdo minima de AAA pela
Standard & Poor’s (ou notag&o equivalente) na data da compra. Tais
MBS/ABS néo incluirao titulos com um nivel significativo de risco de
prorrogagéo.

O Subfundo pode também investir em titulos sem notagéo com
uma qualidade de crédito equivalente a dos titulos indicados
anteriormente.

A duragdo média ponderada da carteira ndo excederaumano e a
maturidade inicial ou residual de cada titulo de divida ndo excedera
trés anos a contar da data de liquidagao. A vida média inicial ou
residual dos MBS/ABS néo excedera trés anos a contar da data de
liquidagao.

Um minimo de 51% dos ativos & investido em emitentes com
caracteristicas ambientais e/ou sociais positivas que seguem praticas
de boa governagéo, medidas através da metodologia de classificagéo
ESG propria do Gestor de Investimentos e/ou de dados de terceiros.

O Subfundo investe pelo menos 10% dos ativos, excluindo Ativos
Liquidos a Titulo Acessorio, depositos em instituicdes de crédito,
instrumentos do mercado monetario, fundos do mercado monetario
e derivados para a GEC, em Investimentos Sustentaveis, tal como
definidos no SFDR, contribuindo para objetivos ambientais ou sociais.

O Gestor de Investimentos avalia e aplica andlises baseadas em
valores e normas para implementar exclusdes. Para apoiar esta
andlise, recorre a fornecedor(es) externo(s) que identifica(m) a
participagdo de um emitente em atividades inconsistentes com as
andlises baseadas em valores e normas ou as receitas que este
emitente obtém das mesmas atividades. A lista de analises aplicadas
que podem resultar em exclusdes encontra-se no site da Sociedade
Gestora (www.jpmorganassetmanagement.iu).

O Subfundo inclui sistematicamente a analise ESG nas suas decistes
de investimento em, pelo menos, 75% dos titulos sem grau de
investimento e soberanos de mercados emergentes e 90% dos titulos
com grau de investimento adquiridos.

O Subfundo investira os seus ativos em Titulos de Divida e depdsitos
em instituicdes de crédito.

O Subfundo podera ter exposicéo a investimentos com taxas de
rendibilidade nulas ou negativas em condigdes adversas de mercado.

A maturidade média ponderada dos investimentos do Subfundo néo
excedera os 6 meses e a maturidade inicial ou residual de cada titulo
de divida néo excedera os 2 anos com uma revisao a 397 dias na data
de compra.

Além de receberem uma avaliagéo favoravel da sua qualidade

de crédito nos termos dos Procedimentos Internos de Crédito da
Sociedade Gestora, os Titulos de Divida com uma notagéo de longo
prazo ter&do uma notagéo minima de “BBB” e os Titulos de Divida com
uma notagéo de curto prazo terdo uma notagao minima de “A-2”,
segundo a Standard & Poor’s, ou uma notag¢ao equivalente atribuida
por outra agéncia de notagéo independente.

O Subfundo pode também investir em Titulos de Divida sem notacéo
com uma qualidade de crédito equivalente a dos titulos indicados
anteriormente.

O Subfundo pode investir em unidades de participagédo ou agdes de
outros FMM. O Subfundo podera também investir em Operacdes de
Compra com Acordo de Revenda.

Pelo menos 67% dos ativos do Subfundo serdo denominados em

GBPR, embora o Subfundo possa investir em ativos denominados em
qualguer moeda, sendo a exposicdo a moedas que nédo a GBP coberta
em GBP.

O Subfundo pode recorrer a instrumentos financeiros derivados para
efeitos de cobertura dos riscos de taxa de juro ou de taxa de cambio
inerentes noutros investimentos do Subfundo.

O Gestor de Investimentos procura avaliar se os fatores ambientais,
sociais e de governanga poderao ter um impacto positivo ou negativo
significativo nos fluxos de caixa ou nos perfis de risco de varias
empresas nas quais o Subfundo podera investir. Essas determinagdes
podem néo ser conclusivas e os titulos dos emitentes que possam vir
a ser afetados negativamente por tais fatores podem ser comprados

e retidos pelo Subfundo, podendo o Subfundo alienar ou nao investir
em titulos dos emitentes que possam vir a ser afetados positivamente
por tais fatores.

O Subfundo visa manter uma notagéo “AA”, ou equivalente, atribuida
por, no minimo, uma agéncia de notagéo.

Um minimo de 51% dos ativos é investido em emitentes com
caracteristicas ambientais e/ou sociais positivas que seguem praticas
de boa governagao, medidas através da metodologia de classificacéo
ESG propria do Gestor de Investimentos e/ou de dados de terceiros.
Além disso, o Subfundo incorpora um conjunto personalizado de
dados comunicados relativos ao Envolvimento e Diversidade dos
Empregados (EE&D - Employee Engagement and Diversity) no
processo de investimento, que tem em conta a reparti¢do por género,
os programas de diversidade, a classificagéo étnica e de igualdade de
remuneragao de um emitente. Os dados podem evoluir, mas estardo
diretamente relacionados com o EE&D. O Subfundo investe um
minimo de 51% dos ativos com notagdo EE&D em emitentes com uma
classificag&o superior a um limite predefinido em relagéo aos dados
de EE&D.

O Subfundo investe pelo menos 10% dos ativos, excluindo

ativos liquidos a titulo acessorio e derivados para cobertura, em
Investimentos Sustentaveis, tal como definidos no SFDR, contribuindo
para objetivos ambientais ou sociais.

O Gestor de Investimentos avalia e aplica analises baseadas em
valores e normas para implementar exclusdes. Para apoiar esta
analise, recorre a fornecedor(es) externo(s) que identifica(m) a
participagdo de um emitente em atividades inconsistentes com as
andlises baseadas em valores e normas ou as receitas que este
emitente obtém das mesmas atividades. A lista de analises aplicadas
que podem resultar em exclusdes encontra-se no site da Sociedade
Gestora (www.jpmorganassetmanagement.lu). O Subfundo inclui
sistematicamente a analise ESG nas suas decisdes de investimento
em, pelo menos, 90% dos titulos adquiridos.

Outras exposicoes a
investimentos

Até 20% dos ativos liquidos em Ativos Liquidos a Titulo Acessorio
para gestao de subscri¢cdes e resgates em numerario, bem como
para pagamentos correntes e excecionais.

Até 100% dos ativos liquidos em Ativos Liquidos a Titulo Acessorio,

para efeitos defensivos, numa base temporaria, se as condi¢cdes de
mercado excecionalmente desfavoraveis o justificarem.

Os Subfundos de Crédito poderdo deter complementarmente ativos
liquidos (depodsitos bancarios a vista, tais como numerario em
contas correntes num banco acessivel em qualquer altura) até 20%
do patrimonio liquido para gestao de subscrigdes e resgates em
numerario, bem como pagamentos correntes e excecionais. Numa
base temporaria e se as condigdes de mercado excecionalmente
desfavoraveis o justificarem, os Subfundos poderao, a fim de tomar
medidas para mitigar os riscos relativos a essas condi¢des de
mercado excecionais no melhor interesse dos acionistas, deter
complementarmente ativos liquidos até 100% do patrimonio liquido.

Pagina 6



Noticias do Conselho de Administragao do Fundo | JPMorgan Funds

Derivados

Subfundo Incorporado (o seu Subfundo)

Utilizados para: gestéo eficaz da carteira; cobertura.

Subfundo incorporante

O Subfundo pode recorrer a instrumentos financeiros derivados
para efeitos de cobertura dos riscos de taxa de juro ou de taxa de
cambio inerentes noutros investimentos do Subfundo.

Técnicas e
instrumentos

Operagédo de compra com acordo de revenda: 0% a 10% previsto;
100% maximo. Empréstimo de titulos: 0% a 20% previsto;

20% maximo.

A proporgéo esperada dos ativos sob gestdo do Subfundo que
podem ser sujeitos a Operagdes de Compra com Acordo de Revenda
varia sensivelmente entre 0% e 50%, dependendo da extenséo dos
ativos com maturidade diaria e semanal, da cedéncia de liquidez em
geral, do retorno das Operagdes de Compra com Acordo de Revenda
e dos titulos de divida com prazos mais longos, bem como dos fluxos
de entrada e saida de investidores do Subfundo. Por exemplo, se
houver uma subscrigdo significativa de agdes do Subfundo, que se
sabe ser uma participagéo de curto prazo, a utilizagdo de Operagdes
de Compra com Acordo de Revenda pode aumentar para investir os
valores liquidos com um elevado grau de liquidez ou, se as taxas de
juro de curto prazo estiverem a diminuir, a utilizagdo de Operacdes
de Compra com Acordo de Revenda pode ser reduzida para investir
mais em titulos com prazos mais longos, garantindo taxas de juro
fixas mais elevadas.

O Subfundo pode investir até 100% em Operagdes de Compra com
Acordo de Revenda em circunstancias de mercado excecionais,
incluindo, entre outros, um incumprimento técnico nos mercados de
divida a curto prazo, aumentos significativos das taxas de juroou a
deterioragao significativa do risco de crédito de um emitente.

Divisas

GBP

Principais Riscos

Riscos de
investimento

Cobertura

Operagdes de compra com acordo de revenda

Titulos de divida

Cobertura
Operagdes de compra com acordo de revenda
Titulos de divida

MBS/ABS Titulos com taxas de rendibilidade nulas ou negativas
Divisa
Titulos de divida sem notagao
Outros riscos Mercado Crédito
associados Credito Taxa de juro
Taxa de juro Divisa
Divisa Emitente
Liquidez

Categoria de indicador
de risco

(KID PRIIPS)
(KIID OICVM) 1
Despesas Nota: o risco é calculado com base numa escala de 7 pontos, em que a Categoria 1 indica risco baixo (mas ndo auséncia de risco)
e uma rendibilidade potencialmente baixa e a Categoria 7 indica risco elevado e uma rendibilidade potencialmente elevada.
Despesas
Comissdes Unicas — o — Podera ser aplicada, ou dispensada na sua totalidade ou em parte,
; Classe Comisséo de Comisséo de Comisséo de e < 0, ) i
antes ou depois de s uma comisséo de resgate até 2% do valor patrimonial liquido
N . o Base Subscricao Troca Resgate - s
investir (maximo) das Agdes resgatadas, de acordo com o critério do Conselho
A - 1,00% = de Administragédo. Atualmente, ndo séo cobradas comissdes de
resgate.
| - 1,00% = - . o
Nao existemn comissdes de troca.
gg:'::z:z:s classes Comisséo Anual Despesas Comisséo Anual Despesas
de ap Ses relevantes Classe de Gestao e Comisséo de Operacionais e Classe Custos totais de Gestao e Operacionais e
¢ Base Consultoria Distribuicdo  Administrativas Base anuais Consultoria  Administrativas
do Subfundo ao longo
de um ano A 0,40% - 0,20% A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
| 0,20% - 0,06% C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

Prazos-limite

14h30 CET em qualquer Dia de Avaliagao

Classes de capitalizacédo: 13h00, hora de Londres, em qualquer Dia
de Avaliagao.
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Perfil do investidor

Subfundo Incorporado (o seu Subfundo)

Subfundo incorporante

Investidores que compreendem os riscos do Subfundo, incluindo o
risco de perda de capital, e:
o procuram rendibilidades potencialmente superiores as de
um fundo do mercado monetario com um nivel de risco mais
elevado.

® procuram utiliza-lo como parte de uma carteira de investimento
e nao como um plano de investimento completo.

Este Subfundo de liquidez utiliza Titulos de Divida de elevada
qualidade e depodsitos em instituicdes de crédito para melhorar a
rendibilidade. Por isso, os investidores do Subfundo procurardo
provavelmente uma alternativa aos depdsitos em numerario com
retornos potencialmente mais elevados do que um FMM de curto
prazo, para os seus investimentos em numerario temporarios ou
a médio prazo, incluindo o numerario operacional sazonal para
fundos de pensdes ou componentes de liquidez das carteiras de
investimento.

O Subfundo ¢ oferecido a investidores que procurem um elevado
nivel de liquidez e destina-se ao investimento de curto prazo.

Os investidores deverdo compreender os riscos envolvidos e
deverdo avaliar o objetivo e os riscos do Subfundo em termos da
sua coeréncia com os seus proprios objetivos de investimento e
tolerancia ao risco. Nao se pretende que o Subfundo seja um plano
de investimento completo.

Estrutura

Fecho do exercicio
financeiro

30 de junho

30 de novembro

Sociedade de
investimento

JPMorgan Funds

JPMorgan Liquidity Funds

Tipo de fundo e
natureza juridica

Société anonyme, sociedade de investimento de capital variavel
sujeita a Parte | da lei luxemburguesa de 17 de dezembro de 2010
relativa aos organismos de investimento coletivo, com as alteragbes
introduzidas, e a lei luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 relativa
as sociedades comerciais, com as alteragdes introduzidas.

Société anonyme, sociedade de investimento de capital variavel
sujeita a Parte | da lei luxemburguesa de 17 de dezembro de 2010
relativa aos organismos de investimento coletivo, com as alteragbes
introduzidas, e a lei luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 relativa
as sociedades comerciais, com as alteragdes introduzidas e
classificada como um fundo do mercado monetario nos termos do
Regulamento FMM.

Sociedade Gestora

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.

Gestor(es) de
Investimentos

JPMorgan Asset Management (UK) Limited

Avaliagéo e
Negociacao

O Dia de Avaliagéo € um dia da semana que n&o seja um diaem
que uma bolsa ou mercado, onde uma parte substancial dos
investimentos do Subfundo em causa seja negociada, estejam
encerrados.

O Dia de Avaliagao ¢ um Dia Util* que, qualquer bolsa ou mercado,
em que uma parte substancial dos investimentos do Subfundo
seja negociada, esteja encerrado, ou enquanto as transagdes

em qualguer uma dessas bolsas ou mercados estejam restritas

ou suspensas. Em derrogagéo do acima exposto, quando as

negociagdes em qualquer uma dessas bolsas ou mercados forem
restritas ou suspensas, a Sociedade Gestora podera, tendo em
consideragao as condi¢des prevalecentes no mercado ou outros
fatores relevantes, determinar que tal Dia Util sera um Dia de

Avaliagao.

*No caso de Subfundos cuja Moeda de Referéncia é a Libra
Esterlina, um Dia Util € qualquer dia no qual o Bank of England e
a Bolsa de Valores de Londres estao abertos e qualquer outro dia
determinado pela Sociedade Gestora.

Dias de Negociagéo

Os pedidos recebidos antes das 14h30 CET em qualquer Dia de
Avaliagéo serdo processados nesse dia.

Os pedidos de subscricéo, resgate e troca de ou para qualquer
Subfundo serao processados no Dia de Avaliagdo em que sé&o
recebidos no Momento de Avaliagéo pertinente, desde que tenham
sido recebidos antes do prazo-limite.

Data da assembleia
geral anual de
acionistas

Terceira quarta-feira de novembro as 15h00 CET ou, se esse dia ndo
for dia util no Luxemburgo, no dia util imediatamente a seguir.

Ultima sexta-feira do més de abril as 11h00 CET, ou no dia util
seguinte, caso aquele n&o seja um dia em que os bancos estejam
abertos ao publico no Luxemburgo.
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Préximos passos

Para trocar as suas agdes por acées do Subfundo Incorporante: deve preencher e devolver o formulario em anexo para que
seja recebido pelo seu representante de Servicos ao Cliente da JPMorgan do Subfundo Incorporado até 14 de maio de 2024.

Para trocar ou resgatar algumas ou todas as suas a¢des: envie as suas instrugcdes de negociagédo como habitualmente, ou
diretamente para a sede social (contactos na pagina1).

Devera ter presente que continuam a ser aplicadas todas as outras condigdes ou restricdes de troca e resgate que constam
do prospeto do Subfundo Incorporado, mesmo durante o periodo em que as comissdes de troca e resgate ndo sdo cobradas.

Para mais informagées: pode solicitar copias gratuitas do projeto de fus&o, do relatério do auditor relativo a fuséo, do
prospeto, dos ultimos relatorios financeiros dos Fundos e dos KID do Subfundo enviando um pedido por e-mail para
fundinfo@jpmorgan.com ou por escrito para a sede social (contactos na pagina 1).

Agradecemos que tenha em ateng¢ao que a versdo mais recente do prospecto se encontra disponible gratuitamente a pedido na sede social do Fundo ou no
seu representante local, como aplicavel. Além disso, a versao mais recente do prospecto encontra-se disponivel no site www.jpmorganassetmanagement.com.

LV-JPM54669 | PT| 03/24

JPMorgan
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