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JPMorgan Funds – Emerging Market Local Currency Debt Fund
JPMorgan Funds – Sterling Bond Fund

• Atualização do nível de alavancagem previsto para os Subfundos, de modo a melhor corresponder à composição 
atual das carteiras:

 – JPMorgan Funds – Emerging Market Local Currency Debt Fund – de 350% a 500%

 – JPMorgan Funds – Sterling Bond Fund – de 50% a 200%

• Verificou-se que a alavancagem dos Subfundos excedeu o nível esperado indicado no prospeto de forma 
consistente nos últimos dois trimestres.

• Tal deveu-se principalmente ao aumento da utilização de futuros sobre taxas de juro.

• O Gestor de Investimentos espera continuar a utilizar esses instrumentos a médio prazo para gerir a carteira 
de forma eficiente no atual contexto monetário. Atravessamos um período de atividade agressiva dos bancos 
centrais, que está a resultar em alterações significativas na forma e no nível da curva das taxas de juro.   A maior 
volatilidade das taxas dos bancos centrais exigiu uma maior utilização de derivados para cobrir essa exposição.  
Além disso, enquanto em alguns regimes de taxas de juro é possível alcançar uma cobertura e uma gestão de 
carteira eficientes mediante a utilização de um ou dois futuros sobre taxas de juro de referência, no atual regime é 
necessário assumir exposições em diferentes pontos da estrutura a prazo, muitas vezes em simultâneo.

• Não se regista qualquer aumento significativo do perfil de risco dos Subfundos.

Se tiver alguma questão relacionada com esta alteração ou qualquer outro aspeto do JPMorgan Funds, contacte a 
Sede Social ou o seu representante local habitual.


