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Antecedentes

Para se preparar para operar numa conjuntura de taxas de juro GBP
negativas, o Prospecto da JPMorgan Liquidity Funds foi actualizado com vista
a permitir efectuar alteragdes a politica de distribuicdo das classes de ac¢des
"Dist", se tais circunstancias ocorrerem.

Como funcionam actualmente as classes de ac¢des "Dist"?

Actualmente, a totalidade ou uma quantidade substancial do rendimento liquido
do investimento é declarada diariamente como um dividendo, sendo distribuida
mensalmente a todos os investidores.

Como funcionardo numa conjuntura de taxa de juro negativa?

Se o rendimento liquido do investimento for negativo, ndo sera efectuada a
distribuicdo e o rendimento liquido negativo sera atribuido e reflectido no valor
patrimonial liquido por ac¢do, que diminuira em valor ao longo do tempo.

PERGUNTAS MAIS FREQUENTES (FAQ)

De que modo ocorrera esta alteracdo?

Se surgirem circunstancias que exijam a implementacao de alteracées a

estas classes de accoes "Dist", serd emitido um aviso prévio aos Accionistas
pertinentes. Proceder-se-a a uma redenominacdo a fim de permitir que as
accdes se comportem como ac¢oes de capitalizacao e atribuam o rendimento
liquido negativo do investimento. Se tal redenominagdo for implementada, o
valor nominal de cada acgdo na sua classe de ac¢ées passara de £1,00 para
£10.000,00 e as ac¢des comportar-se-ao como acgdes de capitalizacdo atraves
da atribuicao e reflexao do rendimento liquido negativo do investimento no
Valor Patrimonial Liquido por Accdo, que ird consequentemente diminuir em
valor ao longo do tempo.

Por exemplo, se um investidor detiver 9.687.000,000 ac¢des a £1,00 por acgdo
a data de conversdo, esse investidor deterd 968,700 ac¢ées a £10.000,00 por
accdo no dia seguinte a conversao.

0 VPL por accao sera publicado arredondado a segunda casa decimal.

0Os c6digos ISIN das classes de accdes e o agente de transferéncia
permanecerao 0s mesmaos.

O QUE E QUE SE MANTEM?

As classes de ac¢des continuardo a ser
designadas classes de ac¢des "Dist".

0 nome do fundo ndo sofrera qualquer
alteracdo e 0 mesmo permanecera uma
estrutura de Valor Liquido de Baixa
Volatilidade (VLBV)

As classes de accdes "Dist" continuardo a
proporcionar liquidez no mesmo dia (t+0).

0s cddigos ISIN das classes de accdes e o
agente de transferéncia (AT)
permanecerao 0s mesmos.

Quando a rendibilidade liquida for
positiva, a classe de accdes "Dist"
distribuira diariamente o rendimento
liquido.

0 QUE VAI MUDAR?

Quando a rendibilidade liquida for
negativa, a classe de ac¢bes "Dist"
comportar-se-a de modo semelhante as
classes de accbes de capitalizacao (acc)
do fundo e a rendibilidade liquida
negativa resultara numa queda do VPL
por acgdo.

0 prazo-limite de negociacdo sera
alterado das 13h30 para as 13h00 (hora
de Londres).

0 valor nominal por accdo das classes de
accdes "Dist"deixara de ser £1,00 e
passara a ser £10.000,00.

QUANDO OCORRERAO AS
ALTERACOES?

Se necessarias, as alteracbes serdo
implementadas durante o fim-de-semana
numa data ainda por determinar e
comunicadas antecipadamente aos
investidores. As alteracfes entrardo em
vigor na segunda-feira seguinte.
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A liquidacao no mesmo dia continuard a estar disponivel
para as classe de accoes Dist?

A liquidacdo no mesmo dia continuara a estar disponivel. Havera
dois prazos-limite de negociacdo por dia, as 10h00 e as13h00
(hora de Londres) e os pagamentos de resgates serdo iniciados
aproximadamente duas horas depois.

0 que é que os investidores das classe de accées "Dist" tém de
fazer? Os investidores que aceitem as alteracdes implementadas
no Prospecto ndo tém de tomar qualquer iniciativa. Se surgirem
circunstancias que exijam a implementacgdo de alteracées a estas
classes de acces "Dist", sera enviado um aviso prévio com uma
explicacao das alteracdes a serem efectuadas e a estabelecer

as opcdes dos investidores. Uma vez que estas alteracoes tém
implicagdes fiscais, os investidores poderdo desejar consultar os
seus consultores fiscais ou financeiros. Esperamos enviar um aviso
com um minimo de 30 dias de antecedéncia.

Como é que cada investidor sabera quantas accdes tera
apos a conversao?

Cada investidor recebera um aviso de execuc¢do a confirmar o seu
novo saldo de acgoes.

0 que acontecera as classes de ac¢des de capitalizacdo
("acc")?

As classes de ac¢bes de capitalizacdo seguirdo os procedimentos
prévios - ndo efetuardo qualquer distribuicdo e as liquidagdes
ocorrerao em t+l. Numa conjuntura de rendibilidade positiva,

0 VPL por accao destas classes de ac¢bes apresentard uma
tendéncia ascendente (capitalizagdo). Numa conjuntura de
rendibilidade negativa, o VPL por ac¢do destas classes de accoes
apresentara uma tendéncia descendente (descapitalizacdo). O
prazo-limite de negociagdo serd alterado para as13h00 (hora de
Londres).

0 que acontecera ao desempenho histoérico das classes de
accoes "Dist"?

Continuaremos a calcular e a publicar diariamente as
rendibilidades geradas.

Sera efectuada alguma alteracdo ao arredondamento de
accoes?

Ndo. O nimero de acces detidas pelos investidores continuara a
ser arredondado a terceira casa decimal.

O limite de 20 pontos base (pb) estabelecido para
acompanhar o VPL FMM VLBV continuara a ser aplicavel?

Sim, o fundo continuara a operar como um FMM VLBV. Por
conseguinte, mantém-se as regras aplicaveis a avaliacdo de um
FMM VLBV. As participacdes da carteira com uma maturidade
residual até 75 dias continuardo a ser avaliadas utilizando a
metodologia de custo amortizado, desde que o preco desse activo
calculado através do método de custo amortizado nao se desvie
do seu preco mark-to-market em mais de 10 pb. Os instrumentos
com uma maturidade superior a 75 dias serdo avaliados através
dos precos mark-to-market. Se o limite de 20 pb a nivel de fundo
for excedido, toda a carteira serd avaliada numa base mark-to-
market. No entanto, tal ndo afectara a forma como os investidores
efectuam transacgdes no fundo e o VPL por accao continuara

a ser arredondado a segunda casa decimal. O desvio mark-to-
market continuara a ser publicado diariamente no site
www.jpmgloballiquidity.com.

As subscricdes e resgates serdo aceites tanto em quantias
de caixa como em ndmero de accdes?

As subscricdes apenas podem ser efectuadas em dinheiro. No
entanto, 0s resgates podem ser realizados tanto em dinheiro
como num determinado nimero de accoes.

PROXIMOS PASSOS

Para mais informacdes, contacte o seu consultor habitual do J.P. Morgan Global Liquidity ou o seu representante de Servico ao

Cliente habitual através do:

(352) 3410 3636 na EMEA

E-mail: liquidity.client.services.emea@jpmorgan.com
+(852) 2800 2792 em Hong Kong

E-mail: liquidity.client.services.apac@jpmorgan.com 1 800 766 7722 nos USA

E-mail: liquidity.client.services.americas@jpmorgan.com




Este é um documento promocional e, como tal, as opinides aqui constantes nao devem ser consideradas como um conselho ou recomendagdo de compra ou venda de
qualquer investimento ou participagdo no produto ou produtos aqui incluidos. A confianca nas informagdes constantes deste material material fica ao critério exclusivo
do leitor. Qualquer pesquisa neste documento foi obtida e pode ter sido implementada pela J.P. Morgan Asset Management para 0s seus proprios fins. Os resultados
dessa pesquisa estao a ser disponibilizados como informacao adicional e ndo refletem necessariamente as opiniées de J.P. Morgan Asset Management. Quaisquer
previsdes, valores, opinides, demonstracdes de tendéncias do mercado financeiro ou técnicas e estratégias de investimento expressas sao as proprias da J.P. Morgan Asset
Management na data do documento, excepto quando referido de outro modo. Estas sdo consideradas como sendo fidveis no momento da redac¢do, mas podem néo ser
necessariamente abrangentes e ndo sdo prestadas garantias quanto a sua precisdo. A informacdo aqui disposta poderad ser alterada sem necessidade de notificagdo ou
comunicacdo prévia. Deve salientar-se que o valor dos investimentos e o rendimento deles decorrente pode oscilar em conformidade com as condi¢des de mercado e 0s
acordos tributarios, podendo os investidores ndo receber a totalidade do montante investido. As alteracées nas taxas de cambio podem ter um efeito adverso sobre o valor,
preco ou rendimento do produto ou produtos ou dos investimentos subjacentes no estrangeiro. Tanto o desempenho como as rentabilidades passados podem ndo ser um
guia fidvel do desempenho futuro. Ndo existe qualquer garantia de que qualquer previsdo efectuada se concretizard. Além disso, embora a intengdo seja alcancar o objectivo
de investimento do produto de investimento, ndo pode existir qualquer garantia de que esses objectivos serdo alcangados. A J.P. Morgan Asset Management é o nome de
uma empresa de gestdo de activos de JPMorgan Chase & Co. e das suas filiais a nivel mundial. Devera ter em atencdo que, caso contacte a J.P. Morgan Asset Management
por telefone, as chamadas poderdo ser gravadas e monitorizadas para fins legais, de seguranca e de formacdo. Também deve ter em atencdo que as informacées e dados
de comunicag6es consigo serdo recolhidos, armazenados e processados pela J.P. Morgan Asset Management, em conformidade com a Politica de Privacidade EMEA, a
qual pode aceder através do seguinte website da Internet http://www.jpmorgan.com/pages/privacy. Visto que o produto pode néo ser autorizado, ou a sua oferta pode
ser limitada na sua jurisdicdo, é da responsabilidade de cada leitor certificar-se da plena observancia das leis e regulamentos da jurisdicdo relevante. Antes de qualquer
pedido, recomenda-se aos investidores que obtenham toda a consultoria juridica, reguladora e fiscal necessaria sobre as consequéncias de um investimento no produto ou
produtos. As ac¢les e outras participagdes ndo podem ser oferecidas ou compradas directa ou indirectamente por cidadaos dos EUA. Todas as transacdes devem basear-
se no Ultimo prospecto disponivel, no Documento de Informagdes Essenciais ao Investidor (KIID) e em qualquer documento de oferta local aplicavel. Estes documentos,
juntamente com o relatério anual, relatdrio semestral e com os estatutos do produto ou produtos domiciliados no Luxemburgo estéo disponiveis, sem encargos, a pedido,
junto da JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l., European Bank & Business Centre, 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, Grao-Ducado do Luxemburgo, do seu
consultor financeiro ou junto do seu representante hahitual J.P. Morgan Asset Management. A J.P.Morgan Asset Management (Europe) S.a r.l. é a entidade distribuidora
global da J.P. Morgan Investment Funds e J.P. Morgan Funds e encontra-se sujeita a supervisdo da Commission de Surveillance du Secteur Financier do Gréo-Ducado do
Luxemburgo. A comercializacdo do referido organismo de investimento colectivo em Portugal foi devidamente comunicada a Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios,
cumprindo as disposicées legais, regulamentares e administrativas em vigor. A J.P.Morgan Asset Management (Europe) S.a r.l. ndo comercializa directamente em Portugal
o referido organismo de investimento colectivo, sendo a comercializacdo feita através de Intermedidrios Financeiros situados em Portugal devidamente registados e
autorizados para esse efeito pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios. Mais informacdes sobre este documento poderao ser obtidas junto do seu distribuidor local
ou junto da J.P. Morgan Asset Management (Europe) S.a r.l. Emitido na Europa pela JPMorgan Asset Management (Europe) Société a responsabilité limitée, European Bank
& Business Centre, 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, Grao-Ducado do Luxemburgo, R.C.S. Luxemburgo B27900, capital social de EUR 10.000.000.
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