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Obtenha a vantagem ativa 
com a J.P. Morgan Asset Management 

 

1. �Desempenho superior  
às expetativas 

Os mercados internacionais e globais estão repletos de ineficiências.

Seja na descoberta de títulos subvalorizados, na identificação de 
tendências do setor antes de se tornarem amplamente adotadas 
ou na busca de fontes diversificadas de retorno, a capacidade dos 
gestores ativos em identificar e atuar com base nas informações 
em tempo real pode trazer benefícios significativos. Já as 
estratégias passivas, por outro lado, são obrigadas a manter todos 
os títulos do índice, independentemente de estarem ou não com 
valores atrativos.

Procure gestores ativos que disponham dos recursos para 
acederem a uma vantagem informativa através de uma pesquisa 
rigorosa e que demonstrem competências comprovadas para 
convertê-la num desempenho consistente, acima das expectativas.

Conhecimento é poder e nem todos o têm.

 
2. Gestão de riscos

A gestão ativa pode ajudar os investidores a gerir melhor os riscos 
de investimento nas suas carteiras, especialmente os que não são 
ressarcidos.

As estratégias passivas, pela sua própria natureza, expõem os 
investidores a todos os riscos do índice, independentemente dda 
probabilidade desses riscos serem recompensados. Por outras 
palavras, é uma exposição total, aconteça o que acontecer.

Vejamos o exemplo do índice S&P 500 nos Estados Unidos, 
em que as ações das “sete magníficas” tecnológicas têm 
impulsionado os rendimentos do índice desde 2021. No final de 
2025, o setor de tecnologia representava quase 35% do total da 
capitalização de mercado do S&P 500, a maior proporção desde 
a “bolha da internet”, no início dos anos 2000 (fonte: J.P. Morgan 
Asset Management Guide to the Markets – US. Dados em 31 de 
dezembro de 2025).

Consideremos os índices de rendimento fixo, no qual as maiores 
ponderações são atribuídas aos emissores mais endividados, 
não aos mais solventes. Alguns segmentos do mercado de renda 

fixa, como a dívida de mercados emergentes, podem incluir 
exposições a emissores de maior risco, que idealmente requerem 
uma análise cuidadosa dos investidores especializados.

Para os investidores passivos, essas distorções indesejadas 
dos índices e a exposição ao risco são inevitáveis. No entanto, 
apostar nos vencedores do passado, ou recompensar os maiores 
devedores, pode não ser a melhor abordagem a longo prazo. Em 
contrapartida, os gestores ativos podem ajustar as alocações das 
carteiras para refletir o que está a acontecer nos mercados ou 
antecipar o que está por vir.

Antecipar-se desta forma é importante, principalmente quando 
acontecimentos geopolíticos, flutuações cambiais e mudanças 
regulamentares exercem um impacto considerável na cotação 
dos ativos.

Os gestores ativos, por natureza, pensam no futuro. As estratégias 
passivas olham sempre para o passado.

 
3. Oportunidades de investimento

Dado que a maioria das estratégias passivas só detém ativos 
que estão no índice de referência, perde-se a oportunidade de 
lucrar com investimentos em ativos que não estão no índice. O 
MSCI Emerging Markets Index, por exemplo, cobre apenas 85% 
do mercado passível de investimento, deixando de fora ações 
de empresas de pequena capitalização, incluindo ainda uma 
significativa inclinação geográfica em relação à China.

Os gestores ativos podem usar as suas informações privilegiadas 
para investir em empresas ou ativos atrativos que ainda não 
entraram num determinado índice, ou em casos anteriores de 
recuperação de ativos que saíram dum índice. Por outro lado, 
podem optar por não manter uma empresa que também faça 
parte do índice de referência.

Esses gestores conseguem identificar e agir sobre temáticas 
ou tendências à medida que elas vão surgindo, enquanto as 
estratégias passivas só se reequilibram periodicamente, e 
quando isso acontece, fazem-no com base em informações 
antigas.Nas mãos certas, ter acesso a todo o espectro de 
oportunidades de investimento pode ser decisivo, mas exige bom 
senso e alcance global.

As vantagens da gestão ativa são evidentes. 
Num mundo caracterizado por mercados distorcidos e ineficiências dos índices, os gestores ativos qualificados têm à sua 
disposição uma série de oportunidades para gerar rendimentos adicionais.

No atual contexto de mercado, onde os preços dos ativos deixaram de ser sustentados por taxas de juros ultrabaixas, as 
oportunidades mostram-se particularmente atrativas. À medida que as condições de mercado normalizam,  
revela-se um cenário de investimento em que a pesquisa de dados fundamentais é mais importante do que nunca.

Entendemos que as estratégias ativas devem desempenhar um papel essencial na constituição das carteiras a longo prazo. 
Então, saiba o que nos faz acreditar que agora é o momento ideal para aproveitar a vantagem da gestão ativa.
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A vantagem da J.P. Morgan Asset Management
O argumento a favor da inclusão das estratégias ativas nos portfólios é sólido. Quando combinado com a 
dimensão, a experiência e a cultura dinâmica da J.P. Morgan Asset Management, esse argumento torna-se ainda 
mais forte.

1. A nossa dimensão. A sua vantagem competitiva. 
Contamos com mais de 1.280 gestores de carteiras, especialistas em investimentos e analistas de investigação, que usam os seus 
conhecimentos especializados para descobrir ações ou títulos subvalorizados, tomar decisões de alocação regional e setorial de 
abordagem descendente, determinar exposições de duração e de spread, bem como para implementar decisões estratégicas e táticas de 
alocação dos ativos nas nossas carteiras (Fonte: J.P. Morgan Asset Management, em 30 de setembro de 2025).

Contamos também com os recursos de negociação e relações nos mercados para aproveitar rapidamente as oportunidades, algo que 
fazemos de forma natural enquanto parte integrante de um dos maiores bancos do mundo.

Por fim, os nossos investidores têm acesso a uma plataforma de investimento única e de última geração (Spectrum), que permite que as 
pesquisas feitas em toda a empresa sejam compartilhadas entre as nossas equipas de investimento, fornecendo ferramentas

avançadas de gestão de carteiras e recursos de negociação otimizados com inteligência artificial (IA) para ajudar a concretizar as nossas 
perspetivas nas carteiras dos investidores. O resultado? Uma vantagem competitiva digna de confiança.

Capacidade de pesquisa

Utilizamos as nossas capacidades de pesquisa para capitalizar ineficiências dos mercados e descobrir ativos que oferecem valor a 
longo prazo, transformando-os em oportunidades de desempenho acima das expectativas nas nossas carteiras ativas.

Investimos mais de 575 milhões de dólares em recursos tecnológicos todos os anos de forma a garantir que continuamos a otimizar a 
constituição das carteiras para ajudar o investidor a alcançar os seus objetivos a longo prazo (Fonte: J.P. Morgan Asset Management, 
em 30 de junho de 2025).

2. As nossa informação. A sua vantagem. 
Desde a década de 1980, a J.P. Morgan Asset Management construiu uma formidável equipa de pesquisa. Com mais de 375 analistas 
especializados em todas as classes de ativos, geramos pesquisas exclusivas para impulsionar as nossas carteiras ativas.

Tratamos a posição de analista como uma carreira, não como um trampolim. Os nossos analistas são avaliados e remunerados pelas 
decisões que tomam. Essa responsabilidade gera conversas mais honestas e curiosas em busca de insights de investimento que os 
nossos gestores podem usar na seleção dos títulos mais atrativos para as nossas carteiras.

E essa pesquisa não se resume à análise de números. Trata-se de estabelecer também elos entre as tendências que moldam os setores 
e até mesmo entre as classes de ativos. Os nossos analistas, ao colaborarem em equipas globais, criam estruturas para identificar os 
prováveis vencedores e vencidos a longo prazo dentro dos setores que cobrem.

Neste percurso, estabelecem ligações com milhares de equipas de gestão de empresas, especialistas do setor e partes interessadas 
locais no sentido de receberem contribuições que não podem ser obtidas apenas por meio de dados públicos. Isso é vital quando o 
uso generalizado da IA significa que a maioria das pessoas trabalha com as mesmas informações. Somente os investidores capazes 
de combinar as ferramentas de IA com dados exclusivos e qualitativos conseguirão maximizar realmente o seu potencial. Na verdade, o 
contacto pessoal direto não é substituível: é inteligência real e é a base para o sucesso a longo prazo.

Com um orçamento anual de 480 milhões de dólares para os trabalhos de pesquisa, e abrangendo mais de 5.000 empresas, a nossa 
rede  ajuda-nos a descobrir insights que outros poderão ignorar. Nenhum algoritmo pode substituir esse trabalho, mas pode aprimorá-lo 
com as informações que produz (Fonte: J.P. Morgan Asset Management, em 30 de setembro de 2025).

Equipas de pesquisa

Seja uma empresa de tecnologia pouco conhecida no Sudeste Asiático ou um fornecedor de energia sustentável na América Latina, 
as nossas equipas de pesquisa estão constantemente à procura de investimentos com potencial para gerar valor a longo prazo.

Anualmente, a rede global de pesquisas da J.P. Morgan Asset Management realiza mais de 10.000 reuniões com empresas em busca 
de oportunidades atrativas de longo prazo. 
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3. A nossa filosofia. A sua convicção. 
A nossa filosofia de investimento está ancorada a no longo prazo. De um modo geral, o verdadeiro valor só é percebido ao longo de anos, 
não de meses.

Para nós, o segredo é concentrarmo-nos nas áreas em que temos vantagens e, ao mesmo tempo, reduzir os riscos nas áreas em que não 
temos. Essa abordagem exige disciplina, principalmente quando se trata de gerir riscos que não são ressarcidos.

Concentramo-nos na nossa vantagem enquanto gestores verdadeiramente ativos – pesquisas específicas em matéria de segurança – 
para que o desempenho a longo prazo seja impulsionado pela nossa visão e não pelos movimentos generalizados do mercado. O nosso 
objetivo é transformar as nossas informações privilegiadas em rendimentos excedentes positivos para nossos clientes.

Estratégias ativas

As nossas estratégias ativas são concebidas para minimizar os riscos que não são ressarcidos, enquanto nos concentramos nas 
áreas em que temos uma vantagem distinta, garantindo que as carteiras estão mais bem equipadas para o sucesso a longo prazo.

A nossa abordagem funciona com 85% dos ativos a longo prazo dos nossos fundos superando o rendimento médio dos seus pares 
nos últimos 10 anos (em 30 de setembro de 2025).*

O desempenho passado não é indicativo de resultados atuais ou futuros. 

*Percentagem de ativos reais sob gestão de fundos mútuos ativos e ETF ativos classificados no 1.º ou 2.º quartil: Todas as classificações por quartil, as 
categorias de pares atribuídas e os valores de ativos usados para derivar essas classificações são obtidas junto dos fornecedores de classificação de fundos. 
As classificações por quartil são baseadas no rendimento absoluto líquido de comissões de cada fundo. Quando aplicável, os fornecedores de classificações 
de fundos convertem os valores dos ativos em dólares americanos. A percentagem de AUM baseia-se no desempenho do fundo e nas classificações de 
pares associadas ao nível da categoria de ações para fundos domiciliados nos Estados Unidos, ao nível da “categoria de ações primária” para representar 
a classificação de quartil para fundos do Reino Unido, Luxemburgo e RAE de Hong Kong e no nível do fundo para todos os outros fundos. Os dados de 
desempenho poderiam ter sido diferentes se todas as classes de ações tivessem sido incluídas. A “Classe de ações primária” refere-se à classe de ações C 
para fundos europeus e à classe de ações Acc para fundos da RAE de Hong Kong e Taiwan. Se essas classes de ações não estiverem disponíveis, a classe de 
ações mais antiga será usada como classe de ações primária. Devido a uma alteração metodológica em vigor a partir de 30 de setembro de 2023, os resultados 
anteriores incluem todos os ativos de fundos mútuos de longo prazo e excluem ativos de ETF ativos

O poder de construir carteiras mais fortes
A necessidade de ter estratégias geridas ativamente nas suas carteiras faz-se sentir mais do que nunca, mas para realmente 
capitalizar o potencial da gestão ativa, o investidor precisa de um parceiro que combine dimensão global, experiência profunda, 
histórico comprovado e compromisso. 

O nosso compromisso com o sucesso do investidor não é apenas um resultado – é uma parte essencial da nossa identidade e tem 
sido assim há mais de um século.

Estamos aqui para ajudar o investidor a resolver os desafios de investimento e proporcionar valor que vai além de números ou 
produtos. O objetivo é dar-lhe o poder e a perspetiva para construir carteiras mais sólidas.


