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Obtenha a vantagem ativa
com a J.P. Morgan Asset Management

As vantagens da gestao ativa sao evidentes.

Num mundo caracterizado por mercados distorcidos e ineficiéncias dos indices, os gestores ativos qualificados tém a sua
disposicédo uma série de oportunidades para gerar rendimentos adicionais.

No atual contexto de mercado, onde os precos dos ativos deixaram de ser sustentados por taxas de juros ultrabaixas, as
oportunidades mostram-se particularmente atrativas. A medida que as condi¢cdes de mercado normalizam,
revela-se um cenario de investimento em que a pesquisa de dados fundamentais € mais importante do que nunca.

Entendemos que as estrategias ativas devem desempenhar um papel essencial na constituicdo das carteiras a longo prazo.
Entéo, saiba o que nos faz acreditar que agora € 0o momento ideal para aproveitar a vantagem da gestéo ativa.

1. Desempenho superior
as expetativas

Os mercados internacionais e globais estao repletos de ineficiéncias.

Seja na descoberta de titulos subvalorizados, na identificagéo de
tendéncias do setor antes de se tornarem amplamente adotadas
ou na busca de fontes diversificadas de retorno, a capacidade dos
gestores ativos em identificar e atuar com base nas informagodes
em tempo real pode trazer beneficios significativos. Ja as
estratégias passivas, por outro lado, séo obrigadas a manter todos
os titulos do indice, independentemente de estarem ou n&o com
valores atrativos.

Procure gestores ativos que disponham dos recursos para
acederem a uma vantagem informativa através de uma pesquisa
rigorosa e que demonstrem competéncias comprovadas para
converté-la num desempenho consistente, acima das expectativas.

Conhecimento é poder e nem todos o tém.

%EL 2. Gestao deriscos

A gestao ativa pode ajudar os investidores a gerir melhor os riscos
de investimento nas suas carteiras, especialmente os que néao séo
ressarcidos.

As estratégias passivas, pela sua propria natureza, expdem os
investidores a todos os riscos do indice, independentemente dda
probabilidade desses riscos serem recompensados. Por outras
palavras, € uma exposi¢ao total, aconte¢a o que acontecer.

Vejamos o exemplo do indice S&P 500 nos Estados Unidos,

em que as ag¢des das “sete magnificas” tecnologicas tém
impulsionado os rendimentos do indice desde 2021. No final de
2025, o setor de tecnologia representava quase 35% do total da
capitalizagdo de mercado do S&P 500, a maior proporgéo desde
a “bolha da internet”, no inicio dos anos 2000 (fonte: J.P. Morgan
Asset Management Guide to the Markets - US. Dados em 31de
dezembro de 2025).

Consideremos os indices de rendimento fixo, no qual as maiores
ponderagdes sao atribuidas aos emissores mais endividados,
nao aos mais solventes. Alguns segmentos do mercado de renda

fixa, como a divida de mercados emergentes, podem incluir
exposicdes a emissores de maior risco, que idealmente requerem
uma analise cuidadosa dos investidores especializados.

Para os investidores passivos, essas distor¢cdes indesejadas

dos indices e a exposi¢ao ao risco sdo inevitaveis. No entanto,
apostar nos vencedores do passado, ou recompensar 0s maiores
devedores, pode ndo ser a melhor abordagem a longo prazo. Em
contrapartida, os gestores ativos podem ajustar as alocagdes das
carteiras para refletir o que esta a acontecer nos mercados ou
antecipar o que esta por vir.

Antecipar-se desta forma é importante, principalmente quando
acontecimentos geopoliticos, flutuacdes cambiais e mudancas
regulamentares exercem um impacto consideravel na cotacao
dos ativos.

Os gestores ativos, por natureza, pensam no futuro. As estratégias
passivas olham sempre para o passado.

gz 3. Oportunidades de investimento

Dado que a maioria das estratégias passivas s6 detém ativos
que estédo no indice de referéncia, perde-se a oportunidade de
lucrar com investimentos em ativos que ndo estdo no indice. O
MSCI Emerging Markets Index, por exemplo, cobre apenas 85%
do mercado passivel de investimento, deixando de fora agdes
de empresas de pequena capitalizacéo, incluindo ainda uma
significativa inclinagéao geografica em relagéo a China.

Os gestores ativos podem usar as suas informagdes privilegiadas
para investir em empresas ou ativos atrativos que ainda nao
entraram num determinado indice, ou em casos anteriores de
recuperagao de ativos que sairam dum indice. Por outro lado,
podem optar por ndo manter uma empresa que tambem faca
parte do indice de referéncia.

Esses gestores conseguem identificar e agir sobre tematicas

ou tendéncias a medida que elas vao surgindo, enquanto as
estratégias passivas so se reequilibram periodicamente, e
quando isso acontece, fazem-no com base em informagdes
antigas.Nas méos certas, ter acesso atodo o espectro de
oportunidades de investimento pode ser decisivo, mas exige bom
senso e alcance global.
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A vantagem da J.P. Morgan Asset Management

O argumento a favor da inclusao das estratégias ativas nos portfolios € solido. Quando combinado com a
dimensao, a experiéncia e a cultura dinamica da J.P. Morgan Asset Management, esse argumento torna-se ainda
mais forte.

1. A nossa dimensao. A sua vantagem competitiva.

Contamos com mais de 1.280 gestores de carteiras, especialistas em investimentos e analistas de investigagao, que usam os seus
conhecimentos especializados para descobrir agdes ou titulos subvalorizados, tomar decisdes de alocagao regional e setorial de
abordagem descendente, determinar exposigdes de duragao e de spread, bem como para implementar decisdes estratégicas e taticas de
alocagéo dos ativos nas nossas carteiras (Fonte: J.P. Morgan Asset Management, em 30 de setembro de 2025).

Contamos também com os recursos de negociagéo e relagdes nos mercados para aproveitar rapidamente as oportunidades, algo que
fazemos de forma natural enquanto parte integrante de um dos maiores bancos do mundo.

Por fim, os nossos investidores tém acesso a uma plataforma de investimento Unica e de Ultima geragéo (Spectrum), que permite que as
pesquisas feitas em toda a empresa sejam compartilhadas entre as nossas equipas de investimento, fornecendo ferramentas
avangadas de gestao de carteiras e recursos de negociagao otimizados com inteligéncia artificial (IA) para ajudar a concretizar as nossas
perspetivas nas carteiras dos investidores. O resultado? Uma vantagem competitiva digna de confianca.

Q Capacidade de pesquisa

Utilizamos as nossas capacidades de pesquisa para capitalizar ineficiéncias dos mercados e descobrir ativos que oferecem valor a
longo prazo, transformando-os em oportunidades de desempenho acima das expectativas nas nossas carteiras ativas.

Investimos mais de 575 milhdes de dolares em recursos tecnoldgicos todos os anos de forma a garantir que continuamos a otimizar a
constituicdo das carteiras para ajudar o investidor a alcancar os seus objetivos a longo prazo (Fonte: J.P. Morgan Asset Management,
em 30 de junho de 2025).

2. As nossa informacao. A sua vantagem.

Desde a década de 1980, a J.P. Morgan Asset Management construiu uma formidavel equipa de pesquisa. Com mais de 375 analistas
especializados em todas as classes de ativos, geramos pesquisas exclusivas para impulsionar as nossas carteiras ativas.

Tratamos a posi¢ao de analista como uma carreira, n&o como um trampolim. Os nossos analistas s&o avaliados e remunerados pelas
decisbes que tomam. Essa responsabilidade gera conversas mais honestas e curiosas em busca de insights de investimento que os
nossos gestores podem usar na selecao dos titulos mais atrativos para as nossas carteiras.

E essa pesquisa nao se resume a analise de numeros. Trata-se de estabelecer também elos entre as tendéncias que moldam os setores
e até mesmo entre as classes de ativos. Os nossos analistas, ao colaborarem em equipas globais, criam estruturas para identificar os
provaveis vencedores e vencidos a longo prazo dentro dos setores que cobrem.

Neste percurso, estabelecem ligagdes com milhares de equipas de gestao de empresas, especialistas do setor e partes interessadas
locais no sentido de receberem contribuicées que ndo podem ser obtidas apenas por meio de dados publicos. Isso é vital quando o

uso generalizado da IA significa que a maioria das pessoas trabalha com as mesmas informagdes. Somente os investidores capazes

de combinar as ferramentas de IA com dados exclusivos e qualitativos conseguirdo maximizar realmente o seu potencial. Na verdade, o
contacto pessoal direto ndo é substituivel: € inteligéncia real e é a base para o sucesso a longo prazo.

Com um orgamento anual de 480 milhdes de dolares para os trabalhos de pesquisa, e abrangendo mais de 5.000 empresas, a nossa
rede ajuda-nos a descobrir insights que outros poderao ignorar. Nenhum algoritmo pode substituir esse trabalho, mas pode aprimora-lo
com as informacdes que produz (Fonte: J.P. Morgan Asset Management, em 30 de setembro de 2025).

Q Equipas de pesquisa

Seja uma empresa de tecnologia pouco conhecida no Sudeste Asiatico ou um fornecedor de energia sustentavel na Ameérica Latina,
as nossas equipas de pesquisa estdo constantemente a procura de investimentos com potencial para gerar valor a longo prazo.
Anualmente, a rede global de pesquisas da J.P. Morgan Asset Management realiza mais de 10.000 reunides com empresas em busca
de oportunidades atrativas de longo prazo.
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3. A nossa filosofia. A sua conviccao.

A nossa filosofia de investimento esta ancorada a no longo prazo. De um modo geral, o verdadeiro valor s6 € percebido ao longo de anos,
n&o de meses.

Para nos, o segredo é concentrarmo-nos nas areas em que temos vantagens e, a0 mesmo tempo, reduzir 0s riscos nas areas em que nao
temos. Essa abordagem exige disciplina, principalmente quando se trata de gerir riscos que n&o sao ressarcidos.

Concentramo-nos na nossa vantagem enquanto gestores verdadeiramente ativos - pesquisas especificas em matéria de seguranca —
para que o desempenho a longo prazo seja impulsionado pela nossa visdo e nao pelos movimentos generalizados do mercado. O nosso
objetivo é transformar as nossas informagdes privilegiadas em rendimentos excedentes positivos para nossos clientes.

Q Estratégias ativas

As nossas estratégias ativas sdo concebidas para minimizar os riscos que nao sao ressarcidos, enquanto nos concentramos nas
areas em que temos uma vantagem distinta, garantindo que as carteiras estdo mais bem equipadas para o sucesso a longo prazo.

A nossa abordagem funciona com 85% dos ativos a longo prazo dos nossos fundos superando o rendimento médio dos seus pares
nos ultimos 10 anos (em 30 de setembro de 2025).*

O desempenho passado ndo é indicativo de resultados atuais ou futuros.

*Percentagem de ativos reais sob gestao de fundos mutuos ativos e ETF ativos classificados no 1.° ou 2.° quartil: Todas as classificagdes por quartil, as
categorias de pares atribuidas e os valores de ativos usados para derivar essas classificagdes s&o obtidas junto dos fornecedores de classificagdo de fundos.
As classificagdes por quartil sdo baseadas no rendimento absoluto liquido de comissdes de cada fundo. Quando aplicavel, os fornecedores de classificagcdes
de fundos convertem os valores dos ativos em doélares americanos. A percentagem de AUM baseia-se no desempenho do fundo e nas classificagdes de

pares associadas ao nivel da categoria de agdes para fundos domiciliados nos Estados Unidos, ao nivel da “categoria de agdes primaria” para representar

a classificagéo de quartil para fundos do Reino Unido, Luxemburgo e RAE de Hong Kong e no nivel do fundo para todos os outros fundos. Os dados de
desempenho poderiam ter sido diferentes se todas as classes de agdes tivessem sido incluidas. A “Classe de agdes primaria” refere-se a classe de agdes C
para fundos europeus e a classe de agdes Acc para fundos da RAE de Hong Kong e Taiwan. Se essas classes de agdes ndo estiverem disponiveis, a classe de
acdes mais antiga sera usada como classe de agdes primaria. Devido a uma alteragdo metodoldgica em vigor a partir de 30 de setembro de 2023, os resultados
anteriores incluem todos os ativos de fundos mutuos de longo prazo e excluem ativos de ETF ativos

O poder de construir carteiras mais fortes

A necessidade de ter estratégias geridas ativamente nas suas carteiras faz-se sentir mais do que nunca, mas para realmente
capitalizar o potencial da gestéo ativa, o investidor precisa de um parceiro que combine dimensao global, experiéncia profunda,
histérico comprovado e compromisso.

0O nosso compromisso com o sucesso do investidor nao € apenas um resultado - € uma parte essencial da nossa identidade e tem
sido assim ha mais de um século.

Estamos aqui para ajudar o investidor a resolver os desafios de investimento e proporcionar valor que vai além de niumeros ou
produtos. O objetivo é dar-lhe o poder e a perspetiva para construir carteiras mais solidas.

Esta € uma comunicagéo de marketing. As opinides aqui expressas nao devem ser consideradas como conselho ou recomendagao de compra ou venda de
qualguer investimento ou participagéo. A confianga na informagéo disponibilizada neste material € da exclusiva responsabilidade do leitor. Qualquer analise
contida neste documento foi obtida e pode ter sido utilizada pela J.P. Morgan Asset Management para os seus proprios fins. Os resultados dessa andlise
séo disponibilizados como informagdes adicionais e nao refletem necessariamente as opinides da J.P. Morgan Asset Management. Quaisquer previsoes,
numeros, opinides, declaragdes de tendéncias do mercado financeiro ou técnicas e estratégias de investimento expressas sao, salvo indicagao contraria,
as da propria J.P. Morgan Asset Management a data do presente documento. S&o consideradas confiaveis no momento da redag¢éo, podendo néo ser
necessariamente exaustivas e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. O valor dos investimentos e respectivos rendimentos podem flutuar de acordo
com as condigdes de mercado, podendo os investidores n&o recuperar o valor totalmente investido. O desempenho e a rentabilidade no passado ndo séo
indicadores confiaveis dos resultados atuais e futuros. Nao ha garantia de que qualquer previsao feita venha a acontecer. J.P. Morgan Asset Management &
o nome da marca para a area de gestao de ativos do JPMorgan Chase & Co. e das suas filiais em todo o mundo. Dentro dos limites permitidos pela legislagéo
aplicavel, poderemos gravar chamadas telefonicas e monitorar comunicagdes eletronicas para cumprirmos as nossas obrigagdes legais e regulamentares
e as normas internas. Os dados pessoais seréo recolhidos, armazenados e tratados pela J.P. Morgan Asset Management de acordo com a nossa Politica
de Privacidade para a regiao EMEA em www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Esta comunicac¢éo € publicada na Europa (excluindo o Reino Unido) pela
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l., 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, Grao-Ducado do Luxemburgo, R.C.S. Luxemburgo B27900, capital
social 10.000.000 EUR. Esta comunicagéo & publicada no Reino Unido pela JPMorgan Asset Management (UK) Limited, que é autorizada e regulada pela
Financial Conduct Authority. Registado em Inglaterra com o N.° 01161446. Sede social: 25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP.
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