Glossarios

GLOSSARIO 1 TERMOS DEFINIDOS

No Prospeto, os termos seguintes tém os significados especificos indicados. Todas
as referéncias a leis e documentos aplicam-se a essas leis e documentos, com a
redacao que lhes for dada pelas subsequentes alteracdes.

Classes de AgGes de Capitalizagdo Qualquer Classe de Acdes com o sufixo
"(acc)" na designacao da Classe de Acdes em relacao a qual os Administradores
tenham decidido capitalizar todo o rendimento liquido do investimento e mais-
valias liquidas realizadas atribuiveis a tais classes e sobre a qual nao se pretenda
declarar dividendos, conforme especificado no Suplemento Pertinente.

Lei Lei relativa a Veiculos Irlandeses de Gestao Coletiva de Ativos de 2015 e todos
os regulamentos aplicaveis do Banco Central ou condices impostas.

Subfundo gerido de forma ativa um Subfundo que nao seja um Subfundo de
Replicacao de indices e cujos investimentos serao geridos de forma ativa pela
Sociedade Gestora ou pelos seus delegados, para procurar realizar o seu objetivo
de investimento.

Administrador Uma empresa nomeada para prestar servicos de administracéo e
contabilidade ao ICAV, em conformidade com os requisitos do Banco Central.

AUD Délar australiano.

Participantes Autorizados Relativamente ao JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, um
criador de mercado ou uma entidade financeira de corretagem, que tenha
celebrado um acordo de corretagem participante para efeitos de subscricéo direta
e/ou resgate de Acdes com o ICAV no Mercado Primario.

Moeda de Referéncia A moeda na qual o Valor Patrimonial Liquido de cada
Subfundo é calculado ou na qual qualquer Classe de A¢des estd denominada.

Regulamento relativo aos Padrdes de Referéncia Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016 relativo
aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e
contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento (e
que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento (UE) n.°
596/2014).

Conselho de Administragdo 0 Conselho de Administracao do ICAV.
Dia Util A definicao encontra-se descrita no Prospeto.
CAD Délar canadiano.

Banco Central 0 Banco Central da Irlanda, cujo endereco é New Wapping Street,
North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3 ou qualquer entidade sucessora.

Regulamentos relativos aos OICVM do Banco Central A Lei (relativa a
Supervisao e a Execugao) de 2013 do Banco Central (n.° 1 da Seccao 48), os
Regulamentos (relativos aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliarios) de 2019, com as alteracdes que poderao ser introduzidas e quaisquer
orientacdes adicionais emitidas pelo Banco Central a esse respeito.

CHF Franco suico.
Data de Fecho 0 (ltimo dia do Periodo de Oferta.

CNH RMB offshore chinés, acessivel fora da RPC e transacionado
principalmente em Hong Kong. O governo da RPC introduziu esta moeda em
julho de 2010 para incentivar o comércio e o investimento em entidades
externas a RPC. O valor do CNY (onshore) e do CNH (offshore) pode ser
diferente.

CNY RMB onshore chinés acessivel na RPC.

Conta de Cobranga Uma conta de subscrigdo e resgate em numerario aberta em
nome do ICAV, na qual sao pagas todas as subscricoes, resgates e distribuicoes
devidas por todos os Subfundos.

Classes de Agdes com Cobertura do Risco Cambial Se uma Classe de Acoes
for descrita como tendo cobertura cambial (uma "Classe de A¢cdes com Cobertura
Cambial"), o objetivo sera cobrir sistematicamente (i) a moeda da classe da
Classe de Agdes contra a Moeda de Referéncia (" Cobertura do VPL"); ou (i) a

exposicao cambial de determinados (mas nao necessariamente todos) ativos do
Subfundo pertinente face a moeda da classe da Classe de Agoes (" Cobertura da
Carteira"). Para mais informacoes sobre as Classes de Acdes com Cobertura de
Risco Cambial, consulte a seccao "Objetivos e Politicas de Investimento" do
Prospeto.

Dia de Negociacao A definicao encontra-se descrita no Prospeto.

Prazo de Negociagao O prazo para a rececao dos pedidos de subscricao e de
resgate, conforme estabelecido no Suplemento Pertinente.

Depositario Uma empresa nomeada para prestar servigos de depositario ao ICAV,
em conformidade com os requisitos do Banco Central.

Administradores Os atuais administradores do ICAV e qualquer comité
devidamente constituido.

Classes de Ag¢des de Distribuicdo Qualquer Classe de A¢cdes com o sufixo
"(dist)" na designacao da Classe de A¢des em relacao a qual os Administradores
pretendam declarar dividendos de acordo com o Ato Constitutivo, conforme
especificado na seccao "Distribuicées" do Prospeto e no Suplemento Pertinente.

DKK Coroa dinamarquesa.

Direitos e Encargos Todos os impostos de selo e outras imposicdes, impostos,
encargos governamentais, taxas, quotizacoes, custos cambiais e comissoes
(incluindo spreadscambiais), encargos de custddia e subcustodia, comissoes e
despesas de transferéncia, honorarios de agentes, comissdes de corretagem,
comissoes, encargos bancarios, comissoes de registo e outros direitos e encargos,
incluindo qualquer disposicao para o spreadou diferenca entre o preco a que
qualquer ativo foi avaliado para efeitos de calculo do Valor Patrimonial Liquido por
Acao de qualquer Subfundo e o preco estimado ou real a que esse ativo é
comprado ou se espera que seja comprado, no caso de subscricdes do respetivo
Subfundo, ou vendido ou se espera que seja vendido, no caso de resgates do
respetivo Subfundo, incluindo, para evitar dividas, quaisquer encargos ou custos
decorrentes de qualquer ajustamento a qualquer swap ou outro contrato de
derivados exigido em resultado de uma subscricao ou resgate, quer sejam pagos,
pagaveis ou incorridos, quer se preveja que venham a ser pagos, pagaveis ou
incorridos, relativamente a constituicdo, aumento ou reducéo de todo o numerario
e outros ativos do ICAV ou a criacéo, aquisicao, emissao, conversao, troca, compra,
detencao, reaquisicao, resgate, venda ou transferéncia de Acées (incluindo,
quando relevante, a emissa@o ou cancelamento de certificados de A¢oes) ou
investimentos por ou em nome do ICAV.

EEE Espaco Econémico Europeu.
AEVMM Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.
UE Unido Europeia.

EUR ou Euro A moeda lnica dos Estados-Membros participantes da Unido
Monetaria Europeia, introduzida a 1 de janeiro de 1999.

FATCA As disposicoes comummente designadas por Forejgn Account Tax
Compliance Act, na lei dos Estados Unidos da América designada por Hiring
Incentives to Restore Employment Actde 2010.

IFD Instrumento financeiro derivado.
GBP Libra esterlina do Reino Unido.
HKD Délar de Hong Kong.

indice Qualquer indice financeiro que um Subfundo de Replicacao de
indices procure replicar, em conformidade com o seu objetivo de
investimento e/ou de acordo com as suas politicas de investimento, tal
como especificado no Suplemento Pertinente.

Fornecedor do Indice Relativamente a um Subfundo, a entidade ou pessoa que,
por si ou através de um agente designado, compila, calcula e publica informagdes
sobre um Indice, conforme especificado no Suplemento Pertinente.

Titulos do Indice Os titulos que constituem cada indice.

Subfundo de Replicacdo de indices Um Subfundo que visa replicar o
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desempenho de um indice, procurando minimizar, tanto quanto possivel, o erro
de replicacao entre o desempenho do Subfundo e o do seu Indice aplicavel.

Preco de Venda Inicial O preco a que as A¢des podem ser subscritas durante o
Periodo de Oferta.

Ato Constitutivo ou AC 0 Ato Constitutivo do ICAV.

Gestor de Investimentos Pessoa, sociedade ou empresa que possa ser nomeada
para atuar, periodicamente, na qualidade de gestor de investimentos ou de um
gestor de investimentos delegado em relagao a um Subfundo, de acordo com os
requisitos do Banco Central, conforme divulgado no Suplemento Pertinente.

Conselho de Administragdo da JPMAME O Conselho de Administracao da
Sociedade Gestora.

JPY lene japonés.

Bolsa de Valores Os Administradores poderao selecionar periodicamente
determinadas bolsas de valores para cada Subfundo, cujos detalhes serao
fornecidos no site.

Sociedade Gestora A JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. ou qualquer
outra entidade que possa ser, ocasionalmente, nomeada para prestar servicos de
gestao ao ICAV, em conformidade com os requisitos do Banco Central.

Estado-Membro Um Estado-Membro da Uniao Europeia.

Montante Minimo de Subscrigdo 0 montante minimo para a subscri¢io de
Acoes em qualquer Dia de Negociacao, conforme determinado pelos
Administradores relativamente a cada Classe de Acdes e especificado no
Suplemento Pertinente, que pode ser expresso como um montante monetario ou
como um niimero de Acdes.

Montante Minimo de Resgate 0 montante minimo que pode ser resgatado de
qualquer Classe de Acoes em qualquer Dia de Negociacao, conforme determinado
pelos Administradores em relacdo a cada Classe de Acdes e especificado no
respetivo Suplemento, que pode ser expresso como um montante monetario ou
como um niimero de Acdes.

MXN Peso mexicano.

Cobertura do VPL Um método de cobertura segundo o qual a moeda da classe da
Classe de Agdes com Cobertura do Risco Cambial é sistematicamente coberta face
aMoeda de Referéncia.

Valor Patrimonial Liquido O valor patrimonial liquido de um Subfundo calculado
conforme descrito na seccao

"Determinacao do Valor Patrimonial Liquido" do Prospeto.

Valor Patrimonial Liquido por Acéo O valor patrimonial liquido por Agao de um
Subfundo,

incluindo uma Acao de qualquer Classe de A¢des, calculado conforme descrito na
sec¢ao "Determinacao do Valor Patrimonial Liquido" do Prospeto.

OCDE A Organizagao para a Cooperagao e o Desenvolvimento Econdmico.

Periodo de Oferta 0 periodo durante o qual as A¢des de um Subfundo podem ser
subscritas ao Preco de Venda Inicial, conforme especificado no Suplemento
Pertinente.

Cobertura da Carteira Um método de cobertura segundo o qual as exposicoes
cambiais das participacdes da carteira do Subfundo atribuiveis a Classe de Acdes
com Cobertura do Risco Cambial sao sistematicamente cobertas face a Moeda da
Classe de Acdes com cobertura do risco cambial, salvo se, para moedas
especificas, nao for possivel ou rentavel aplicar tal cobertura.

RPC A Repliblica Popular da China e, para efeitos do presente documento,
excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.

Mercado Priméario No que diz respeito ao JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, o
mercado de balcdo no qual as Acoes sao criadas e resgatadas diretamente com o
ICAV.

Politica de Privacidade A Politica de Privacidade emitida pela JP Morgan
Asset Management em seu proprio nome ou em nome das suas subsidiarias
efiliais disponivel em www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Prospeto O prospeto, o Suplemento Pertinente de um Subfundo e qualquer
outro suplemento ou adenda destinados a serem lidos e interpretados em
conjunto com o presente documento e integrados no mesmo.

Regulamentos sobre RQFII As leis e regulamentos que regem o estabelecimento e
o funcionamento do regime do investidor institucional estrangeiro qualificado em
renminbi na RPC, conforme possam ser promulgados e/ou alterados
periodicamente.

Mercado Reconhecido Qualquer bolsa ou mercado reconhecido elencado ou
referido no Anexo Il do Prospeto e outros mercados conforme os Administradores
possam determinar periodicamente, de acordo com os critérios regulamentares
definidos nos Regulamentos relativos aos 0ICVM do Banco Central.

Registo O Registo de Acionistas mantido em nome do ICAV.

Suplemento Pertinente Um documento suplementar ao Prospeto que contém
informacoes sobre cada Subfundo.

RMB Renminbi A moeda oficial da RPC; € utilizada para designar a moeda chinesa
transacionada nos mercados de renminbi onshore (CNY) e de renminbi

offshore (CNH) (principalmente em Hong Kong).

RQFII Um investidor institucional estrangeiro qualificado em Renminbi que investe
diretamente em titulos nacionais da RPC nos termos dos Regulamentos sobre
RQFII.

ACRE A Administracao Central das Reservas Estrangeiras da RPC.

Mercado Secundario Relativamente ao JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, um
mercado no qual as Acdes dos Subfundos sdo negociadas entre investidores e néo
com o proprio ICAV, o que pode ocorrer numa Bolsa de Valores ou no mercado de
balcao.

SEK Coroa sueca.

Prazo de Liquidagao O prazo para a rececao dos fundos de subscricao, dos
fundos de resgate ou dos titulos, quando pertinente.

SGD Délar de Singapura.

Acdo ou Acdes Uma Acéo ou Acoes de qualquer Classe de Acdes no capital do
ICAV (que nao Acdes de Subscritores) que concedem aos titulares o direito de
participar nos lucros do ICAV atribuiveis ao Subfundo em causa, conforme descrito
no Prospeto.

Classe de Acdes Acoes de um determinado Subfundo que representam a
participacao no mesmo, mas designadas como uma classe de Acoes nesse
Subfundo para efeitos de atribuicao de proporcoes diferentes do Valor Patrimonial
Liquido do Subfundo pertinente relativamente a essas Agdes a fim de acomodar
varias comissdes de subscricdo, conversao e resgate, acordos de dividendos,
moedas de referéncia, politicas de cobertura cambial e/ou acordos de comissdes
especificos destas Agoes.

Acionista Uma pessoa inscrita no Registo como titular de Acoes.

Subfundo Uma carteira de ativos definida pelos Administradores (com a

aprovacao prévia do Depositario e do Banco Central) e que constitui um fundo
separado representado por uma série distinta de Agdes e investido de acordo com o
objetivo de investimento e as politicas aplicaveis a esse Subfundo.

Acdes de Subscritores As acoes de subscritores sem valor nominal emitidas a 1.00
€ cada

e detidas pela Sociedade Gestora e/ou pelos seus representantes.

OICVM Um organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios na ace¢ao
dos Regulamentos relativos aos OICVM.

Diretiva OICVM Diretiva CE 2009/65 do Parlamento Europeu e do Conselho de
13 de julho de 2009 que coordena disposicoes legislativas, regulamentares e
administrativas respeitantes aos OICVM, na sua versao periodicamente atualizada.

Regulamentos relativos aos OICVM 0s Regulamentos das Comunidades
Europeias (Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios) de 2011
(S.I. n.o 352 de 2011), na versao atualizada, e todos os avisos do Banco Central
aplicaveis emitidos, condi¢des impostas ou derrogacdes concedidas ao abrigo das
mesmas.

Diretiva OICVM V 2014/91/UE, o regulamento delegado que complementa a
Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as
obrigagoes de depositarios e ao Regulamento da Unido Europeia (Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobilirios) (Alterado) de 2016.

20f5


http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy

EUA ou Estados Unidos da América Os Estados Unidos da América, os seus
territorios e possessoes, incluindo os Estados e o Distrito de Colimbia.

USD Délar dos Estados Unidos.

Momento de Avaliagcdo Os prazos especificados para cada Subfundo no
Suplemento Pertinente ou qualquer outro prazo que os Administradores possam
periodicamente determinar e notificar aos Acionistas. Para evitar qualquer
divida, a determinacao do Valor Patrimonial Liquido sera sempre determinada
apos os Administradores terem fixado o prazo de negociacao.

Valor em Risco (VaR) 0 Valor em Risco (VaR) é uma medida da perda potencial
que pode surgir num determinado intervalo de tempo sob condicées normais de
mercado e com um determinado nivel de confianca.

Site Um site, conforme estabelecido no Prospeto, no qual sera publicado o Valor
Patrimonial Liquido por Acao e quaisquer outras informagdes pertinentes relativas a
qualquer Subfundo, e no qual poderao ser publicados o Prospeto e quaisquer
outras informacdes relativas ao ICAV, incluindo as varias comunicagdes com
Acionistas e investidores.

Se este site nao estiver disponivel por qualquer motivo, sera comunicado aos
Acionistas um site alternativo no qual sera publicado o Valor Patrimonial Liquido
porAcao e quaisquer outras informacdes pertinentes relativas a qualquer
Subfundo, e no qual tambhém poderao ser publicados o Prospeto e quaisquer outras
informacdes relativas ao ICAV, incluindo as varias comunicagdes com Acionistas e
investidores.

GLOSSARIO 2 TERMOS GERAIS DE INVESTIMENTO

Embora este glossario reflita os significados pretendidos no Prospeto, as suas
definicdes tém carater informativo (por oposicao a juridico) e destinam-se a
fornecer descri¢des gerais (teis de valores mobilidrios, técnicas e outros termos
comuns.

retorno absoluto Um desempenho que seja positivo em termos de aumento do
VPL, ao contrario do desempenho relativamente a um Padrao de Referéncia ou
outra medida.

titulo garantido por hipotecas emitido por uma agéncia Um titulo garantido
por hipotecas emitido por uma agéncia patrocinada pelo governo norte-
americano, como a Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), a Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae) ou a Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac).

gerido de forma agressiva Gerido com possibilidade de rotacao e riscos mais
elevados do que um padrao de referéncia aplicavel.

alfa 0 desempenho ajustado ao risco de um investimento.

ASEAN Associagao das Nagdes do Sudeste Asiatico. Os membros atuais sdo
Brunei, Camboja, Filipinas, Indonésia, Laos, Malasia, Myanmar, Singapura,
Tailandia e Vietname. A composicao da ASEAN pode variar ao longo do tempo.

titulo garantido por ativos (ABS) Um titulo de divida cujo rendimento,
qualidade de crédito e maturidade efetiva derivam de uma participagao num
conjunto subjacente de ativos de divida, tais como divida de cartdes de crédito,
empréstimos a compra de automdveis, empréstimos ao consumo, locagdes
financeiras de equipamento e empréstimos de recompra garantidos.

Vida média 0 tempo necessario, em média, para que os ativos subjacentes a um
titulo garantido por ativos consigam o reembolso do respetivo capital.

Finangas Comportamentais ("Behavioural Finance") Um processo de
investimento baseado em investimentos sistematicos em agdes com
caracteristicas de estilo especificas, tais como valor, qualidade, momentum do
preco e tendéncias de ganhos. Os estudos histéricos demonstraram que tais titulos
podem superar o ciclo do mercado a medida que exploram fatores psicoldgicos (0s
enviesamentos comportamentais e cognitivos dos investidores) nos mercados
acionistas. Por exemplo, o excesso de confianca dos investidores, a expectativa de
que os ganhos de um titulo continuarao a crescer perpetuamente ou a aversao a
perda, a relutancia de um investidor em vender um titulo cujo preco tem vindo a
diminuir.

nivel inferior ao grau de investimento Titulos de divida de emitentes com
menor solvabilidade. Estes titulos tém notacao Bal/BB+ ou inferior utilizando a
notacdo mais elevada disponivel por parte de uma das agéncias de notagao
independentes como a Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch. Também conhecidos

como titulos de "elevado rendimento" porque normalmente oferecem um
rendimento maior em troca do seu nivel superior de risco incumprimento em
comparacgao com titulos de divida com grau de investimento.

Beta Uma medida do risco de um titulo comparativamente ao mercado como um
todo.

blue chips Grandes empresas sobejamente reconhecidas, bem estabelecidas e
aparentemente financeiramente sélidas

Obrigacao Brady Uma obrigacao denominada em USD emitida pelo governo de
paises em desenvolvimento ao abrigo do Plano Brady, um programa
especificamente concebido para ajudar os paises da América Latina a liquidaruma
parte da sua divida aos Estados Unidos da América.

equivalente de caixa Um titulo que pode ser prontamente convertido em dinheiro
como, por exemplo, titulos de divida publica de curto prazo, certificados bancarios de
depdsito ou instrumentos do mercado monetario ou fundos.

obrigagao catastrofica Um tipo de titulo de divida em que o retorno do capital e o
pagamento de juros dependem da nao ocorréncia de um evento impulsionado
especifico, como um furacao, terramoto ou outro fenémeno fisico ou relacionado
com as condigdes climatéricas.

Acdes China A e Acdes China B A maioria das empresas cotadas em bolsas de
valores chinesas oferecera duas classes de ac¢oes diferentes. As Agdes China A sao
transacionadas em Renminbis nas bolsas de valores de Xangai e Schenzhen por
sociedades constituidas na China Continental. As A¢des China B sdo cotadas em
moedas estrangeiras (como o USD) nas bolsas de valores de Xangai e Shenzhen, e
estao abertas quer ao investimento nacional, quer ao investimento estrangeiro.

Estados da CEI Comunidade de Estados Independentes, uma alianca de antigas
Repdablicas Socialistas Soviéticas da Unido Soviética anterior a sua dissolugao em
dezembro de 1991 Os Estados-Membros incluem: Arménia, Azerbaijao, Bielorrissia,
Cazaquistao, Geodrgia, Moldavia, Quirguistao, Rissia, Tajiquistao, Turquemenistao,
Ucrania, Uzbequistao.

garantia Ativos fornecidos por um mutuario como um valor mobiliario para o
mutuante para o caso de o mutuario nao conseguir cumprir as suas obrigagdes.

obrigacao garantida por hipotecas (CMO - collateralised mortgage
obligation) Um titulo garantido por hipotecas dividido em parcelas com
diferentes niveis de exposicao a quaisquer empréstimos que se tornem de
cobranca duvidosa.

mercadorias Bens fisicos que se inserem numa de duas categorias: mercadorias
pesadas, como os metais (ex.: ouro, cobre, chumbo, uranio), diamantes, petréleo e
gas; e mercadorias agricolas, como produtos agricolas, 13, algodao e géneros
alimenticios (ex.: cacau, aglcar, café).

titulo convertivel contingente Um tipo de titulo que normalmente funciona
como uma obrigacéo, desde que determinadas condicoes previamente
estabelecidas ndo sejam desencadeadas. Estes eventos desencadeadores podem
incluir que as medidas relativas a solidez financeira do emitente se mantenham
acima de um determinado nivel ou que o preco da agao desca abaixo de um nivel
especificado.

contratos por diferengas (CFD - contracts for difference) Um acordo
celebrado num contrato de futuros mediante o qual as diferencas na liquidacéo
sao realizadas através de pagamentos em numerario, e nao através da entrega
fisica de bens ou servigos. Os CFD proporcionam aos investidores todos os
beneficios e riscos de possuir um titulo sem o possuir na realidade.

titulo convertivel Tipo de titulo que tem, de uma forma geral, caracteristicas
similares as dos titulos de divida e de capital. Estas obrigacdes podem ou tém de
sertrocadas por determinado nimero de a¢des (normalmente da sociedade
emitente), a um preco ou data previamente determinados.

correlagdo Medida estatistica

para medir o grau da relacdo existente entre o movimento de dois ativos ou
mercados.

contraparte Qualquer instituicao financeira que ofereca servigcos ou atue como
terceira parte em derivados ou outros instrumentos ou operacoes.
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obrigacdo hipotecdria Obrigacao garantida por ativos (como um conjunto de
hipotecas) que permanecem no balango do emitente, expondo o obrigacionista a
solidez financeira do emitente tanto direta como indiretamente.

credit default swap (CDS) Um derivado que funciona como um seguro de
crédito, na medida em que transmite o risco de incumprimento de uma obrigacao
para uma entidade terceira, em troca de pagamentos de prémios. Se a obrigagao
nao entrar em incumprimento, o vendedor do CDS beneficia dos prémios. Se a
obrigagao entrar em incumprimento, o vendedor do CDS é obrigado a pagar ao
comprador todo o montante nao reembolsado, o qual sera provavelmente
superior ao valor dos prémios recebidos.

indices credit default swap (CDX / iTraxx) Derivados de crédito
compensados centralmente com CDS. O CDX é composto por CDS em
empresas norte-americanas ou de mercados emergentes. 0 iTraxx é composto
por CDS em empresas e governos soberanos europeus, asiaticos e de
mercados emergentes. Pode ser utilizado para cobrir o risco de crédito ou
obter exposigao ao crédito de um cabaz de titulos de crédito. Se existir um
incumprimento do CDX ou iTraxx, 0 comprador de protecio é compensado
através da recegdo de fundos do vendedor de protecdo, semelhante a um CDS
com liquidacao financeira.

estratégia de crédito Estratégia de investimento que procura beneficiar do
Estratégias relacionadas com o crédito. Isto poderia basear-se numa abordagem
de valor relativo ou direcional (i.e. adquirindo titulos considerados
subvalorizados e vendendo titulos de curto prazo considerados sobrevalorizados)
em instrumentos orientados para o crédito.

derivado sobre divisas Um derivado cujo ativo de referéncia é o valor de uma
divisa ou a taxa de cambio.

gestdo da exposigdo ao risco cambial (currency overlay) Gestao cambial
ativa com o objetivo de gerar retornos adicionais.

prémio de risco da transagao A diferenca entre o preco de mercado atual das
acoes de uma empresa e o preco oferecido por uma potencial empresa adquirente,
oqualé

normalmente mais elevado para compensar o risco de ndo concretizacao da
transacao.

derivado Instrumento ou contrato privado cujo valor depende do valor e das
caracteristicas de um ou mais ativos de referéncia, tais como um valor mobiliario,
um indice ou uma taxa de juro. Uma variagao relativamente pequena no valor do
ativo de referéncia pode causar uma grande diferenca no valor do derivado.

risco direcional 0 risco de um Subfundo ter um desempenho inferior ao Padrao de
Referéncia por nao ter exposicao direta a um titulo ou grupo de titulos especificos
que registem uma valorizagao acima da média.

diversificado No ambito de um Subfundo investir numa ampla variedade de
empresas ou titulos.

duragdo Uma medida da sensibilidade do preco de um titulo de divida ou de uma
carteira a variacdes nas taxas de juro. E expectavel que um investimento com
duracdo de 1 ano diminua 1% em valor a cada 1% de aumento nas taxas de juro.

mercados emergentes Paises com mercados financeiros e mecanismos de
protecdo dos investidores nao tdo bem estabelecidos. Os exemplos incluem a
maioria dos paises da Asia, América Latina, Europa do Leste, Médio Oriente e
Africa.

Alista de mercados emergentes e menos desenvolvidos esta sujeita a alteracdes
continuas. De modo geral, incluem qualquer pais ou regido que nao os Estados
Unidos da América, Canada, Japao, Australia, Nova Zelandia e Europa Ocidental.
Concretamente, paises emergentes e em vias de desenvolvimento sdo aqueles com
um mercado acionista emergente numa economia em desenvolvimento, conforme
definido pela International Finance Corporation, com economias de rendimentos
baixos ou médios, de acordo com o Banco Mundial, ou que integram a lista
publicada pelo Banco Mundial de paises em desenvolvimento.

Fatores ambientais, sociais e de governagdo (ESG) Consideragdes nao
financeiras que podem terimpactos positivos ou negativos nas receitas, custos,
fluxos de caixa, valor dos ativos e/ou passivos de um emitente. Fatores ambientais
dizem respeito a qualidade e funcionamento do ambiente natural e sistemas
naturais, tais como emissoes de carbono, regulamentos ambientais, escassez de
agua e residuos. Fatores sociais dizem respeito aos direitos, bem-estar e

interesses das pessoas e comunidades, tais como gestdo do trabalho e saiide e
seguranca. Fatores de governanca dizem respeito a gestao e supervisao de
empresas e outras entidades investidas, tais como conselho de administracéo,
titularidade e pagamento.

titulo relacionado com agdes Um titulo que fornece titularidade indireta numa
acao ou que resulta na aquisicao de uma acao. Os exemplos incluem warrants,
certificados de dep0sito, titulos convertiveis, titulos de indices, titulos de
participacao e titulos com uma componente de retorno indexada ao desempenho
de acdes.

swap de agdes Uma forma de derivado que normalmente envolve a troca de um
retorno de taxas de juro varidveis ou de taxas de juro fixas pelo retorno de uma agao
ou indice de acdes.

Obrigagdo europeia Uma obrigacdo emitida numa divisa diferente da divisa do pais
ou do mercado de emissao.

estratégia event-driven Uma estratégia de investimento em titulos que aparentam
vir a beneficiar de uma potencial fusdo, reestruturacao empresarial ou faléncia.

mercadoria negociada em bolsa Um investimento que acompanha o
desempenho das mercadorias individuais ou dos indices de mercadorias e que é
negociado numa bolsa de valores.

fundo de indice cotado (ETF - exchange traded fund) Um investimento que
representa um conjunto de titulos — que normalmente replica o desempenho de um
indice — e que é negociado numa bolsa de valores.

risco de prorrogacao Risco de a subida das taxas de juro vir a abrandar a taxa a
que os empréstimos de um conjunto serao pagos, retardando assim o reembolso do
capital aos investidores.

mercados pré-emergentes 0s paises menos desenvolvidos dos paises dos
mercados emergentes, tais como os incluidos no MSCI Frontier Market Index ou em
indices similares.

titulo de divida piblica Titulos emitidos ou garantidos por governos ou respetivas
agéncias, entidades quase-governamentais e empresas patrocinadas pelo Estado.
Podem incluir quaisquer bancos, instituicées financeiras ou entidades empresariais
cujo capital é garantido até a maturidade por um governo, as respetivas agéncias
governamentais ou por empresas patrocinadas pelo governo.

crescimento Uma abordagem de investimento focada em titulos de capital para
cujos indicadores fundamentais (tais como as vendas, os resultados ou os ativos) se
prevé um crescimento a uma taxa acima da média face ao mercado.

grau de investimento Obrigagdes que uma agéncia de notacao de crédito
considera serem aparentemente capazes de cumprir as suas obrigacoes de
pagamento. As obrigacées com uma notacao BBB-/Baa3 ou superior que
utilizem a notagao mais elevada disponivel de uma das agéncias de notagao
independentes como a Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch, sdo consideradas
como obrigacoes com grau de investimento.

LIBID The London Interbank Bid Rate, a taxa que um banco esta disposto a pagar
para atrair depésitos de outro banco no mercado interbancario de Londres.

LIBOR/ICE LIBOR The London Interbank Offer Rate, a taxa média que um banco esta
disposto a pagar para obter um empréstimo de outro banco no mercado
interbancario de Londres. Administrado pela Intercontinental Exchange e publicado
diariamente.

liquidez Medida da possibilidade de comprar ou vender um ativo no mercado sem
afetar significativamente o seu preco ou do tempo necessario para encontrar um
comprador ou vendedor.

exposicado longa, posicdo longa Uma posicao de mercado cujo valor aumenta
quando o valor do(s) ativo(s) em questao aumenta.

estratégia de exposig¢do longa/curta a agdes Uma estratégia que envolve
assumir uma exposicao longa a titulos que se prevé virem a valorizar e exposi¢ao
curta a titulos que se espera virem a desvalorizar ou que, de outra forma, nao
sejam considerados atrativos.

maturidade O tempo remanescente até ao reembolso de uma obrigacao.

mid cap, média capitalizagdo Empresas cuja capitalizagao bolsista é geralmente
semelhante a capitalizagao bolsista de empresas do Russell Midcap Index no
momento da compra.
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instrumento do mercado monetario Um instrumento financeiro liquido cujo
valor pode ser determinado com precisao a qualquer momento e que observa
determinados requisitos de qualidade de crédito e de maturidade

titulo garantido por hipotecas (MBS - mortgage-backed security) Um
titulo de divida cujo rendimento, qualidade de crédito e maturidade efetiva
derivam de participacao num conjunto de hipotecas subjacentes. As hipotecas
subjacentes podem incluir, entre outras, hipotecas residenciais e comerciais, e
os titulos garantidos por hipotecas podem ser governamentais (criados por
organismos paragovernamentais dos EUA) ou nao governamentais (criados por
instituicoes privadas).

exposi¢do liquida Valor das posicées longas menos as posicoes curtas de um
Subfundo, geralmente expresso em percentagem dos valores patrimoniais
liquidos totais.

estratégia oportunista / macroecondmica global Estratégia de
investimento que baseia a sua decisao de investimento preferencialmente
em fatores politico-econdmicos a nivel mundial (principios
macroeconomicos).

Bacia do Pacifico Australia, Hong Kong, Nova Zelandia, Singapura, China,
Indonésia, Coreia, Malasia, Filipinas, Taiwan, Tailandia e o subcontinente
indiano, excluindo os Estados Unidos da América, a América Central e do Sul.

andlise quantitativa Sele¢do baseada numa andlise matematica dos nimeros
mensuraveis de uma empresa, como o valor dos ativos ou a previsao de vendas.
Este tipo de analise nao inclui uma avaliagao subjetiva da qualidade da gestao.

agéncia de notacdo Uma organizacao independente que classifica a qualidade de
crédito de

emitentes de titulos de divida. Por exemplo, a Standard & Poor's, a Moody's e a
Fitch.

fundo de investimento imobilidrio (REIT- real estate investment trust) Um
veiculo de investimento que representa a propriedade em iméveis (sejam
residenciais, comerciais ou industriais) ou numa empresa que exerca atividades
imobiliarias, tais como desenvolvimento, marketing, administracao ou
financiamento de iméveis.

estratégia de valor relativo Estratégia de investimento que visa beneficiar das
diferencas de prego de um valor mobilidrio comparativamente a outro valor
mobiliario relacionado ou ao mercado no seu conjunto.

operagdes de compra com acordo de revenda A compra de titulos e 0
compromisso simultaneo de revender esses mesmos titulos a um preco acordado
numa data acordada.

taxa de remuneracao isenta de risco Geralmente entendida como o retorno
esperado de um investimento que é considerado isento de risco, tais como os
bilhetes do Tesouro dos EUA.

prémios de risco sao exposicdes a grupos de titulos financeiros que tém uma
caracteristica de risco comum, exposigao pela qual os investidores esperam ser
compensados ao longo do tempo acima da taxa de remuneracao isenta de risco.
Essas fontes de remuneragao podem ser preferéncias genuinas de risco,
enviesamentos comportamentais ou estrutura de mercado. Os prémios de risco
podem ser explorados em relacao a determinadas acdes especificas ou classes
de acdes mais genéricas, tais como indices de agdes ou divisas.

empréstimo de titulos Uma transagdo através da qual o mutudrio transmite
titulos sujeitos ao compromisso de que o mutuante ird devolver titulos
equivalentes numa data futura ou quando assim lhe for solicitado pelo mutuério.

titulo Um instrumento negociavel que representa um valor financeiro. A

categoria inclui agdes, obrigacdes e instrumentos do mercado monetario, bem
como futuros, opgdes, warrants e outros titulos negociaveis que conferem o

direito de adquirir outros valores mobilidrios mediante subscri¢ao ou troca.

titulo de divida sénior Um titulo de divida com prioridade sobre outros titulos de
divida vendidos pelo emitente, no que diz respeito a créditos referentes a ativos ou
lucros caso o emitente nao consiga cumprir as suas obrigacoes de pagamento.
exposicdo curta, posicdo curta Uma posicdo de mercado cujo valor aumenta
quando o valor do(s) ativo(s) em questao diminui.

troca de agées Fusdo em que a empresa adquirente oferece aos acionistas da
empresa-alvo acoes da empresa adquirente em troca de acées da empresa-alvo.
Empresa-alvo é uma empresa que esta ou pode vir a estar envolvida numa fusao ou

noutra atividade empresarial.

produto estruturado Tipo de investimento baseado num cabaz de titulos
subjacentes, como titulos de capital e de divida e derivados, em que o retorno esta
indexado ao desempenho dos titulos subjacentes ou do indice.

titulo de divida subordinada Um titulo de divida com classificacao inferior a de
outros titulos de divida vendidos pelo emitente, no que diz respeito a créditos sobre
ativos ou lucros caso o emitente nao consiga cumprir as suas obrigacoes de
pagamento.

titulos TBA (TBA - to-be-announced) Um contrato a prazo incidindo sobre um
conjunto genérico de hipotecas. Os conjuntos especificos de hipotecas serdo
anunciados e atribuidos apds a compra do titulo, mas antes da data de entrega.
depbsito a prazo Deposito detido numa instituicao financeira, normalmente um
banco, durante um determinado periodo de tempo.

swap de retorno total Um derivado no qual uma contraparte transfere o
desempenho econdmico total (incluindo os rendimentos provenientes de juros e de
comissoes e 0s ganhos e perdas resultantes das variacées dos precos, assim como
as perdas de crédito) de uma obrigacao de referéncia para a outra contraparte.
Consulte derivado.

valor Uma estratégia de investimento principalmente em acées negociadas com um
desconto relativamente aos respetivos indicadores fundamentais (tais como vendas,
resultados e ativos), sendo, por conseguinte, consideradas subavaliadas.
volatilidade Medida estatistica da variagao do preco de um determinado valor
mobiliario ou Subfundo. Normalmente, quanto maior a volatilidade, maior o risco
inerente ao valor mobilidrio ou ao Subfundo.

warrant Tipo de investimento que confere ao titular o direito, mas nao a obrigacéo,
de comprar titulos, tais como agdes, a um preco acordado numa data futura.
duragao média ponderada A duragao média de todos os titulos numa carteira,
calculada por ponderagao da duragao de titulos individuais pelo respetivo volume
relativamente a carteira como um todo. Consulte duracao.

média ponderada de capitalizagdo bolsista 0 valor de mercado médio de todos
os titulos de uma carteira, calculado por ponderagao da capitalizagao bolsista de
titulos individuais pelo respetivo volume relativamente a carteira como um todo.
maturidade média ponderada 0 tempo médio até a maturidade de todos os
titulos de uma carteira, calculado por ponderagao da maturidade de titulos
individuais pelo respetivo volume relativamente a carteira como um todo.

Quanto maior a maturidade média ponderada, mais tempo os titulos da carteira tém
até 2 maturidade. E normalmente utilizada como simples indicador da sensibilidade
da taxa de juro de uma carteira de instrumentos do mercado monetario de curto
prazo. Consulte maturidade.

Yankee bond Obrigacao denominada em USD emitida nos Estados Unidos por
bancos e sociedades ndo residentes.
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