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Bericht van de Raad van Bestuur van uw Fonds
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV

Deze circulaire (de “Circulaire”) is verzonden aan de aandeelhouders van JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV - USD
Emerging Markets Sovereign Bond UCITS ETF (het “Sub-Fonds”), een sub-fonds van JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV (het
“Fonds”). Dit is belangrijke informatie die uw onmiddellijke aandacht vergt.

Deze kennisgeving is niet gecontroleerd door de lerse centrale bank (de “Centrale Bank”) en het is mogelijk dat
wijzigingen hierin nodig zijn om te voldoen aan de vereisten van de Centrale Bank. De Directie van het Fonds en van
de Beheermaatschappij is van mening dat niets in deze kennisgeving en in de hierin opgenomen voorstellen strijdig
is met de UCITS-regelgeving van de Centrale Bank. De Directie heeft alle redelijke maatregelen genomen om ervoor
te zorgen dat de informatie in deze Circulaire op de datum van deze Circulaire in overeenstemming is met de feiten
en dat er niets ontbreekt dat de strekking van de betreffende informatie kan beinvioeden. De Directie neemt de
verantwoordelijkheid op zich voor de informatie in deze Circulaire.

Als u twijfelt over wat u moet doen, dient u onmiddellijk contact op te nemen met uw effectenmakelaar, advocaat,
accountant of een andere professionele adviseur. Als u uw positie in het Fonds hebt verkocht of anderszins hebt
overgedragen, stuur deze kennisgeving dan naar de effectenmakelaar of andere tussenpersoon via wie de verkoop
of overdracht is voltrokken, zodat de kennisgeving kan worden doorgezonden aan de koper of de verkrijger. De in
deze Circulaire verstrekte informatie is niet uitputtend en bevat geen juridisch of fiscaal advies. Als u uw aandelen
laat inkopen, kan dit gevolgen hebben voor uw fiscale positie. U dient uw eigen professionele adviseurs te raadplegen
over de implicaties van het gewijzigde beleggingsbeleid en van het inschrijven op, laten inkopen van, bezitten van,
omwisselen van of van de hand doen van aandelen, volgens de wetgeving van de rechtsgebieden waarin u mogelijk
belastingplichtig bent.

Tenzij anders aangegeven, hebben alle termen die in dit document met een hoofdletter zijn geschreven maar niet zijn
gedefinieerd dezelfde betekenis als in het prospectus van 4 september 2023 (het “Prospectus”).

Geachte Aandeelhouder,

Hierbij informeren wij u dat de informatieverschaffing in het duurzaamheidsbeleid van het Sub-Fonds zall

worden uitgebreid, zodat het Sub-Fonds wordt geacht kenmerken op het gebied van milieu, maatschappij en
governance (“ESG-kenmerken”) te promoten en volgens de voorwaarden van de Europese Verordening betreffende
informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector (de Sustainable Finance Disclosure
Regulation, “SFDR”) zal worden ingedeeld als Artikel-8-fonds op de datum

waarop de herziene bijlage van het Sub-Fonds waarin deze wijzigingen zijn opgenomen, wordt verwerkt door de
Centrale Bank, wat naar verwachting op of rond 14 december 2023 zal gebeuren.

Bovendien wordt er in het Prospectus opgenomen dat het Sub-Fonds minimaal 51% van de activa belegt in emittenten
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en goede governancepraktijken.

Er worden geen wezenlijke wijzigingen aangebracht in het beheer en het risicoprofiel van het Sub-Fonds.

De details en timing van de wijzigingen vindt u op de volgende pagina’s. Wij verzoeken u even de tijd te nemen om deze
informatie te lezen. Als u daarna nog vragen hebt, kunt u contact opnemen met de statutaire zetel of uw gebruikelijke
tussenpersoon.

,'//7
— =3
» " -
Pl A

Lorcan Murphy
Voor en namens de Raad van bestuur

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT



Bericht van de Raad van Bestuur van uw Fonds | JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV

Wijzigingen in de Bijlage van het Sub-Fonds - met ingang van 14 december 2023

Reden voor de wijzigingen Het Fonds
De Raad van bestuur is ervan overtuigd dat beleggers Naam
gebaat zijn bij het besluit om de informatieverschaffing JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV
van de Sub-Fondsen uit te breiden, zodat die aansluit op
. . Rechtsvorm
de promotie van ESG-kenmerken en de toepassing van ICAV

minimumdrempels voor opname en uitsluiting binnen de

portefeuille: vanwege de groeiende vraag naar producten ~ Soort fonds
die ecologische en/of sociale kenmerken promoten, kan ICBE

dit de groeiperspectieven van de Sub-Fondsen namelijk Statutaire zetel

een impuls geven. 200 Capital Dock, 79 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2,
lerland

Telefoon
+353 (0) 16123000

Registratienummer (Centrale Bank)
C171821

Bestuurders
Lorcan Murphy, Daniel J. Watkins, Bronwyn Wright,
Samantha McConnell

Beheermaatschappij
JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
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Wijzigingen in de Bijlagen

Wijzigingen - vet en cursief weergegeven. Niet-gewijzigde tekst in de Bijlagen is niet opgenomen in de onderstaande

tabel.

Huidige Bijlage Nieuwe Bijlage

Beleggingsbeleid

Het Sub-Fonds beoogt de prestaties van de index (of een andere,
door de Bestuurders te zijner tijd te bepalen index die de Bestuurders
in staat achten dezelfde markt als die van de Index op betrouwbare
wijze te repliceren) zo nauwkeurig mogelijk te repliceren, ongeacht
dalingen of stijgingen ervan, en tegelijkertijd de volgfouten tussen

de performance van het Sub-Fonds en die van de Index zo klein
mogelijk te houden. Het Sub-Fonds belegt ten minste 80% van zijn
vermogen (exclusief activa die worden aangehouden om redenen van
aanvullende liquiditeit) in effecten die zijn opgenomen in de index.

De index bestaat uit in USD luidende schuldeffecten die zijn uitgegeven
door overheden of semi-overheidsinstanties van opkomende landen
en die de beoordeling “investment grade” of een lagere rating hebben
gekregen van een onafhankelijk ratingbureau (zoals Fitch, Moody’s,
Standard & Poor’s) of geen rating hebben. De componenten van de
Index worden geselecteerd uit de J.P. Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified (de “Moederindex”) aan de hand van een

op bepaalde regels gebaseerde methode, zodat deze gekenmerkt
worden door een gediversifieerde set van factoren, zoals hieronder
omschreven. Overeenkomstig de methode van de Index worden alle
componenten van de Moederindex geanalyseerd aan de hand van een
interne methode waarbij de volgende multifactor-criteria een hoofdrol
spelen: (i) een beoordeling van de liquiditeit van componenten, om

er zeker van te zijn dat de Index is gevuld met liquide effecten; en (ii)
de uitsluiting van effecten in de Moederindex die zijn uitgegeven door
emittenten

gevestigd in landen die binnen de bedrijfseigen methode van de Index
worden geacht een verhoogd risico te vormen. Op de publicatiedatum
van deze Bijlage bestaat de Moederindex uit obligaties van overheden
of semi-overheidsinstellingen uit 67 landen verspreid over Latijns-
Amerika, Azié, Oost-Europa, Afrika en het Midden-Oosten. De lijst met
opgenomen landen en de wegingen van die landen in de Moederindex,
en in het verlengde daarvan in de Index, zijn onderhevig aan periodieke
veranderingen.

De weging van concrete landen binnen de Index wordt halfjaarlijks
geherbalanceerd en de samenstelling van de mandjes per land
worden maandelijks herzien. Meer informatie over de index, waaronder
de componenten ervan en het rendement, is te vinden op https://
www.jpmorgan.com/country/GB/en/jpmorgan/investbk/ solutions/
research/indices/composition.

Het Sub-Fonds maakt op basis van een optimalisatiemethodiek

een representatieve selectie uit de Indexcomponenten, om zo een
portefeuille samen te stellen die een rendement oplevert dat te
vergelijken is met dat van de Index. Daarom houdt het Sub-Fonds
slechts een bepaald gedeelte van de Indexcomponenten aan. Meer
informatie over het gebruik van de optimaliseringsmethodiek is te
vinden in de rubriek ‘Indexreplicerende Sub-Fondsen’ in het hoofdstuk
‘Beleggingsdoelstellingen en Beleggingsbeleid’ van het Prospectus.

Het Sub-Fonds kan effecten aanhouden die geen deel uitmaken

van de Index wanneer deze effecten een vergelijkbare blootstelling
hebben aan overheidsinstanties met dezelfde kenmerken als relevante
Indexcomponenten.

Beleggingsbeleid

Het Sub-Fonds beoogt de prestaties van de index (of een andere,
door de Bestuurders te zijner tijd te bepalen index die de Bestuurders
in staat achten dezelfde markt als die van de Index op betrouwbare
wijze te repliceren) zo nauwkeurig mogelijk te repliceren, ongeacht
dalingen of stijgingen ervan, en tegelijkertijd de volgfouten tussen

de performance van het Sub-Fonds en die van de Index zo klein
mogelijk te houden. Het Sub-Fonds belegt ten minste 80% van zijn
vermogen (exclusief activa die worden aangehouden om redenen van
aanvullende liquiditeit) in effecten die zijn opgenomen in de index.

Voor ten minste 75% van de aangekochte non-investment-grade-
effecten en de staatsobligaties uit opkomende landen en voor ten
minste 90% van de investment-grade-effecten houdt het Sub-

Fonds bij het nemen van beleggingsbeslissingen systematisch
rekening met ESG-analyses. Overeenkomstig de ESG-analyse van de
Beleggingsbeheerder wordt minimaal 51% van de activa van het Sub-
Fonds (inclusief effecten die geen deel uitmaken van de Index) belegd
in emittenten met positieve ecologische en/of sociale kenmerken

en goede governancepraktijken, zoals gemeten aan de hand van de
bedrijfseigen ESG-beoordelingsmethode van de Beleggingsbeheerder
en/of gegevens van derden. Het Sub-Fonds promoot ecologische en/of
sociale kenmerken. Nadere informatie over de toegepaste analyse van
factoren op het gebied van milieu, maatschappij en governance (“ESG-
analyse”) die het Sub-Fonds promoot, vindt u hieronder en in de Bijlage
van de Bijlage (Supplement).

Het Sub-Fonds belegt ten minste 10% van het vermogen, exclusief
contanten, cashequivalenten, geldmarktfondsen en derivaten

die ingezet worden in het kader van efficiént portefeuillebeheer,

in duurzame beleggingen in de zin van de SFDR die bijdragen aan
ecologische of sociale doelstellingen.

De index bestaat uit in USD luidende schuldeffecten die zijn uitgegeven
door overheden of semi-overheidsinstanties van opkomende landen
en die de beoordeling “investment grade” of een lagere rating hebben
gekregen van een onafhankelijk ratingbureau (zoals Fitch, Moody’s,
Standard & Poor’s) of geen rating hebben. De componenten van de
Index worden geselecteerd uit de J.P. Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified (de “Moederindex”) aan de hand van een

op bepaalde regels gebaseerde methode, zodat deze gekenmerkt
worden door een gediversifieerde set van factoren, zoals hieronder
omschreven. Overeenkomstig de methode van de Index worden alle
componenten van de Moederindex geanalyseerd aan de hand van een
interne methode waarbij de volgende multifactor-criteria een hoofdrol
spelen: (i) een beoordeling van de liquiditeit van componenten, om

er zeker van te zijn dat de Index is gevuld met liquide effecten; en

(i) de uitsluiting van effecten in de Moederindex die zijn uitgegeven
door emittenten gevestigd in landen die binnen de bedrijfseigen
methode van de Index worden geacht een verhoogd risico te vormen.
Op de publicatiedatum van deze Bijlage bestaat de Moederindex uit
obligaties van overheden of semi-overheidsinstellingen uit 67 landen
verspreid over Latijns-Amerika, Azié, Oost-Europa, Afrika en het
Midden-Oosten. De lijst met opgenomen landen en de wegingen van
die landen in de Moederindex, en in het verlengde daarvan in de Index,
zijn onderhevig aan periodieke veranderingen.

De weging van concrete landen binnen de Index wordt halfjaarlijks
geherbalanceerd en de samenstelling van de mandjes per land
worden maandelijks herzien. Meer informatie over de index, waaronder
de componenten ervan en het rendement, is te vinden op https://www.
jpmorgan.com/insights/research/index-research/ composition.
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Wijzigingen in de Bijlagen

Wijzigingen - vet en cursief weergegeven. Niet-gewijzigde tekst in de Bijlagen is niet opgenomen in de onderstaande

tabel.

Huidige Bijlage Nieuwe Bijlage

Aan de hand van beoordelingen en screening op basis van normen en
waarden sluit de Beleggingsbeheerder bepaalde sectoren en bedrijven
uit die zijn betrokken bij specifieke activiteiten die haaks staan op ESG-
beginselen. Daarvoor schakelt de Beleggingsbeheerder de hulp in van
een of meerdere externe aanbieders, die onderzoeken of een emittent
deelneemt aan of rendement behaalt uit activiteiten die in strijd zijn met
de screenings op basis van normen en waarden. Nadere informatie over
het screeningproces

vindt u hieronder en in het volledige uitsluitingsbeleid van het Sub-
Fonds: https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/
regional/en/policies/exclusion-policy/jpm-etf-icav-usd-emerging-
markets-sovereign-bond-ucits-exclusion-policy-ce-en.pdf.

Bij een op waarden gebaseerde screening worden emittenten
beoordeeld op grond van belangrijke ESG-waarden, zoals milieuschade
en de productie van controversiéle wapens.

Emittenten die zijn betrokken bij bepaalde sectoren, zoals
controversiéle wapens (anti-persoonsmijnen, biologische/chemische
wapens, clustermunitie, verarmd uranium, witte fosfor) en kernwapens
(met uitzondering van bedrijven die kernwapenprogramma’s

steunen van kernwapenstaten in de zin van het Verdrag inzake

de niet-verspreiding van kernwapens, beter bekend als het Non-
proliferatieverdrag of “NPV”), worden volledig uitgesloten door de
Beleggingsbeheerder.

Voor een aantal andere sectoren past de Beleggingsbeheerder
maximumdrempels toe, doorgaans ten aanzien van het percentage
aan omzet uit productie en/of distributie - al naargelang de emittent
een producent, distributeur of dienstverlener is - dat afkomstig

is uit bepaalde sectoren (zoals conventionele wapens: >10%,
tabaksproductie:

>5%, energie-opwekking uit kolen: >20%, kolenwinning: >20%).
Emittenten die deze drempels overschrijden, worden ook uitgesloten.
De ‘omzetdrempel’ is het percentage omzet dat een emittent maximaal
uit de betreffende bron mag genereren, of, indien anders bepaald,

het maximumpercentage van de activa van het Sub-Fonds dat hierin
belegd mag worden (voor de CapEx in kolencentrales geldt bijvoorbeeld
een drempel van >0% van de activa), behoudens uitzonderingen voor
emittenten die aan bepaalde in de wetenschap gegronde doelen
voldoen.

Bij de op normen gebaseerde screening worden bedrijven beoordeeld
op internationaal aanvaarde normen. Het Sub-Fonds sluit emittenten
uit die niet voldoen, en die binnen afzienbare tijd waarschijnlijk ook niet
gaan voldoen, aan de beginselen van het Global Compact van de VN,
de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de leidende
beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten. Het
Sub-Fonds kan desondanks beleggen in emittenten die niet aan deze
standaarden voldoen, indien ze vooruitgang op die gebieden boeken of
op koers lijken te liggen om aan deze standaarden te gaan voldoen én
de Beleggingsbeheerder een engagement-initiatief heeft opgestart.

Voor veel emittenten waarin het Sub-Fonds kan beleggen, toetst

de Beleggingsbeheerder in het kader van zijn ESG-beoordeling of
ESG-factoren wezenlijke negatieve of positieve gevolgen kunnen
krijgen voor hun kasstroom, beleidskeuzes of risicoprofiel. Deze
gevolgen worden gekwantificeerd door na te gaan welke emittenten
erin negatieve zin uitspringen, gebaseerd op de potentiéle impact
van ESG-factoren op de duurzaamheid en het hergebruik van de
kasstroom van de emittenten of de vermogensgroei. Om te bepalen
welke bedrijven er in negatieve zin uitschieten, richten de analisten
van de Beleggingsbeheerder zich op de belangrijkste risicofactoren,
waaronder bijvoorbeeld het boekhoudkundig en fiscaal beleid,
bekendmakingen en communicatie met de beleggers, rechten van
aandeelhouders, het remuneratiebeleid en sociale en milieufactoren.
Sociale factoren omvatten onder andere kwesties in verband

met werklastbeheer, gezondheid en veiligheid. Milieufactoren
omvatten onder andere kwesties in verband met koolstofuitstoot,
milieuregelgeving, waterstress en afval. De ESG-beoordeling op basis
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Beleggersprofiel

Het Sub-Fonds is bedoeld als belegging voor de lange termijn. De
beleggers dienen de risico’s te begrijpen, waaronder het risico dat

al het belegde kapitaal verloren gaat, en moeten beoordelen of de
doelstelling en de risico’s van het Sub-Fonds overeenkomen met hun
eigen beleggingsdoelstellingen en risicotolerantie. Het Sub-Fonds is
niet bedoeld als compleet beleggingsplan.

De gemiddelde belegger in het Sub-Fonds wil naar verwachting
blootstelling aan markten die in de index voorkomen en is bereid de
aan dit soort belegging verbonden risico’s, zoals de volatiliteit van deze
markten, te accepteren.

Gebruik van derivaten en risicobeheer

Daarnaast kan het Sub-Fonds met het oog op efficiént
portefeuillebeheer en voor beleggingsdoeleinden gebruikmaken

van afgeleide financiéle instrumenten (derivaten), voornamelijk om
blootstelling aan minder liquide markten te realiseren, de liquiditeiten
in het Sub-Fonds te beperken, specifieke risico’s af te dekken en/

of de kasstromen te beheren en in meerdere tijdzones te handelen.
Daarbij mag het Sub-Fonds uitsluitend gebruikmaken van de volgende
afgeleide financiéle instrumenten:

(i) rentefutures, die voornamelijk ingezet worden om de durationpositie
van het Sub-Fonds te beheren en/of de kasstroom te beheren;

en (ii) kredietverzuimswaps, die hoofdzakelijk ingezet worden om
blootstelling te verkrijgen aan markten waarin het vanwege de
beperktere liquiditeit ingewikkeld of economisch oninteressant is om
rechtstreeks te beleggen. Het Sub-Fonds fungeert hoofdzakelijk als
verkoper van bescherming in de vorm van kredietverzuimswaps. In
het geval van een faillissement van de emittent van een schuldbewijs
waarvoor het Sub-Fonds bescherming heeft verkocht in de vorm

van een kredietverzuimswap, keert het Sub-Fonds de koper van de
kredietverzuimswap de waarde van het effect uit, vermeerderd met
enige rentebetalingen die tussen dat moment en de vervaldatum van
het betreffende effect zouden worden gedaan. Derivaten zijn nader
omschreven in de rubriek “Het gebruik van derivaten” in het hoofdstuk
“Beleggingsdoelstellingen en Beleggingsbeleid” van het Prospectus.

van deze risicofactoren wordt geintegreerd in het beleggingsproces.
Deze vaststellingen zijn niet per se sluitend en de mogelijkheid bestaat
dat het Sub-Fonds effecten koopt en aanhoudt van emittenten die in
negatieve zin kunnen zijn beinvioed door dergelijke factoren, en dat
het Sub-Fonds niet belegt in effecten van of effecten verkoopt van
emittenten die in positieve zin kunnen zijn beinvioed door dergelijke
factoren, voor zover deze zijn geselecteerd in het kader van het
optimalisatieproces.

Het Sub-Fonds maakt op basis van een optimalisatiemethodiek

een representatieve selectie uit het beleggingsuniversum, om zo
een portefeuille samen te stellen die een rendement oplevert dat te
vergelijken is met dat van de Index en daarbij te garanderen dat de
portefeuille voldoet aan de hierboven vermelde minimumpercentages
voor verschillende activa. De optimalisatiemethodiek kan ook
gebruikt worden om aanstaande wijzigingen in de Index al védr de
herbalancering door te voeren. Daarom zal het Sub-Fonds slechts
een bepaald gedeelte van de Indexcomponenten aanhouden. Meer
informatie over het gebruik van de optimaliseringsmethodiek is te
vinden in de rubriek ‘Indexreplicerende Sub-Fondsen’ in het hoofdstuk
‘Beleggingsdoelstellingen en Beleggingsbeleid’ van het Prospectus.

Het Sub-Fonds kan maximaal 20% van zijn Intrinsieke Waarde
aanhouden in effecten die geen deel uitmaken van de Index
wanneer deze effecten een vergelijkbare blootstelling hebben
aan overheidsinstanties met dezelfde kenmerken als relevante
Indexcomponenten.

Beleggersprofiel

Het Sub-Fonds is bedoeld als belegging voor de lange termijn. De
beleggers dienen de risico’s te begrijpen, waaronder het risico dat

al het belegde kapitaal verloren gaat, en moeten beoordelen of de
doelstelling en de risico’s van het Sub-Fonds overeenkomen met hun
eigen beleggingsdoelstellingen en risicotolerantie. Het Sub-Fonds is
niet bedoeld als compleet beleggingsplan.

De gemiddelde belegger in het Sub-Fonds wil naar verwachting
blootstelling aan de markten die in de Index voorkomen met aandacht
voor ESG-factoren en op normen en waarden gebaseerde screenings
van het beleggingsuniversum en is daarbij bereid de aan dit soort
belegging verbonden risico’s te aanvaarden, zoals de volatiliteit van
deze markten.

Gebruik van derivaten en risicobeheer

Daarnaast kan het Sub-Fonds met het oog op efficiént
portefeuillebeheer en voor beleggingsdoeleinden gebruikmaken

van afgeleide financiéle instrumenten (derivaten), voornamelijk om
blootstelling aan minder liquide markten te realiseren, de liquiditeiten
in het Sub-Fonds te beperken, specifieke risico’s af te dekken en/of de
kasstromen te beheren en in meerdere tijdzones te handelen. Daarbij
mag het Sub-Fonds uitsluitend gebruikmaken van de volgende
afgeleide financiéle instrumenten: (i) rentefutures, die voornamelijk
ingezet worden om de durationpositie van het Sub-Fonds te beheren
en/of de kasstroom te beheren; en (ii) kredietverzuimswaps, die
hoofdzakelijk ingezet worden om blootstelling te verkrijgen aan
markten waarin het vanwege de beperktere liquiditeit ingewikkeld of
economisch oninteressant is om rechtstreeks te beleggen.

Het Sub-Fonds fungeert hoofdzakelijk als verkoper van bescherming
in de vorm van kredietverzuimswaps. In het geval van een faillissement
van de emittent van een schuldbewijs waarvoor het Sub-Fonds
bescherming heeft verkocht in de vorm van een kredietverzuimswap,
keert het Sub-Fonds de koper van de kredietverzuimswap de waarde
van het effect uit, vermeerderd met enige rentebetalingen die tussen
dat moment en de vervaldatum van het betreffende effect zouden
worden gedaan. Derivaten zijn nader omschreven in de rubriek “Het
gebruik van derivaten” in het hoofdstuk “Beleggingsdoelstellingen en
Beleggingsbeleid” van het Prospectus.
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Het deel van het vermogen onder beheer van het Sub-Fonds dat kan
worden ingezet voor effectenleningen zal variéren tussen 0% en 20%,
waarbij 20% als maximum geldt.

Voor informatie over de uitdagingen rondom het volgen van een
index, verwijzen wij naar de rubriek “Indexreplicatierisico” in het
hoofdstuk “Risico-informatie” van het Prospectus. Momenteel wordt
er verwacht dat de tracking error van het Sub-Fonds in normale
marktomstandigheden oploopt tot maximaal 200 basispunten. De
tracking error kan verschillende oorzaken hebben, waaronder: de
posities en omvang van het Sub-Fonds, de kasstromen, eventuele
vertragingen bij het beleggen van de opbrengsten uit inschrijvingen
of het verkopen van beleggingen om terugkooporders in te willigen,
de kosten en de frequentie van het herbalanceren ten opzichte van de
Index.

Het deel van het vermogen onder beheer van het Sub-Fonds dat kan
worden ingezet voor effectenleningen zal variéren tussen 0% en 20%,
waarbij 20% als maximum geldt.

Voor informatie over de uitdagingen rondom het volgen van een
index, verwijzen wij naar de rubriek “Indexreplicatierisico” in het
hoofdstuk “Risico-informatie” van het Prospectus. Momenteel wordt
er verwacht dat de tracking error van het Sub-Fonds in normale
marktomstandigheden oploopt tot maximaal 200 basispunten. De
tracking error kan verschillende oorzaken hebben, waaronder: de
posities en omvang van het Sub-Fonds, de kasstromen, eventuele
vertragingen bij het beleggen van de opbrengsten uit inschrijvingen
of het verkopen van beleggingen om terugkooporders in te willigen,
de kosten en de frequentie van het herbalanceren ten opzichte van de
Index of de uitsluiting van effecten als gevolg van de ESG-analyse en de
hierboven genoemde criteria.

De wijzigingen worden aangebracht in het desbetreffende prospectus of essentiéle-informatiedocument (EID),
waarvan de herziene versies beschikbaar zullen zijn op www.jpmorganassetmanagement.ie. Zoals altijd bij
fondsbeleggingen, is het van belang de desbetreffende EID’s te begrijpen en ermee vertrouwd te blijven. Alle in het
prospectus opgenomen bepalingen betreffende inkoop blijven van toepassing.

De meest recente versie van het prospectus is, afhankelijk van het geval, op aanvraag gratis verkrijgbaar bij het
hoofdkantoor van het fonds of bij de lokale contactpersoon van het fonds. Ook is de meest recente versie van het
prospectus verkrijgbaar op de website www.jpmorganassetmanagement.com.

Wij wijzen erop dat de recentste versie van het prospectus, de statuten en de recentste (half)jaarverslagen op verzoek kosteloos verkrijgbaar zijn op
de statutaire zetel van het Fonds of bij de lokale tussenpersoon van het Fonds. Ook is de meest recente versie van het Prospectus verkrijgbaar op

www.jpmorganassetmanagement.com.
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