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JPMorgan Funds, JPMorgan Investment Funds e 
JPMorgan Liquidity Funds
Data di Efficacia: 17 aprile 2025

Se non espressamente definiti nel presente documento, i termini con iniziale maiuscola mantengono lo stesso 
significato che assumono nel Prospetto del rispettivo Comparto.

In seguito alle modifiche normative e agli aggiornamenti delle politiche interne, i Comparti sono interessati dalle 
modifiche indicate a seguire, illustrate in dettaglio nelle rispettive appendici.

•	 Aggiornamento delle quote minime di investimenti in società/emittenti con caratteristiche ambientali e/o sociali 
positive (“investimenti con caratteristiche A/S positive”) e di investimenti sostenibili secondo la definizione di cui 
all’SFDR dell’UE (“investimenti sostenibili”) di alcuni Comparti conformi all’Articolo 8 dell’SFDR, i cui dettagli sono 
riportati nell’Appendice 1 del presente avviso.

•	 Aggiornamento delle metodologie di calcolo delle quote minime di investimenti con caratteristiche A/S positive e di 
investimenti sostenibili dei Comparti conformi all’Articolo 8 e all’Articolo 9 dell’SFDR e conseguenti aggiornamenti 
degli investimenti sostenibili minimi dei Comparti conformi all’Articolo 9 dell’SFDR, i cui dettagli sono riportati 
nell’Appendice 2 del presente avviso.

•	 Aggiornamento delle politiche di esclusione ESG (fattori ambientali, sociali e di governance) dei Comparti conformi 
all’Articolo 8 e all’Articolo 9 dell’SFDR, i cui dettagli sono riportati nell’Appendice 3 del presente avviso.

•	 Aggiornamento del filtro di base relativo alle armi controverse applicato dalla Società di Gestione, i cui dettagli sono 
riportati nell’Appendice 4 del presente avviso. 

Si prega di notare che questi aggiornamenti non rappresentano cambiamenti sostanziali delle modalità di gestione 
dei Comparti o dei rispettivi profili di rischio.
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Appendice 1 – Aggiornamento delle quote minime di investimenti con caratteristiche A/S positive e di 

investimenti sostenibili di alcuni Comparti conformi all’Articolo 8 dell’SFDR 

In data 14 maggio 2024, l’Autorità europea degli strumenti finanziari e dei mercati (European Securities and Markets Authority, 
ESMA), l’autorità di regolamentazione e vigilanza dei mercati finanziari dell’UE, ha pubblicato alcuni orientamenti sull’utilizzo di 
termini ambientali, sociali e di governance o relativi alla sostenibilità nelle denominazioni dei fondi (gli “Orientamenti”).

A partire dalla Data di Efficacia, le quote minime di investimenti in società/emittenti con caratteristiche A/S positive e di 
investimenti sostenibili per i Comparti sotto elencati vengono aggiornate in conformità con gli Orientamenti.

Secondo gli Orientamenti, i Comparti che contengono nella loro denominazione “termini relativi alla dimensione della 
sostenibilità”, tra cui “sustainable” (“sostenibile”), sono tenuti a:

•	 Avere una quota minima di investimenti con caratteristiche A/S positive pari all’80%,

•	 Applicare le esclusioni degli indici di riferimento UE allineati con l’accordo di Parigi di cui all’articolo 12, paragrafo 1, punti da a) a 
g) del Regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione, e

•	 Detenere una quota minima di investimenti sostenibili (“IS”) pari al 50%.

I Comparti che contengono nella loro denominazione “termini relativi alla dimensione ambientale”, tra cui “ESG”, sono tenuti a:

•	 Avere una quota minima di investimenti con caratteristiche A/S positive pari all’80%, e

•	 Applicare le esclusioni degli indici di riferimento UE allineati con l’accordo di Parigi di cui all’articolo 12, paragrafo 1, punti da a) a 
g) del Regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione.

Elenco dei Comparti interessati:

Classe di attivo / Denominazione del Comparto

Attuali quote minime

Nuove quote minime a 

decorrere dal 17 aprile 2025

Car. A/S 

positive IS

Car. A/S 

positive IS

Comparti Azionari Mercati emergenti e Asia-Pacifico

JPMorgan Funds - Emerging Markets Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

Comparti Gruppo azionari internazionali

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Small Cap Equity Fund 67% 40% 80% 50%

JPMorgan Funds - Global Research Enhanced Index Equity Paris 
Aligned Fund

51% 40% 80% 50%

JPMorgan Funds - Global Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

Comparti Azionari USA

JPMorgan Funds - US Sustainable Equity Fund 67% 40% 80% 50%

Comparti Obbligazionari

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Sustainable Fund1 67% 25% 80% Nessuna 
variazione

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate 
Bond Sustainable Fund

67% 40% 80% 50%

Comparti Strategie macro

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund 70% 25% 80% 50%

Comparti Multi-Asset

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund1 67% 25% 80% Nessuna 
variazione

1	� A decorrere dal 12 maggio 2025, il termine “Sustainable” (“Sostenibile”) sarà sostituito da “ESG” nelle denominazioni di questi Comparti. I dettagli di 
questa modifica saranno resi disponibili l’11 aprile 2025 in avvisi separati agli azionisti visualizzabili nella sezione Comunicazioni agli Investitori del 
seguente sito web: www.jpmam.it

http://www.jpmam.it 
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Appendice 2 – Aggiornamento delle metodologie di calcolo delle quote minime di investimenti 

con caratteristiche A/S positive e di investimenti sostenibili dei Comparti conformi all’Articolo 8 e 

all’Articolo 9 dell’SFDR

Attualmente, per i Comparti sotto elencati, il calcolo della quota minima di investimenti con caratteristiche A/S positive e di 
investimenti sostenibili è espresso come percentuale del patrimonio del Comparto interessato. La liquidità in via accessoria, 
gli strumenti equivalenti alla liquidità, i fondi comuni monetari e i derivati usati a scopo di gestione efficiente del portafoglio e di 
copertura sono esclusi dal “patrimonio” (ovvero dal denominatore) nel calcolo di tale quota minima di investimenti.

A decorrere dalla Data di Efficacia, il calcolo della quota minima di investimenti con caratteristiche A/S positive e di investimenti 
sostenibili sarà espresso come percentuale delle partecipazioni complessive per tutti i Comparti, salvo alcune eccezioni 
specificate in prosieguo.

Ciò al fine di adeguarsi agli sviluppi del settore in materia di calcolo degli investimenti con caratteristiche A/S positive e degli 
investimenti sostenibili e all’evoluzione delle aspettative delle autorità di regolamentazione.

Di conseguenza, verranno apportate le seguenti modifiche:

•	 Per i Comparti conformi all’Articolo 8 dell’SFDR sotto elencati:

	– Il calcolo della percentuale di investimenti con caratteristiche A/S positive verrà aggiornato per includere nel denominatore la 
liquidità in via accessoria, gli strumenti equivalenti alla liquidità, i fondi comuni monetari e i derivati usati a scopo di gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura.

	– Il calcolo della percentuale di investimenti sostenibili verrà aggiornato per includere nel denominatore la liquidità in via 
accessoria, gli strumenti equivalenti alla liquidità, i fondi comuni monetari e i derivati usati a scopo di gestione efficiente del 
portafoglio e di copertura; e

	– Gli investimenti appartenenti alla categoria “Altri” di cui agli Allegati Pre-Contrattuali per i prodotti conformi all’SFDR relativi 
a questi Comparti saranno aggiornati al fine di includere liquidità in via accessoria, strumenti equivalenti alla liquidità, fondi 
comuni monetari e derivati usati a scopo di gestione efficiente del portafoglio e di copertura (in aggiunta agli investimenti che 
non si qualificano come investimenti che presentano caratteristiche A/S positive).

Classe di attivo / Denominazione del Comparto

Comparti Azionari Mercati emergenti e Asia-Pacifico

JPMorgan Funds - Emerging Markets Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Funds - Total Emerging Markets Income Fund

JPMorgan Funds - Pacific Equity Fund

JPMorgan Funds - Middle East, Africa and Emerging Europe Opportunities Fund

JPMorgan Funds - Japan Equity Fund

JPMorgan Funds - India Fund

JPMorgan Funds - Greater China Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Dividend Fund

JPMorgan Funds - China Fund

JPMorgan Funds - China A-Share Opportunities Fund

JPMorgan Funds - Asia Pacific Income Fund

JPMorgan Funds - Asia Pacific Equity Fund

JPMorgan Funds - Asia Growth Fund

JPMorgan Funds - ASEAN Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Comparti Gruppo azionari internazionali

JPMorgan Funds - Global Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Small Cap Equity Fund2

JPMorgan Funds - Europe Sustainable Equity Fund2
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Classe di attivo / Denominazione del Comparto

JPMorgan Funds - Global Value Fund

JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund

JPMorgan Funds - Global Growth Fund

JPMorgan Funds - Global Focus Fund

JPMorgan Funds - Global Convertibles Fund (EUR)

JPMorgan Funds - Europe Strategic Value Fund

JPMorgan Funds - Europe Strategic Growth Fund

JPMorgan Funds - Europe Small Cap Fund

JPMorgan Funds - Europe Equity Fund

JPMorgan Funds - Europe Dynamic Technologies Fund

JPMorgan Funds - Europe Dynamic Small Cap Fund

JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund

JPMorgan Funds - Euroland Equity Fund

JPMorgan Funds - Euroland Dynamic Fund

JPMorgan Funds - Global Research Enhanced Index Equity Paris Aligned Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

Comparti Azionari tematici

JPMorgan Funds - Thematics - Genetic Therapies

Comparti Azionari USA

JPMorgan Funds - US Sustainable Equity Fund2

JPMorgan Funds - US Value Fund

JPMorgan Funds - US Technology Fund

JPMorgan Funds - US Smaller Companies Fund

JPMorgan Funds - US Small Cap Growth Fund

JPMorgan Funds - US Growth Fund

JPMorgan Funds - US Equity All Cap Fund

JPMorgan Funds - America Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Comparti Obbligazionari Mercati emergenti

JPMorgan Funds - Emerging Markets Strategic Bond Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Local Currency Debt Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Investment Grade Bond Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Debt Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Corporate Bond Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - China Bond Opportunities Fund

Comparti Obbligazionari

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Sustainable Fund2

JPMorgan Funds - Global Strategic Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Government Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Government Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund
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Classe di attivo / Denominazione del Comparto

JPMorgan Funds - Global Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - Euro Government Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Euro Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - EU Government Bond Fund

JPMorgan Funds - Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - US Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - US High Yield Plus Bond Fund

JPMorgan Funds - US Aggregate Bond Fund

JPMorgan Funds - Income Fund

JPMorgan Funds - Global Corporate Bond Fund

JPMorgan Funds - Global Corporate Bond Duration-Hedged Fund

JPMorgan Funds - Europe High Yield Short Duration Bond Fund

JPMorgan Funds - Europe High Yield Bond Fund

JPMorgan Funds - Euro Corporate Bond Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Corporate Bond Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Comparti Liquidità

JPMorgan Funds - USD Money Market VNAV Fund

JPMorgan Funds - EUR Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Funds - Managed Reserves Fund

Comparti Strategie macro

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund

Comparti Multi-Asset

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund2

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

JPMorgan Investment Funds - Dynamic Multi-Asset Fund

JPMorgan Investment Funds - US Multi-Asset High Income Fund

Comparti Multi-Manager

JPMorgan Funds - Multi-Manager Alternatives Fund

JPMorgan Investment Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund

2 Le quote minime e le denominazioni (ove rilevante) di questi Comparti cambieranno come indicato nell’Appendice 1.
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•	 Per alcuni Comparti azionari conformi all’Articolo 8 dell’SFDR, sotto elencati, valgono alcune eccezioni:

•	 Questi Comparti possono detenere una quantità significativa di liquidità, strumenti equivalenti alla liquidità e fondi comuni 
monetari che sono fondamentali per facilitare l’impiego di strumenti derivati quale componente chiave delle rispettive strategie 
di investimento. Poiché le posizioni detenute in questi strumenti possono essere significative, la loro inclusione porterebbe a un 
calcolo non rappresentativo della percentuale di investimenti con caratteristiche A/S positive o di investimenti sostenibili rispetto 
alla porzione ammissibile del portafoglio, e pertanto tali posizioni non concorreranno al calcolo (e dunque non confluiranno nel 
denominatore).

•	 La liquidità accessoria, gli strumenti equivalenti alla liquidità, i fondi comuni monetari e i derivati detenuti a scopo di liquidità o 
di gestione efficiente del portafoglio, precedentemente esclusi, saranno ora inclusi nel denominatore come descritto nei punti 
precedenti. Al fine di riflettere le modifiche sopra descritte, il prospetto di questi Comparti, comprensivo degli Allegati Pre-
Contrattuali per i prodotti conformi all’SFDR, verrà aggiornato con i riferimenti all’allocazione in investimenti con caratteristiche 
A/S positive, investimenti sostenibili, “Altri” investimenti e investimenti “Non sostenibili”, nonché con i conseguenti adeguamenti 
che si renderanno necessari.

Classe di attivo / Denominazione del Comparto

Comparti Azionari Mercati emergenti e Asia-Pacifico

JPMorgan Funds - Emerging Markets Diversified Equity Plus Fund

Comparti Gruppo azionari internazionali

JPMorgan Funds - Europe Equity Plus Fund

JPMorgan Funds - Europe Equity Absolute Alpha Fund

Comparti Azionari USA

JPMorgan Funds - US Select Equity Plus Fund

•	 Per i fondi conformi all’Articolo 9 dell’SFDR sotto elencati:

	– 	La liquidità in via accessoria, gli strumenti equivalenti alla liquidità, i fondi comuni monetari e i derivati usati a scopo di gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura sono ora inclusi negli investimenti “Non sostenibili” di cui agli Allegati Pre-Contratturali 
per i prodotti conformi all’SFDR relativi a questi Comparti. Non sarà più possibile per questi Comparti mantenere una quota 
minima del 100% in società/emittenti considerati investimenti sostenibili.

	– 	Pertanto, gli investimenti sostenibili saranno aggiornati per passare da un minimo del 100% del patrimonio del Comparto 
interessato ad almeno il 90% del patrimonio del Comparto interessato, mentre la parte restante sarà allocata in liquidità in via 
accessoria, strumenti equivalenti alla liquidità, fondi comuni monetari e derivati; e

	– 	L’allocazione in investimenti “Non sostenibili” di cui all’Allegato Pre-Contrattuale dei prodotti conformi all’SFDR relativo a questi 
Comparti sarà fissata a un massimo del 10% del patrimonio del Comparto.

Classe di attivo / Denominazione del Comparto

Comparti Gruppo azionari internazionali

JPMorgan Funds - Climate Change Solutions Fund

Comparti Obbligazionari

JPMorgan Funds - Green Social Sustainable Bond Fund

•	 Inoltre, a partire dalla Data di Efficacia saranno apportati aggiornamenti agli investimenti ammissibili per conseguire le 
caratteristiche A/S positive di alcuni Comparti:

	– Alcuni strumenti derivati che possono essere considerati sostituti dell’investimento diretto, come le posizioni lunghe in 
contratti per differenza e le opzioni su singole azioni,

	– Equity linked notes, OICR ed ETF rispetto ai quali il Gestore degli Investimenti può essere in grado di esaminare l’esposizione 
sottostante, e

	– Exchange-traded commodity.
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Appendice 3 – Aggiornamento delle politiche di esclusione ESG (fattori ambientali, sociali e di 

governance) dei Comparti conformi all’Articolo 8 e all’Articolo 9 dell’SFDR 

I Gestori degli Investimenti interessati applicano a tutti i Comparti conformi all’Articolo 8 e all’Articolo 9 dell’SFDR politiche di 
esclusione basate su norme e valori. Queste politiche stabiliscono soglie di ricavi o esclusioni complete per taluni settori e/o 
emittenti sulla base di criteri ESG specifici e/o standard minimi in materia di prassi aziendali basati su norme internazionali.

Le politiche di esclusione si basano su un insieme minimo di esclusioni generali legate a quadri di riferimento soggetti a revisione 
periodica. I quadri di riferimento alla base di tali esclusioni sono stati aggiornati per tenere conto dell’evoluzione dei requisiti 
normativi, della disponibilità dei dati e delle aspettative degli azionisti. Le modifiche apportate fanno sì pertanto che i Comparti che 
utilizzano termini ESG o relativi alla sostenibilità rispettino i requisiti stabiliti dagli Orientamenti, come indicato nell’Appendice 1.

Le politiche di esclusione dei Comparti verranno aggiornate di conseguenza alla Data di Efficacia.

Alcuni Comparti possono detenere società/emittenti esclusi rispetto alle esclusioni rafforzate alla Data di Efficacia. Si prevede che 
queste partecipazioni siano minime e che saranno vendute non appena possibile e in ogni caso prima del 21 maggio 2025.

Informazioni specifiche al riguardo sono contenute nelle politiche di esclusione riviste del Comparto all’indirizzo www.jpmam.it 

http://www.jpmam.it
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Appendice 4 – Aggiornamento del filtro di base relativo alle armi controverse applicato dalla Società 

di Gestione 

La Società di Gestione applica un filtro di base relativo alle armi controverse a tutti i Comparti (ad eccezione dei Comparti di fondi 
di fondi) che rientrano nel mandato della Società di Gestione al fine di ottemperare alla Convenzione delle Nazioni Unite sulle 
munizioni a grappolo del maggio 2008, così come recepita dalle autorità di regolamentazione locali.

A partire dalla Data di Efficacia, il filtro verrà aggiornato per individuare in modo più esteso le aziende “coinvolte’’ in armi 
controverse.

L’espressione “coinvolte” comprende società coinvolte in maniera accertabile attraverso le loro operazioni, le loro controllate 
(quote di maggioranza/azionisti di controllo), le joint venture (indipendentemente dalla quota di partecipazione) o in qualità di 
emittenti di obbligazioni per società coinvolte nel settore delle armi controverse. Il filtro copre sia le armi controverse che i loro 
componenti principali.

Informazioni specifiche sono riportate nel prospetto del Comparto interessato, disponibile nella sezione Documenti della pagina 
del Comparto in questione all’indirizzo www.jpmam.it

Il Prospetto, il Documento contenente le informazioni chiave (KID), lo statuto, il bilancio annuale e semestrale sono disponibili in italiano sul sito www.jpmam.it, 
nonchè possono essere richiesti ai soggetti collocatori.
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