
Avviso relativo a 
JPMorgan Funds e JPMorgan Investment Funds – 
Prospetti rinnovati
Data di efficacia 31/10/2018

I Prospetti di JPMorgan Funds e JPMorgan Investment 
Funds sono stati riformulati al fine di migliorarne la 
comprensione da parte degli investitori e facilitarne 
l’utilizzo.

I nuovi Prospetti sono stati sottoposti ad un processo approfondito 
di razionalizzazione, che ha comportato una riduzione delle 
dimensioni complessive pari a circa il 40%: da 353 a 221 pagine 
per JPMorgan Funds. I documenti utilizzano  caratteristiche del 
testo pensate per migliorare la comprensione da parte degli 
investitori sia delle caratteristiche dei comparti che delle modalità 
operative della società . Di seguito alcuni esempi:

Sezione Come Utilizzare il Presente Prospetto
−− Indica le sezioni di uso più frequente per agevolare la 
consultazione da parte dell’investitore.

Paragrafo Approccio d'investimento
−− La sezione Descrizione del Comparto fornisce informazioni 
chiare sul processo e sulla strategia di investimento.

Architettura di rischio
−− Il testo lungo e complesso relativo ai rischi è stato sostituito con 
informative più semplici e chiare. Il volume del relativo testo 
risulta considerevolmente ridotto, da 23 a 6 pagine, con un 
decremento di quasi il 75%.

−− Le Descrizioni dei Comparti intendono illustrare i rischi del 
portafoglio nel suo complesso, mettendo in evidenza gli esiti 
potenziali per gli investitori.

Informativa sui derivati
−− Introduce una migliore descrizione dei motivi per i quali un 
comparto può ricorrere ai derivati e le tipologie di strumenti 
utilizzate.

−− La tabella Ricorso del Comparto a Derivati fornisce informazioni 
sintetiche riguardo alla misura in cui ciascun Comparto può fare 
uso di derivati.

Sezione Classi di Azioni e Costi
−− Tutte le informazioni riguardanti le caratteristiche e i costi 
delle classi di azioni sono raccolte in un'unica sezione, che 
comprende altresì una tabella con le classi di azioni disponibili e 
i requisiti di idoneità.

Aggiornamento di KIID e Factsheet
−− I Documenti Contenenti le Informazioni Chiave per gli Investitori 
(KIID) e i Factsheet sono stati a loro volta riformulati al fine di 
rispecchiare le nuove Descrizioni dei Comparti, ivi compreso 
il nuovo paragrafo dedicato all'approccio di investimento, e 
saranno disponibili a partire da fine novembre 2018.

Sono state apportate modifiche ai comparti?

Il Prospetto esistente è stato riformulato con l'intento di 
standardizzare il linguaggio ed eliminare, ove possibile, ripetizioni 
non necessarie.

A seguito di tale adeguamento, sono state introdotte modifiche 
non sostanziali e delucidazioni al fine di rendere più chiare le 
informazioni fornite e migliorarne la comprensione. Tali modifiche 
e delucidazioni sono elencate in Appendice A nel prosieguo e, per 
facilità di lettura, sono state raggruppate in 3 categorie:

•	 Rimozione della flessibilità di investimento laddove  non viene 
utilizzata

•	 Rimozione della flessibilità di copertura valutaria laddove non 
viene utilizzata

•	 Chiarimenti relativi a investimenti e/o rischi.

Inoltre, sono state apportate ulteriori modifiche a livello dei 
comparti, come accade nel corso di un normale aggiornamento 
del Prospetto. Tali modifiche sono state notificate agli investitori 
a mezzo di apposite comunicazioni. Per ulteriori informazioni, 
si rimanda alla sezione "Comunicazioni agli Investitori" sul 
sito internet.

Per maggiori dettagli, può consultare la versione completa degli 
ultimi Prospetti o contattare il Suo referente  abituale.

http://www.jpmorganassetmanagement.it/it/showpage.aspx?pageID=52


Prima di effettuare qualsiasi investimento, gli investitori sono invitati a documentarsi su tutte le implicazioni a livello legale, regolamentare e fiscale conseguenti al proprio 
investimento nel prodotto. Le azioni non possono essere offerte nè acquistate, direttamente o indirettamente, a soggetti statunitensi. Tutte le transazioni devono essere 
basate sull’ultima versione del Prospetto, del Documento contenente le Informazioni chiave per gli Investitori (KIID) e della eventuale documentazione d’offerta locale. Tale 
documentazione, assieme al bilancio annuale e semestrale e allo statuto, per la gamma dei Fondi domiciliati in Lussemburgo sono disponibili gratuitamente su richiesta 
presso J.P. Morgan Asset Management (Europe) S.à.r.l., European Bank & Business Centre, 6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducato del Lussemburgo, presso 
i referenti locali, ed é altresì disponibile sul sito www.jpmam.it. 
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Appendice A – chiarimenti relativi al prospetto 
La tabella seguente contiene un elenco di chiarimenti relativi ai comparti identificati durante la revisione 
del Prospetto ed introdotti nelle versioni di ot-tobre 2018 dei Prospetti di JPMorgan Funds e JPMorgan 
Investment Funds.

Tali chiarimenti sono stati raggruppati nelle seguenti categorie:

• Rimozione della flessibilità di investimento laddove  non viene utilizzata 
• Rimozione della flessibilità di copertura valutaria laddove non viene utilizzata 
• Chiarimenti relativi agli investimenti e/o rischi.

RIMOZIONE DELLA FLESSIBILITÀ DI INVESTIMENTO

Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Strategic 
Bond Fund

Il Comparto può detenere, mediante  
strumenti finanziari derivati, fino al 100% 
degli attivi netti in posizioni corte.

– È stata rimossa una 
flessibilità non utilizzata

JPMorgan Funds –  
Europe High Yield Bond 
Fund

In via accessoria, il Comparto può anche 
investire nei Mercati Emergenti.

– È stata rimossa una 
flessibilità non utilizzata

JPMorgan Funds –  
Europe High Yield Short 
Duration Bond Fund

Il Comparto può altresì investire in paesi 
emergenti europei.

– È stata rimossa una 
flessibilità non utilizzata

JPMorgan Funds –  
Global Strategic Bond Fund

Il Comparto può detenere, mediante 
strumenti finanziari derivati, fino al 100% 
degli attivi netti in posizioni corte.

– È stata rimossa una 
flessibilità non utilizzata

JPMorgan Funds –  
Euro Money Market Fund

Il Comparto può utilizzare strumenti 
finanziari derivati a fini di copertura e di 
efficiente gestione del portafoglio.

– È stata rimossa una 
flessibilità non utilizzata

JPMorgan Funds –  
Multi-Manager Alternatives 
Fund

Il Comparto può investire […] in un'ampia 
gamma di attivi quali […] liquidità e strumenti 
equivalenti alla liquidità".

Il Comparto può detenere posizioni 
significa-tive in liquidità e strumenti 
equivalenti in funzione di collaterale 
per derivati o fino a quando non 
vengono individuate opportunità di 
investimento idonee.

Rispecchia una restrizione 
delle circostanze in cui il 
Comparto può detenere 
posizioni significative in 
liquidità.JPMorgan Funds – 

Diversified Risk Fund
La maggior parte degli attivi del Comparto 
sarà investita, direttamente o tramite 
strumenti finanziari derivati, in... liquidità e 
strumenti equivalenti...

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Fund

Il Comparto investirà anche direttamente in 
liquidità e strumenti equivalenti...

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Higher 
Volatility Fund*

Tale esposizione può essere ottenuta 
interamente mediante l'utilizzo di strumenti 
finanziari derivati e di conseguenza il 
Comparto può detenere fino al 100% degli 
attivi in liquidità e strumenti equivalenti.



RIMOZIONE DELLA FLESSIBILITÀ DI COPERTURA VALUTARIA

Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Funds –  
Africa Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
ASEAN Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Brazil Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Euroland Dynamic Fund

Il Comparto può investire in attività 
denominate in qualsiasi valuta e l'esposizione 
valutaria può essere coperta.

Valute di denominazione degli attivi: 
princi-palmente EUR.

Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Euroland Equity Fund

Il Comparto può investire in attività 
denominate in qualsiasi valuta e l'esposizione 
valutaria può essere coperta.

Valute di denominazione degli attivi: 
princi-palmente EUR.

Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Europe Dynamic Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Europe 
Dynamic Small Cap Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Europe 
Dynamic Technologies Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Europe 
Equity Absolute Alpha Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Europe Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Europe Equity Plus Fund

L'esposizione valutaria di questo Comparto 
può essere gestita con riferimento alle 
ponderazioni valu-tarie del suo benchmark  
o coperta in EUR.

Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Europe Research Enhanced 
Index Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere gestita con riferimento 
al suo benchmark.

Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Europe Small Cap Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Europe 
Strategic Growth Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Europe 
Strategic Value Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Europe 
Sustainable Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Dynamic Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Focus Fund

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere gestita con riferimento 
al suo benchmark.

Approccio di copertura: solitamente 
gestito con riferimento alle 
ponderazioni valutarie del 
benchmark.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Healthcare Fund

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere gestita con riferimento 
al suo benchmark.

Approccio di copertura: solitamente 
gestito con riferimento alle 
ponderazioni valutarie del 
benchmark.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario



Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Funds – Global 
Natural Resources Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Research Enhanced 
Index Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere gestita con riferimento 
al suo benchmark.

Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Socially Responsible 
Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
China Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Emerging 
Europe Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Emerging 
Europe, Middle East and 
Africa Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Emerging 
Markets Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Emerging 
Markets Opportunities Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Emerging 
Markets Small Cap Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Emerging 
Middle East Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Greater China Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Real Estate Securities 
Fund (USD)

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere gestita con riferimento 
al suo benchmark.

Approccio di copertura: solitamente 
gestito con riferimento alle 
ponderazioni valutarie del benchmark.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Hong Kong Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
India Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Korea Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Latin America Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Pacific Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Russia Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Singapore Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Taiwan Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Asian Total Return Bond 
Fund

Il Gestore degli Investimenti può decidere 
di coprire l'esposizione valutaria e sfruttare 
opportunità nei mercati dei cambi per 
massimizzare i rendimenti.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento (escluse posizioni 
valutarie attive).

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario



Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Funds –  
Aggregate Bond Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività del 
Comparto sarà coperta nei confronti dell'USD.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets 
Investment Grade Bond 
Fund

Di norma, una quota significativa delle 
attività del Comparto sarà denominata in 
USD o coperta nei confronti dell'USD.

Valute di denominazione degli attivi: 
principalmente USD. Approccio di 
copertura: solitamente coperto 
rispetto alla Valuta di Riferimento.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
US Short Duration Bond 
Fund

– Valute di denominazione degli attivi: 
di solito USD. Approccio di copertura: 
non applicabile

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Europe 
High Yield Bond Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta. Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Europe High Yield Short 
Duration Bond Fund

Una quota significativa delle attività del 
Comparto sarà denominata in EUR o coperta 
nei confronti dell'EUR. Tuttavia, il Comparto 
potrà avere un'esposizione ad altre valute.

Valute di denominazione degli atti-vi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Financials Bond Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività 
del Comparto sarà denominata in EUR o 
coperta nei confronti dell'EUR.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Flexible Credit Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività 
del Comparto sarà denominata in USD o 
coperta nei confronti dell'USD.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Corporate Bond 
Duration-Hedged Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività 
del Comparto sarà denominata in USD o 
coperta nei confronti dell'USD.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Corporate Bond Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività 
del Comparto sarà denominata in USD o 
coperta nei confronti dell'USD.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Government Short 
Duration Bond Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività 
del Comparto sarà denominata in EUR o 
coperta nei confronti dell'EUR.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – Global 
Short Duration Bond Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività del 
Comparto sarà coperta nei confronti dell'USD.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Global Strategic Bond Fund

Tuttavia, una quota significativa delle attività 
del Comparto sarà denominata in EUR o 
coperta nei confronti dell'EUR.

Approccio di copertura: per la 
maggior parte coperto rispetto alla 
Valuta di Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Income Fund

La valuta di riferimento del Comparto 
è l'USD, ma le attività possono essere 
denominate in altre divise e l'esposizione 
valutaria può non essere coperta.

Valute di denominazione degli attivi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: per la 
maggior parte coperto rispetto alla 
Valuta di Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Managed Reserves Fund

Le attività del Comparto saranno 
prevalentemente denominate in USD o 
coperte nei confronti dell'USD, benché il 
Comparto possa investire in attività deno-
minate in qualsiasi valuta

Valute di denominazione degli attivi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds –  
Sterling Bond Fund

Una quota significativa delle attività del 
Comparto sarà denominata in GBP o coperta 
nei confronti della GBP.

Valute di denominazione degli attivi: 
di solito GBP.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario



Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Funds –  
Sterling Managed Reserves 
Fund*

Le attività del Comparto saranno 
prevalentemente denominate in GBP, benché 
il Comparto possa inve-stire in attività 
denominate in qualsiasi valuta e l'e-sposizione 
valutaria può essere coperta

Valute di denominazione degli attivi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – 
Diversified Risk Fund

La valuta di riferimento del Comparto è 
l'USD, ma esso può avere un'esposizione 
ad altre divise e l'esposizione valutaria può 
essere coperta.

Valute di denominazione degli attivi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Fund

La valuta di riferimento del Comparto 
è l'EUR, ma le attività possono essere 
denominate in altre divise, incluse quelle dei 
mercati emergenti, e l'esposizione valutaria 
può essere coperta.

Valute di denominazione degli attivi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Higher 
Volatility Fund*

La valuta di riferimento del Comparto 
è l'EUR, ma le attività possono essere 
denominate in altre divise, incluse quelle dei 
mercati emergenti, e l'esposizione valutaria 
può essere coperta.

Valute di denominazione degli attivi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Investment Funds 
– Europe Select Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere coperta o può essere 
gestita con riferimento al suo benchmark.

Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Investment Funds 
– Europe Strategic Dividend 
Fund

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere coperta o può essere 
gestita con riferimento al suo benchmark.

Approccio di copertura: solitamente 
gestito in funzione delle ponderazioni 
valutarie del benchmark.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Investment Funds 
– Global Dividend Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
gestito con riferimento alle 
ponderazioni valutarie del benchmark.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Investment Funds 
– Global Select Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria di questo 
Comparto può essere coperta o può essere 
gestita con riferimento al suo benchmark.

Approccio di copertura: coperto 
rispetto alla Valuta di Riferimento o 
gestito in funzione delle ponderazioni 
valutarie del benchmark.

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Investment Funds 
– Japan Select Equity Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Investment Funds 
– Japan Strategic Value Fund

[…] l'esposizione valutaria può essere coperta Approccio di copertura: solitamente 
non coperto

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario

JPMorgan Investment Funds 
– Income Opportunity Fund

La valuta di riferimento del Comparto è l'USD, 
ma le attività possono essere denominate in 
altre divise. Tuttavia, una quota significativa 
delle attività del Comparto sarà denominata 
in USD o coperta nei confronti dell'USD. 

Valute di denominazione degli attivi: 
qualsiasi.

Approccio di copertura: solitamente 
coperto rispetto alla Valuta di 
Riferimento (escluse posizioni 
valutarie attive).

Formulazione più chiara 
dell'approccio valutario



CHIARIMENTI RELATIVI A INVESTIMENTI E/O RISCHI

Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Funds –  
China Fund

Il Comparto può investire in Azioni Cina di 
Classe A utilizzando la quota d'investimento 
QFII...

...tramite i Programmi China-Hong 
Kong Stock Connect, le quote RQFII 
e QFII.

Rispecchia la capacità del 
Com-parto di utilizzare 
entrambe le quote per 
ottenere un'esposizione alle 
Azioni di Classe AJPMorgan Funds –  

China A-Share Opportunities 
Fund

Il Comparto può investire in Azioni Cina di 
Classe A utilizzando la quota d'investimento 
QFII...

...tramite i Programmi China-Hong 
Kong Stock Connect, le quote RQFII 
e QFII.

JPMorgan Funds –  
Greater China Fund

Il Comparto può investire in Azioni Cina di 
Classe A tramite i Programmi China-Hong 
Kong Stock Connect

...tramite i Programmi China-Hong 
Kong Stock Connect, le quote RQFII 
e QFII.

JPMorgan Funds –  
Europe Dynamic Fund

– NUOVO: Il Comparto può detenere di 
volta in volta posizioni significative in 
settori o mercati specifici.

Informativa più chiara sulla 
poten-ziale concentrazione 
del Comparto a livello di 
settore/mercato.

JPMorgan Funds –  
Europe Dynamic Small Cap 
Fund

– NUOVO: Il Comparto può detenere di 
volta in volta posizioni significative in 
settori o mercati specifici.

JPMorgan Funds –  
Europe Sustainable Equity 
Fund

Il Comparto può concentrare i propri 
investimenti in un numero limitato di settori 
e/o paesi e, di conseguenza, può risultare 
più volatile rispetto a fondi maggiormente 
diversificati.

– Rimozione del riferimento 
al rischio di concentrazione, 
poiché di norma il Comparto 
non sarà concentrato su un 
singolo settore o paese.

JPMorgan Funds –  
Global Equity Plus Fund

Gli emittenti di tali titoli possono avere sede 
in qualsiasi paese, ivi compresi i mercati 
emergenti.

– Rimozione del riferimento 
ai mercati emergenti poiché 
l'esposizione sarà di norma 
limitata.

JPMorgan Funds –  
Global Healthcare Fund

Almeno il 67% degli attivi del Comparto 
(ad esclusione della liquidità e di strumenti 
equivalenti) sarà investito in titoli azionari di 
Società Healthcare. Gli emittenti di tali titoli 
possono avere sede in qualsiasi paese, ivi 
compresi i mercati emergenti.

Almeno il 67% del patrimonio è 
investito in Società Healthcare 
di tutto il mondo. Il Comparto 
può investire in società a bassa 
capitalizzazione.

Rimozione del riferimento ai 
mer-cati emergenti poiché 
l'esposizione sarà di norma 
limitata.

Chiarimento riguardante 
la possibile presenza in 
portafoglio di società di 
minori dimensioni.

JPMorgan Funds –  
Global Real Estate Securities 
Fund (USD)

Almeno il 67% degli attivi del Comparto 
(ad esclusione della liquidità e di strumenti 
equivalenti) sarà investito in titoli azionari di 
REIT e altre Società immobiliari (comprese 
società a bassa capitalizzazione). Gli emittenti 
di tali titoli possono avere sede in qualsiasi 
paese, ivi compresi i mercati emergenti.

Almeno il 67% del patrimonio è 
investito in azioni di REIT e altre 
Società Immobiliari di tutto il mondo.

Rimozione del riferimento 
ai mercati emergenti e alle 
società di minori dimensioni 
poiché l'esposizione sarà di 
norma limitata.

JPMorgan Funds –  
Global Research Enhanced 
Index Equity Fund

Almeno il 67% degli attivi del Comparto 
(ad esclusione della liquidità e di strumenti 
equivalenti) sarà investito in titoli azionari di 
società a livello globale. Gli emittenti di tali 
titoli possono avere sede in qualsiasi paese, 
ivi compresi i mercati emergenti.

Almeno il 67% del patrimonio è 
investito in azioni di società di tutto il 
mondo. Il Comparto può investire in 
società a bassa capitalizzazione

Rimozione del riferimento 
ai mercati emergenti poiché 
l'esposizione sarà di norma 
limitata.

Chiarimento riguardante 
la possibile presenza in 
portafoglio di società di 
minori dimensioni.

JPMorgan Funds –  
Global Socially Responsible 
Fund

Gli emittenti di tali titoli possono avere sede 
in qualsiasi paese, ivi compresi i mercati 
emergenti.

– Rimozione del riferimento 
ai mercati emergenti poiché 
l'esposizione sarà di norma 
limitata.



Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Funds –  
US Technology Fund

– NUOVO: Il Comparto può investire in 
società a bassa capitalizzazione.

Chiarimento riguardante 
la possibile presenza in 
portafoglio di società di 
minori dimensioni.

JPMorgan Funds –  
Global Convertibles (EUR) 
Fund

– NUOVO: sussiste un rischio azionario. Le obbligazioni convertibili 
hanno una componente di 
rischio azionario insita nel 
prezzo.

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets 
Aggregate Bond Fund

Il Comparto può tuttavia variare la sua 
esposizione alle altre valute investendo  
in obbligazioni denominate in divise locali  
o in stru-menti finanziari derivati.

Il Gestore degli Investimenti può 
assumere posizioni valutarie attive 
per massimizzare i rendimenti.

Formulazione più chiara 
delle strategie valutarie che 
possono essere adottate.

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Debt 
Fund

Il Comparto non può investire più del 25% del 
suo patrimonio in obbligazioni convertibili, 
né più del 10% in azioni e altri diritti di 
partecipazione.

– Informativa non necessaria 
poiché di norma tali 
strumenti non verranno 
utilizzati.

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Local 
Currency Debt Fund

Il Comparto non può investire più del 25% del 
suo patrimonio in obbligazioni convertibili, 
né più del 10% in azioni e altri diritti di 
partecipazione.

–

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Strategic 
Bond Fund

Il Comparto può concentrare i propri 
investimenti in un numero limitato di paesi, 
settori o emittenti e, di conseguenza, 
potrà risultare più volatile rispetto a fondi 
maggiormente diversificati.

Il Comparto può detenere posizioni 
lunghe e corte (tramite strumenti 
derivati) per variare l'esposizione 
a paesi, settori, valute e merito 
creditizio, che di volta in volta può 
anche essere concentrata.

Formulazione più chiara 
del modo in cui le idee di 
investimento possono essere 
espresse mediante posizioni 
lunghe e corte

JPMorgan Funds –  
Global Absolute Return 
Bond Fund

Il Comparto assumerà in chiave 
opportunistica posizioni lunghe nette o 
corte nette nelle diverse categorie in misura 
limitata, principalmente tramite l'utilizzo di 
strumenti finanziari derivati.

Il Comparto può detenere posizioni 
lunghe e corte (tramite strumenti 
derivati) per variare l'esposizione 
a paesi, settori, valute e rating 
creditizio, che di volta in volta può 
anche essere concentrata.

Allinea l'informativa ad altri 
fondi obbligazionari non 
vincolati

Il Comparto investirà in chiave opportunistica 
nelle diverse categorie e quindi il patrimonio 
del Comparto potrà essere investito in 
qualsiasi momento in una o più categorie, 
strumenti a breve termine del mercato 
monetario, depositi presso istituti di credito e 
titoli di Stato.

Il Comparto può detenere posizioni 
significative in liquidità e strumenti 
equivalenti in funzione di collaterale 
per derivati o fino a quando non 
vengono individuate opportunità di 
investimento idonee.

Formulazione più chiara in 
merito all'uso della liquidità

JPMorgan Funds – 
Diversified Risk Fund

Il Comparto può altresì acquisire 
un'esposizione alle commodity tramite azioni, 
OICVM o altri OICR, o strumenti finanziari 
derivati su indici di commodity.

Il Comparto può altresì acquisire 
un'esposizione alle materie prime 
tramite azioni, OICVM, OICR, ETF o 
strumenti derivati su indici di materie 
prime.

Chiarimento riguardante 
la possibile presenza in 
portafoglio di ETF

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Fund

Il Comparto può avere un'esposizione a un 
insieme diversificato di classi di attivo, tra cui 
azioni, reddito fisso, valute e commodity.

Il patrimonio è investito, direttamente 
o tramite derivati, in una gamma 
diversificata di classi di attivo tra cui 
azioni (anche di società di minori 
dimensioni), titoli di debito, valute, 
titoli convertibili e materie prime...

Chiarimento riguardante 
la possibile presenza in 
portafoglio di società 
di minori dimensioni e 
obbligazioni convertibili.

JPMorgan Investment Funds 
– Europe Strategic Dividend 
Fund

Almeno il 67% degli attivi del Comparto  
(ad esclusione della liquidità e di strumenti 
equivalenti) sarà investito in titoli azionari 
ad alto dividend yield emessi da società 
(comprese società a bassa capitalizzazione) 
aventi sede o che svolgono la parte 
preponderante della propria attività 
economica in un paese europeo.

Almeno il 67% del patrimonio è 
investito in azioni a dividend yield 
elevato di società aventi sede o che 
svolgono la parte preponderante 
della propria attività economica in un 
paese europeo.

Rimozione del riferimento 
alle società di minori 
dimensioni, poiché 
l'esposizione dovrebbe 
essere trascurabile.



Comparto
Modifiche alla formulazione del Prospetto

Motivazioni delle modifiche
Da A

JPMorgan Investment Funds 
– Global Select Equity Fund

Almeno il 67% degli attivi del Comparto 
(ad esclusione della liquidità e di strumenti 
equivalenti) sarà investito in titoli azionari. 
Gli emittenti di tali titoli possono avere sede 
in qualsiasi paese, ivi compresi i mercati 
emergenti.

Almeno il 67% del patrimonio è 
investito in azioni di società di tutto 
il mondo.

Formulazione più chiara 
in merito all'esposizione 
geografica del portafoglio 
che di norma comprenderà i 
mercati emergenti in misura 
limitata

JPMorgan Investment Funds 
– Global Income Fund

– Il patrimonio è principalmente investito 
in titoli di debito (tra cui MBS/ABS), 
azioni e real estate investment trust 
(REIT) di emit-tenti di tutto il mondo, 
compresi i mercati emergenti.

Chiarimento riguardo 
al fatto che il Comparto 
potrebbe investire in MBS 
e ABS nell'ambito della sua 
allocazione nel reddito fisso.

JPMorgan Investment Funds  
– Global Income Conservative 
Fund

In misura limitata, il Comparto può investire 
in asset-backed securities e in mortgage-
backed securities.

Il patrimonio è principalmente 
investito in titoli di debito (tra cui 
MBS/ABS), azioni e real estate 
investment trust (REIT) di emittenti 
di tutto il mondo, compresi i mercati 
emergenti.

Chiarimento riguardo al fatto 
che il Comparto potrebbe avere 
un'esposizione maggiore a MBS 
e ABS nell'ambito della sua 
allocazione nel reddito fisso.

JPMorgan Investment Funds 
– Global Macro Fund

Il Comparto investirà principalmente, 
direttamente o tramite strumenti finanziari 
derivati, in titoli di debito, titoli azionari, titoli 
convertibili, depositi presso istituti di credito 
e strumenti del mercato monetario.

Il patrimonio è investito in via 
prevalente, direttamente o tramite 
strumenti derivati, in azioni, strumenti 
su indici di materie prime, titoli 
convertibili, titoli di debito, valute, 
liquidi-tà e strumenti equivalenti.

Aggiunta delle valute tra le 
principali esposizioni a titolo 
di chiarimento.

JPMorgan Investment 
Funds – Global Macro 
Opportunities Fund

Il Comparto investirà principalmente, 
direttamente o tramite strumenti finanziari 
derivati, in titoli azionari, strumenti legati a 
indici di commodity, titoli convertibili, titoli 
di debito, depositi presso istituti di credito e 
strumenti del mercato monetario.

Il patrimonio è investito in via 
prevalente, direttamente o tramite 
derivati, in azioni, strumenti su indici 
di mate-rie prime, titoli convertibili, 
titoli di debito, valute, liquidità e 
strumenti equivalenti.

Aggiunta delle valute tra le 
principali esposizioni a titolo 
di chiarimento.

JPMorgan Investment 
Funds – Global Convertibles 
Conservative Fund

– NUOVO: sussiste un rischio azionario. Le obbligazioni convertibili 
hanno una componente di 
rischio aziona-rio insita nel 
prezzo.

JPMorgan Investment Funds 
– Income Opportunity Fund

– Il Comparto può detenere 
un'esposizione significativa a MBS, 
ABS e TBA. Il Comparto può anche 
investire in altri attivi, quali titoli 
convertibili, azioni, ETF e REIT. 
In misura limitata, il Comparto 
può investire in titoli di debito in 
sofferenza e titoli insolventi

Informativa più chiara 
riguardante gli investimenti 
in portafoglio e l'approccio 
alla qualità creditizia 
applicabile al Comparto.

Il Comparto può investire in titoli di debito 
con rating inferiore a investment grade o 
sprovvisti di rating.

Non vi sono restrizioni in termini 
di merito creditizio applicabili agli 
investimenti.

– TRS inclusi CFD: previsto 0-25%; 
massimo 25%

* Comparto al momento non registrato in Italia


