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Il presente Prospetto è concepito per poter essere letto come 

testo descrittivo e come documento di riferimento in cui reperire 

in modo semplice informazioni su particolari temi. Il contenuto di 

questa pagina indica dove trovare le informazioni più 

comunemente utilizzate. 

Caratteristiche del Portafoglio 
Obiettivi e Politiche di Investimento Per le informazioni sulla gestione di 

portafoglio dei singoli Comparti, si rimanda alle Descrizioni dei Comparti; per 

informazioni di carattere generale, ivi comprese quelle riguardanti le 

pratiche ammissibili ai sensi delle leggi e della normativa OICVM, si veda la 

sezione Limiti e Poteri di Investimento. 

Comprendere le politiche di investimento 
Questa guida è finalizzata a migliorare la comprensione dei termini e delle 
descrizioni inerenti le politiche di investimento. Salvo diversa indicazione nelle 
Descrizioni dei Comparti, si applicano le seguenti interpretazioni: 
Á Liquidità e strumenti equivalenti Possono essere detenuti da tutti i Comparti 

in via accessoria. L'espressione "% del patrimonio" non comprende la 

liquidità e gli strumenti equivalenti detenuti in via accessoria. Altri 

investimenti in liquidità e strumenti equivalenti per scopi specifici saranno 

illustrati nelle Descrizioni dei Comparti. 

Á Azioni Comprendono investimenti in azioni, depository receipt, warrant e 

altri diritti di partecipazione. L'esposizione azionaria può essere ottenuta, in 

misura limitata, anche mediante titoli convertibili, indici, participation notes 

ed equity linked notes. 

Á Titoli di debito Includono investimenti in obbligazioni e altri titoli quali 

emissioni non garantite, capital notes e altri titoli di debito che versano 

interessi fissi o variabili. 

Á Domicilio Quando è indicato, si riferisce al paese in cui la società è costituita 

e ha la sua sede legale.  

Derivati Per una descrizione dell'utilizzo di derivati da parte di ciascun 

Comparto si rimanda a Descrizioni dei Comparti. Per informazioni generali, 

tra cui le pratiche consentite ai sensi della normativa e dei regolamenti 

UCITS, e per dettagli in merito all'utilizzo di derivati e alle sue finalità per i 

Comparti, si rimanda a Limiti e Poteri di Investimento.  

Rischi Si rimanda a Descrizioni dei Comparti per un elenco dei rischi cui 

ciascun Comparto è esposto e per una nota generale sul rischio; i singoli 

rischi sono descritti in Descrizioni dei Rischi.  

Integrazione dei criteri ambientali, sociali e di governance e investimento 
sostenibile  Si rimanda a Integrazione dei Criteri ESG e Approcci 
all'Investimento Sostenibile per conoscere i dettagli riguardanti le modalità 
con cui le informazioni di carattere ambientale, sociale e di governance 
vengono integrate nel processo decisionale relativo agli investimenti e il 
modo in cui i Comparti con obiettivi di investimento sostenibile vanno oltre 

la semplice integrazione. Si veda anche la descrizione del Rischio di 

sostenibilità nelle  Descrizioni dei Rischi. 
 

Costi 
Gli oneri una tantum e le commissioni e spese annuali sono riportati in 

Descrizioni dei Comparti e illustrati in Classi di Azioni e Costi. 

Commissioni di Performance I tassi e i meccanismi utilizzati sono riportati 

in Descrizioni dei Comparti; per calcoli ed esempi si rimanda a Classi di 

Azioni e Costi. 

Spese effettive recenti Si vedano i KIID pertinenti o le più recenti Relazioni 

per gli Azionisti.  

 

Classi di Azioni 
Idoneità Consultare Classi di Azioni e Costi. 

Importi minimi di sottoscrizione Consultare Classi di Azioni e Costi. 

Caratteristiche e convenzioni di denominazione Consultare Classi di Azioni 

e Costi.  

Dividendi Consultare Classi di Azioni e Costi. 

Attualmente disponibili Visitare il sito internet 

jpmorganassetmanagement.lu; per le Classi di Azioni registrate per la 

vendita al pubblico in un particolare paese, contattare la Società di Gestione 

o i rappresentanti locali elencati in Informazioni per gli Investitori di alcuni 

Paesi. 

ISIN Si rimanda al KIID pertinente. 

Negoziazione 
Orario limite Consultare Descrizioni dei Comparti.  

Invio di richieste di negoziazione Consultare Investimento nei Comparti. 

Cessioni ad altre parti Consultare Investimento nei Comparti. 

Considerazioni generali sulla fiscalità Consultare Investimento nei 

Comparti. 

Contatti e Comunicazioni Periodiche 
Domande e reclami Contattare la Società di Gestione, un consulente 

finanziario o il rappresentante J.P. Morgan. 

Avvisi e pubblicazioni Consultare Investimento nei Comparti. 

Significato di Alcuni Termini 
Termini definiti Consultare il Glossario 1. 

Condizioni generali di investimento Consultare il Glossario 2.  

Abbreviazioni delle valute 
AUD  Dollaro australiano  JPY  Yen giapponese  
CAD  Dollaro canadese  NOK  Corona norvegese  
CHF  Franco svizzero  NZD  Dollaro neozelandese  
CNH  Renminbi cinese offshore  PLN  Zloty polacco  
CNY  Renminbi cinese onshore  RMB  Renminbi cinese  
CZK  Corona ceca  SEK  Corona svedese  
EUR  Euro  SGD  Dollaro di Singapore  
GBP  Sterlina britannica  USD  Dollaro statunitense  
HKD  Dollaro di Hong Kong      

HUF  Fiorino ungherese      

      

      

        

http://www.jpmorganassetmanagement.lu/
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Introduzione ai Comparti 
Il Fondo esiste per offrire agli investitori una gamma di Comparti con diversi 

obiettivi e strategie e per offrire i potenziali benefici della diversificazione e 

della gestione professionale agli investitori retail e professionali. Fatta 

eccezione per i Comparti Monetari, tutti gli altri sono concepiti come 

investimento a lungo termine. 

Prima di investire in un Comparto, gli investitori devono comprendere i 

rischi, i costi e le condizioni di investimento di tale Comparto e della Classe 

di Azioni considerata nonché l'adeguatezza dell'investimento rispetto alla 

propria situazione finanziaria e tolleranza al rischio d'investimento. 

Gli investitori, incluse le imprese di assicurazione (come definite nella 

Direttiva 2009/138/CE), hanno la responsabilità esclusiva di conoscere e 

rispettare tutte le leggi e i regolamenti a essi applicabili imposti dal loro 

paese di residenza fiscale o da qualsiasi altra giurisdizione. Sono inoltre 

tenuti a comprendere le potenziali conseguenze legali e fiscali e ad 

assolvere eventuali sanzioni, crediti o altre penali derivanti dal mancato 

rispetto delle disposizioni.  

Il Consiglio raccomanda a ogni investitore di avvalersi di una consulenza 

legale, fiscale e finanziaria prima dell'investimento iniziale e in qualsiasi 

altra circostanza in cui emergano dubbi legali, fiscali o di investimento 

durante il periodo di detenzione e/o in caso di incremento del loro 

investimento. 

Prima dell'Investimento Iniziale 
COSA SAPERE IN MERITO AI RISCHI 

Ciascun Comparto si espone a rischi che il relativo Gestore degli Investimenti 

considera appropriati tenuto conto delle politiche e dell'obiettivo dichiarati 

per tale Comparto, tuttavia gli investitori sono tenuti a valutare i rischi del 

Comparto per appurare se siano compatibili con i propri obiettivi 

d'investimento e livelli di tolleranza al rischio. Il rischio è parte integrante 

del rendimento di un Comparto. 

Come per la maggior parte degli investimenti, le performance future dei 

Comparti possono differire dai risultati ottenuti in passato. Non vi sono 

garanzie che un Comparto conseguirà i propri obiettivi o che realizzerà un 

particolare livello di performance. 

Il valore dell'investimento in un Comparto può aumentare o diminuire, e gli 

Azionisti potrebbero subire perdite. Nessun Comparto è inteso come un 

piano d'investimento completo per gli Azionisti. 

Inoltre, questi ultimi possono essere esposti al rischio valutario se la valuta 

di sottoscrizione o di rimborso è diversa dalla Valuta della Classe di Azioni, 

dalla Valuta di Riferimento del Comparto o dalla valuta in cui sono 

denominate le attività del Comparto. I tassi di cambio tra le valute possono 

avere un impatto significativo sul rendimento di una Classe di Azioni.  

I principali rischi di ciascun Comparto sono elencati nelle pagine che 

seguono. Consultando l'elenco dei rischi e le loro definizioni in Descrizioni 

dei Rischi, gli Azionisti possono comprendere meglio il rischio complessivo 

associato a un investimento in un Comparto. 

 

CHI PUÒ INVESTIRE NEI COMPARTI  

La possibilità di investire nel Fondo dipende da una serie di fattori.  

In una determinata giurisdizione, saranno registrati solo alcuni Comparti e 

Classi di Azioni. La distribuzione del presente Prospetto o l'offerta delle 

Azioni sono legali solo se tali Azioni sono registrate per la vendita al 

pubblico o se la loro offerta o vendita non è vietata dalla legge o dai 

regolamenti locali. Il presente Prospetto non costituisce un'offerta o una 

sollecitazione in alcuna giurisdizione o ad alcun investitore, laddove tale 

sollecitazione non sia autorizzata per legge.  

Negli Stati Uniti, le Azioni non sono e non saranno registrate presso la 

Securities and Exchange Commission né presso qualsiasi altra entità 

statunitense, federale o meno. Il Fondo non è registrato ai sensi 

dell'Investment Company Act statunitense del 1940. Pertanto, in linea di 

principio, le Azioni non sono disponibili a Soggetti Statunitensi o a beneficio 

di questi ultimi. Per ulteriori dettagli si rimanda a Informazioni per gli 

Investitori di alcuni Paesi.  

CHI PUÒ INVESTIRE NELLE CLASSI DI AZIONI 

Si raccomanda agli investitori di consultare Classi di Azioni e Costi per 

verificare quali Classi di Azioni sono autorizzati a detenere. Alcune Azioni 

sono disponibili per tutti gli investitori, altre sono disponibili solo per gli 

investitori che soddisfano requisiti specifici, ad esempio qualificarsi come 

Investitori Istituzionali. In tutti i casi, vi sono requisiti minimi di investimento 

che la Società di Gestione può decidere di non applicare a propria 

discrezione. 

QUALI INFORMAZIONI UTILIZZARE 

Per decidere se investire in un Comparto, si raccomanda ai potenziali 

investitori di leggere il presente Prospetto, comprensivo delle Descrizioni dei 

Comparti (ossia il documento di offerta), il KIID pertinente, se del caso, le 

eventuali informative locali pertinenti richieste in giurisdizioni specifiche, il 

modulo di sottoscrizione comprendente i termini e le condizioni, lo Statuto e 

la più recente relazione annuale del Fondo. Tali documenti sono resi 

disponibili, unitamente a eventuali relazioni semestrali più recenti, come 

descritto in Avvisi e Pubblicazioni nella sezione Comunicazioni Periodiche.  

Se un investitore acquista Azioni di un Comparto, si riterrà che questi abbia 

accettato le condizioni descritte in tali documenti. Nel loro insieme, tutti 

questi documenti contengono le uniche informazioni approvate riguardo ai 

Comparti e al Fondo. Qualsiasi informazione o dichiarazione, da chiunque 

rilasciata, che non sia contenuta nel presente Prospetto o in altri documenti 

di pubblica consultazione sarà da considerarsi non autorizzata e, pertanto, 

non si dovrà fare affidamento su di essa. 

Gli Amministratori ritengono di aver esercitato ogni ragionevole precauzione 

per assicurare che le informazioni contenute nel presente Prospetto siano 

accurate, aggiornate alla data del Prospetto e non omettano alcun elemento 

importante.  

Ove sussistano incongruenze nelle traduzioni di questo Prospetto, prevarrà 

la versione in lingua inglese. 

Per una guida all'interpretazione di taluni termini chiave relativi alle 

politiche d'investimento, si rimanda a Comprendere le politiche 

d'investimento nella sezione Come Utilizzare il Presente Prospetto.



 

JPMORGAN FUNDS 6 
 

JPMorgan Funds -  

Africa Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società africane.  

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark Dow Jones Africa Titans 50 Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Calcolo della commissione di performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese africano. Il Comparto può investire in società 

a bassa capitalizzazione e detenere di volta in volta posizioni significative in 

settori o mercati specifici. 

Il Comparto può investire una porzione rilevante del patrimonio in società 

che operano nel settore delle risorse naturali e in titoli esposti alle 

oscillazioni dei prezzi delle materie prime. Le società che operano nel 

settore delle risorse naturali sono imprese attive nell'esplorazione e 

sviluppo, raffinazione, produzione e distribuzione di risorse naturali e dei 

relativi prodotti secondari. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto.  

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Società di minori dimensioni  
Materie prime  

Azioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari africani;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Commissione di performance Metodo: 

claw-back. Limite massimo: nessuno. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

14 maggio 2008. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un 
anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 

di 
Conver-
sione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione 
di Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Com-
missione di 
Distribu-

zione 

Oneri 
Amministrativi 
e di Esercizio 

(max) 

Commissioni 
di 

performance 
         A (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 10,00% 

C (perf)  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 10,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 10,00% 
I (perf)  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 10,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 10,00% 
T (perf)  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 10,00% 

X  - 1,00% - - - - 0,15% - 
X (perf)  - 1,00% - - - - 0,15% 10,00% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

America Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio concentrato di società statunitensi. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali.  

Á Portafoglio concentrato, high-conviction che mira a individuare le idee di 

investimento più promettenti dagli universi di investimento value e 

growth.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark S&P 500 Index (Total Return Net  con una ritenuta alla fonte 

del 30%). Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei 

confronti della valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica negli Stati Uniti. Il Comparto investirà in circa 20-40 

società. 

Altre esposizioni Società canadesi. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo.  

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 
Copertura 

Azioni  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

statunitensi;  

Á comprendono i rischi connessi a un 

portafoglio concentrato di azioni e sono 

disposti ad accettare tali rischi a fronte di 

rendimenti potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

16 novembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 
Commissione 

di Entrata 
Commissione 

di Conversione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e Consulenza 

Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri 
Amministrativi e di 

Esercizio 
(max) 

       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 
C  - 1,00% - 0,65% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,65% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,55% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

ASEAN Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società di paesi membri dell'Associazione delle Nazioni del Sud-Est 

asiatico (ASEAN). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali.  

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI AC ASEAN Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un Paese membro dell'ASEAN, inclusi i mercati 

emergenti. Il Comparto può investire in società a bassa capitalizzazione e 

detenere di volta in volta posizioni significative in settori o mercati specifici. 

Il Comparto può investire in società quotate in Paesi membri dell'ASEAN che 

possono avere un'esposizione ad altri paesi, in particolare alla Cina. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 
Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari ASEAN;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

4 settembre 2009. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Asia Growth Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio concentrato di società growth della regione Asia (Giappone 

escluso). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI All Country Asia ex Japan Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  
Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in un 

portafoglio di azioni growth di società aventi sede o che svolgono la parte 

preponderante della propria attività economica in un paese asiatico 

(Giappone escluso), inclusi i mercati emergenti. Il Comparto investirà in circa 

40-60 società e può investire in società a bassa capitalizzazione. Il Comparto 

può di volta in volta essere concentrato in un ridotto numero di titoli, settori 

o mercati. 

Il Comparto può investire in Azioni Cina di Classe A tramite i Programmi 

China-Hong Kong Stock Connect. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 10%; 

massimo 10%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura 
Stile  

Cina  
Mercati emergenti  
Azioni  

Società di minori dimensioni  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle 
Azioni del Comparto può 
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari asiatici 

(Giappone escluso);  

Á ricercano una strategia azionaria di stile 

growth; 

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

9 novembre 2005. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Asia Pacific Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società della regione Asia-Pacifico (Giappone escluso). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto utilizza i risultati di analisi fondamentali e ricerche 

sistematiche per individuare titoli con specifiche caratteristiche di stile, 

quali value e momentum nelle tendenze dei prezzi e degli utili. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI All Country Asia Pacific ex Japan Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese della regione Asia-Pacifico (Giappone 

escluso), inclusi i mercati emergenti. Il Comparto può investire in società a 

bassa capitalizzazione e detenere di volta in volta posizioni significative in 

settori o mercati specifici. 

Il Comparto può investire fino al 20% del proprio patrimonio in Azioni Cina 

di Classe A tramite i Programmi China-Hong Kong Stock Connect. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20% ; 
massimo 20% 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo.  

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura 

Cina  
Mercati emergenti  
Azioni  

Società di minori dimensioni  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle 
Azioni del Comparto può 
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari della 

regione Asia-Pacifico (Giappone escluso);  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

9 settembre 2009. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Brazil Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio concentrato di società brasiliane. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  

Benchmark MSCI Brazil 10/40 Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in Brasile. Il Comparto è concentrato in circa 25-50 

società.  

Il Comparto può investire in società a bassa capitalizzazione ed essere di 

volta in volta concentrato in un numero ridotto di settori. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo.  

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione geograficamente 

concentrata sui mercati azionari brasiliani;  

Á comprendono i rischi connessi a un 

portafoglio concentrato di azioni dei 

mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

18 ottobre 2007. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

China Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società della Repubblica Popolare Cinese (PRC). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI China 10/40 Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica nella PRC. Il Comparto può investire fino al 40% del 

proprio patrimonio in Azioni Cina di Classe A: fino al 20% direttamente 

tramite i Programmi China-Hong Kong Stock Connect e i programmi RQFII e 

QFII, e fino al 20% indirettamente mediante participation notes. Il Comparto 

può investire in società a bassa capitalizzazione ed essere di volta in volta 

concentrato in un numero ridotto di titoli o settori. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 5%; 

massimo 5%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Cina  
Mercati emergenti  
Azioni  
Participation notes 

Società di minori dimensioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione geograficamente 

concentrata sui mercati azionari cinesi;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e della Cina e sono 

disposti ad accettare tali rischi a fronte di 

rendimenti potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto 4 luglio 1994. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
F  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

China A-Share Opportunities Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società della Repubblica Popolare Cinese (PRC). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali.  

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento.  

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark CSI 300 (Net). Per le Classi di Azioni currency hedged, il 

benchmark è coperto nei confronti della valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in Azioni 

Cina di Classe A di società aventi sede o che svolgono la parte 

preponderante della propria attività economica nella PRC tramite i 

Programmi China-Hong Kong Stock Connect e i programmi RQFII e QFII. 

Questi investimenti possono includere società a bassa capitalizzazione. 

Il Comparto può di volta in volta essere concentrato in un ridotto numero di 

titoli o settori. 

Il Comparto può investire fino al 15% in participation notes. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: CNH. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 
Copertura 

Cina 
Mercati emergenti 
Azioni 
Participation notes 

Società di minori dimensioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

nazionali cinesi;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e della Cina e sono 

disposti ad accettare tali rischi a fronte di 

rendimenti potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

11 settembre 2015.  

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Emerging Europe Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società dei paesi emergenti europei, inclusa la Russia (i "Paesi Emergenti 

Europei"). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 
Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 
Benchmark MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un Paese Emergente Europeo. Il Comparto può 

investire in società di minori dimensioni e detenere di volta in volta posizioni 

significative in settori o mercati specifici. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 
Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto.  

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 
Copertura 

Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

OICVM, OICR ed ETF  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

emergenti europei; 

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto 4 luglio 1994. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Emerging Markets Diversified Equity Plus Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo tramite un'esposizione a un 
portafoglio diversificato di società dei mercati emergenti, ottenuta 
investendo direttamente in titoli di tali società e mediante l'utilizzo di 
derivati. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto utilizza i risultati di analisi fondamentali e ricerche 

sistematiche per individuare titoli con specifiche caratteristiche di stile, 

quali value e momentum nelle tendenze dei prezzi e degli utili. 

Á Il Comparto combina un processo di selezione dei titoli bottom-up con 

opinioni top-down su paesi e settori. 

Á Il Comparto adotta un approccio attivo esteso, acquistando titoli 

considerati promettenti e vendendo allo scoperto (tramite derivati) quelli 

ritenuti meno convenienti al fine di migliorare i rendimenti potenziali 

senza aumentare l'esposizione netta complessiva al mercato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  

Benchmark MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Base per i calcoli del VaR relativo. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito, 
direttamente o tramite derivati, in azioni di società aventi sede o che 
svolgono la parte preponderante della propria attività economica in un 
paese emergente. Il Comparto può investire una quota significativa del 
proprio patrimonio in società a bassa capitalizzazione. 
 
Il Comparto manterrà di norma posizioni lunghe pari a circa il 130% e 

posizioni corte (tramite derivati) pari a circa il 30% del suo patrimonio netto, 

ma potrà discostarsi da questi target in funzione delle condizioni di mercato. 

Il Comparto può investire in Azioni Cina di Classe A tramite i Programmi 
China-Hong Kong Stock Connect. 
 
Derivati Usati a scopo di: investimento; gestione efficiente del portafoglio; 
copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che 
modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: 
atteso 70%; massimo 180%.  Metodo di calcolo dell'esposizione 
complessiva: VaR relativo. Livello di effetto leva atteso da derivati: 70% solo 
indicativo. L'effetto leva può di volta in volta superare in misura significativa 
questo livello.  

 
Tecniche e strumenti  Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 10%; 

massimo 10%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi:  qualsiasi. Approccio di copertura:  solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto.  

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento  Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Derivati 
Copertura  
Posizioni corte 

Cina 
Mercati emergenti  
Azioni  

Società di minori dimensioni 

 
Altri rischi associati  Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti  Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte o la 
totalità del loro investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 
 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore  Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

emergenti; 

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e a una strategia 

attiva estesa e sono disposti ad accettare 

tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

 

Data di lancio del Comparto  Non ancora 
lanciato.Commissioni una tantum prelevate 

prima o dopo l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 
 

Classe di 
Azioni di 

Base 
 

Commission
e di Entrata 

Commiss
ione di 

Conversi
one 

Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,30% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,65% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,30% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,65% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,50% - 0,16% 
S2 - 1,00% - 0,33% - 0,16% 

X  - 1,00% - - - 0,15% 
 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate
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JPMorgan Funds -  

Emerging Markets Dividend Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Generare reddito investendo principalmente in titoli azionari ad elevato 

dividend yield di società dei mercati emergenti, partecipando al contempo 

alla crescita del capitale nel lungo periodo. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a ricercare un equilibrio tra rendimento interessante e 

crescita del capitale.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  

Benchmark MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark ha una copertura incrociata rispetto 

alla valuta della Classe di Azioni, concepita per ridurre al minimo l'effetto 

delle oscillazioni valutarie tra la valuta del benchmark e quella della Classe 

di Azioni.  

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni 

che corrispondono un dividendo emesse da società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica in un 

paese emergente. Il Comparto può investire in società di minori dimensioni. 

Il Comparto può investire fino al 10% del proprio patrimonio in Azioni Cina di 

Classe A tramite i Programmi China-Hong Kong Stock Connect. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 10%; 

massimo 10%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto.  

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Cina 

Mercati emergenti  
Azioni  

Società di minori dimensioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á ricercano una combinazione di reddito e 

crescita del capitale nel lungo periodo 

attraverso un'esposizione ai mercati 

emergenti;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

11 dicembre 2012.

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Emerging Markets Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società dei mercati emergenti. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento.  

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark ha ove possibile una copertura 

incrociata rispetto alla valuta della Classe di Azioni, concepita per ridurre al 

minimo l'effetto delle oscillazioni valutarie tra la valuta del benchmark e 

quella della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

Á  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese emergente. 

Il Comparto può investire fino al 20% del proprio patrimonio in Azioni Cina 

di Classe A tramite i Programmi China-Hong Kong Stock Connect. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 10%; 

massimo 10%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Cina  

Mercati emergenti 
Azioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

emergenti;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

13 aprile 1994. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 
C2 - 1,00% - - 0,70% - 0,20% 

D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,70% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Emerging Markets Opportunities Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio di società dei mercati emergenti gestito con un approccio 

aggressivo. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di 

paesi. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark ha ove possibile una copertura 

incrociata rispetto alla valuta della Classe di Azioni, concepita per ridurre al 

minimo l'effetto delle oscillazioni valutarie tra la valuta del benchmark e 

quella della Classe di Azioni 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese emergente. 

Il Comparto può investire fino al 20% del proprio patrimonio in Azioni Cina 

di Classe A tramite i Programmi China-Hong Kong Stock Connect. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 10%; 

massimo 10%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Cina 

Mercati emergenti  
Azioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

emergenti;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

31 luglio 1990. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,70% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.



 

JPMORGAN FUNDS 32 
 

JPMorgan Funds -  

Emerging Markets Small Cap Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società a bassa capitalizzazione dei mercati emergenti. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Emerging Markets Small Cap Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Calcolo della commissione di performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in titoli 

azionari di società a bassa capitalizzazione aventi sede o che svolgono la 

parte preponderante della propria attività economica in un paese 

emergente. Per capitalizzazione di mercato si intende il controvalore totale 

delle azioni di una società, il quale può variare notevolmente nel tempo. La 

capitalizzazione di mercato media ponderata del Comparto sarà sempre 

inferiore alla capitalizzazione di mercato media ponderata dell'indice MSCI 

Emerging Markets IMI. 

Il Comparto può investire in Azioni Cina di Classe A tramite i Programmi 

China-Hong Kong Stock Connect. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Cina  

Mercati emergenti  
Azioni  

Società di minori dimensioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione a società a bassa 

capitalizzazione dei mercati emergenti;  

Á comprendono i rischi connessi alle società 

di minori dimensioni dei mercati 

emergenti e sono disposti ad accettare tali 

rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Commissione di performance Metodo: 

claw-back. Limite massimo: nessuno. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

15 novembre 2007. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un 
anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione 
di Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Com-
missione di 
Distribu-

zione 

Oneri 
Amministrativi 
e di Esercizio 

(max) 

Commissioni 
di 

performance 
         A (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 10,00% 

C (perf)  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 10,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 10,00% 
I (perf)  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 10,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 10,00% 

T (perf)  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 10,00% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% - 

X (perf)  - 1,00% - - - - 0,15% 10,00% 
 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Emerging Markets Sustainable Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in Società Sostenibili dei mercati emergenti o in società che evidenziano un 

miglioramento delle caratteristiche di sostenibilità. Le Società Sostenibili 

sono quelle società che il Gestore degli Investimenti ritiene essere dotate di 

una governance efficace e di una gestione ottimale delle questioni sociali e 

ambientali (caratteristiche di sostenibilità). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento.  

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile.   

Á Il Comparto integra criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) per 

individuare società con caratteristiche di sostenibilità buone o in via di 

miglioramento. 

Approccio ESG Best in Class 

Benchmark MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark ha ove possibile una copertura 

incrociata rispetto alla valuta della Classe di Azioni, concepita per ridurre al 

minimo l'effetto delle oscillazioni valutarie tra la valuta del benchmark e 

quella della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

Società Sostenibili o di società che dimostrano caratteristiche di sostenibilità 

in miglioramento aventi sede o che svolgono la parte preponderante della 

propria attività economica in un paese emergente. Il restante patrimonio 

può essere investito in azioni di società considerate meno sostenibili rispetto 

a quelle descritte in precedenza. 

 

Le Società Sostenibili e le società che dimostrano caratteristiche di 

sostenibilità in miglioramento vengono selezionate mediante l'utilizzo della 

ricerca proprietaria e di dati di terze parti. L'impiego dell'analisi 

fondamentale permette di comprendere meglio i rischi e le opportunità 

legati alla sostenibilità che potrebbero influire su una determinata società. 

Tale analisi rappresenta altresì un fattore importante nell'ambito 

dell'interazione diretta con le società, laddove si intenda influenzare 

positivamente le pratiche aziendali per migliorare la sostenibilità. 

Il Comparto può investire in società di minori dimensioni.  

Il Comparto può investire in Azioni Cina di Classe A tramite i Programmi 

China-Hong Kong Stock Connect. 

Il Comparto include sistematicamente i criteri ESG nell'analisi e nelle 

decisioni di investimento riguardanti almeno il 90% dei titoli acquistati (ad 

esclusione della liquidità). 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura Cina 

Mercati emergenti 
Azioni 

Società di minori dimensioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

emergenti;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á ricercano un investimento che incorpori i 

principi ESG;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

13 novembre 2019. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,70% - 0,16% 
S2  - 1,00% - - 0,43% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero 

dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Emerging Middle East Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 
in società dei mercati emergenti del Medio Oriente. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 
Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di paesi. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark S&P Pan Arab Composite Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   
Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese emergente del Medio Oriente. Il Comparto 

può investire anche in Marocco e Tunisia e detenere di volta in volta 

posizioni significative in settori o mercati specifici. 

Il Comparto può investire fino al 20% in participation notes. 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto.  

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  
Participation notes 

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti  
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può 
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

emergenti del Medio Oriente; 

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Negoziazione Le richieste ricevute prima delle 

ore 14:30 CET in un Giorno di Valutazione 

saranno elaborate in tale giorno.  

Di norma, conformemente alla definizione di 

"Giorno di Valutazione", il Comparto 

dovrebbe essere chiuso di venerdì. 

Data di lancio del Comparto  

18 maggio 1998. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,85% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,85% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Euroland Dynamic Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Massimizzare la crescita del capitale nel lungo periodo investendo 

principalmente in un portafoglio, gestito con approccio aggressivo, di società 

di paesi facenti parte dell'Area Euro (i "Paesi dell'Area Euro"). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up. 

Á Il Comparto mira a individuare le idee di investimento più promettenti in 

modo quasi incondizionato.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI EMU Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Calcolo della commissione di performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 75% del patrimonio netto è investito in 

azioni (esclusi titoli convertibili, indici, participation notes ed equity linked 

notes) emesse da società aventi sede o che svolgono la parte preponderante 

della propria attività economica in un Paese dell'Area Euro. Il Comparto può 

detenere di volta in volta posizioni significative in settori o mercati specifici. 

 

Altre esposizioni In misura limitata, società di altri paesi europei. 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: principalmente EUR. Approccio di copertura: solitamente non 

coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti  
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle 
Azioni del Comparto può 
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

dell'Area Euro; 

Á comprendono i rischi connessi a una 

strategia azionaria gestita in modo quasi 

incondizionato e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Comparto idoneo per il Plan d'Épargne en 

Actions. 

Commissione di performance Metodo: 

claw-back. Limite massimo: nessuno. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

20 settembre 2011. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un 
anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione 
di Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Com-
missione di 
Distribu-

zione 

Oneri 
Amministrativi 
e di Esercizio 

(max) 

Commissioni 
di 

performance 
         A (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 10,00% 

C (perf)  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 10,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 10,00% 
I (perf)  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 10,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 10,00% 
T (perf)  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 10,00% 

X  - 1,00% - - - - 0,15% - 
X (perf)  - 1,00% - - - - 0,15% 10,00% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Euroland Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società di paesi che fanno parte dell'Area Euro (i "Paesi dell'Area Euro"). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI EMU Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto risultano 
simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore degli 
Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle del 
benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 75% del patrimonio netto è investito in 

azioni (esclusi titoli convertibili, indici, participation notes ed equity linked 

notes) emesse da società aventi sede o che svolgono la parte preponderante 

della propria attività economica in un Paese dell'Area Euro. 

 

Altre esposizioni Fino al 10% in società di altri paesi dell'Europa 

continentale. 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: principalmente EUR. Approccio di copertura: solitamente non 

coperto.  

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

dell'Area Euro;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Comparto idoneo per il Plan d'Épargne en 

Actions.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

30 novembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,50% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,50% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,40% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Europe Dynamic Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Massimizzare la crescita del capitale nel lungo periodo investendo 

principalmente in un portafoglio di società europee gestito con un approccio 

aggressivo. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di finanza comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Á Il Comparto mira a individuare le idee di investimento più promettenti in 

modo quasi incondizionato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Europe Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese europeo. Il Comparto può detenere di volta in 

volta posizioni significative in settori o mercati specifici. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti  
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle 
Azioni del Comparto può 
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

europei;  

Á comprendono i rischi connessi a una 

strategia azionaria gestita in modo quasi 

incondizionato e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

8 dicembre 2000. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,80% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,80% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. * Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Europe Dynamic Small Cap Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Massimizzare la crescita del capitale nel lungo periodo investendo 

principalmente in un portafoglio di società europee a bassa capitalizzazione 

gestito con un approccio aggressivo. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di finanza comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Á Il Comparto mira a individuare le idee di investimento più promettenti in 

modo quasi incondizionato.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  

Benchmark MSCI Europe Small Cap Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Calcolo della commissione di performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società a bassa capitalizzazione aventi sede o che svolgono la parte 

preponderante della propria attività economica in un paese europeo. 

Il Comparto può detenere di volta in volta posizioni significative in settori o 

mercati specifici. 

Per capitalizzazione di mercato si intende il controvalore totale delle azioni 

di una società, il quale può variare notevolmente nel tempo. Per società a 

bassa capitalizzazione si intendono le società con capitalizzazione di mercato 

compresa nel range del benchmark del Comparto al momento dell'acquisto. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti  
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

europei;  

Á comprendono i rischi connessi a una 

strategia azionaria sulle small cap gestita 

in modo quasi incondizionato e sono 

disposti ad accettare tali rischi a fronte di 

rendimenti potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Commissione di performance Metodo: 

claw-back. Limite massimo: nessuno. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

27 gennaio 2005. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 

Classe di 
Azioni di 

Base 
        A (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 10,00% 

C (perf)  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 10,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 10,00% 
I (perf)  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 10,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 10,00% 

X  - 1,00% - - - 0,15% - 
X (perf)  - 1,00% - - - 0,15% 10,00% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Europe Dynamic Technologies Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società europee operanti nei settori della tecnologia (inclusi, a mero titolo 

esemplificativo, tecnologia, media e telecomunicazioni). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Á Il Comparto mira a individuare le idee di investimento più promettenti in 

modo quasi incondizionato.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Europe Investable Market Information Technology 10/40 

Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni currency hedged, il 

benchmark è coperto nei confronti della valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società operanti nei settori della tecnologia (inclusi, a mero titolo 

esemplificativo, tecnologia, media e telecomunicazioni) aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica in un 

paese europeo. Il Comparto può detenere di volta in volta posizioni 

significative in settori o mercati specifici.  

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti  
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle 
Azioni del Comparto può 
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo mediante un 

investimento settoriale specifico;  

Á comprendono i rischi connessi a una 

strategia azionaria gestita in modo quasi 

incondizionato e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno.  

Data di lancio del Comparto  

8 novembre 1999. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,80% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,80% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Europe Equity Absolute Alpha Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Conseguire un rendimento totale assumendo posizioni lunghe e corte in 

società europee e riducendo al minimo l'esposizione al mercato attraverso 

investimenti, diretti o tramite derivati, in dette società. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up. 

Á Il Comparto adotta un approccio long/short che prevede l'acquisto di titoli 

ritenuti promettenti e la vendita di quelli considerati meno convenienti al 

fine di generare rendimenti assumendo un rischio inferiore rispetto al 

mercato azionario.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark ICE 1 Month EUR LIBOR. Per le Classi di Azioni currency hedged, 

il benchmark utilizzato è il benchmark corrispondente nella valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Calcolo della commissione di performance. 

Il Comparto è a gestione attiva e non fa riferimento, né è vincolato al 
benchmark.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito, 

direttamente o tramite derivati, in azioni di società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica in un 

paese europeo. Il Comparto può investire in società a bassa capitalizzazione. 

A volte, tale esposizione può essere ottenuta interamente ricorrendo a 

derivati e di conseguenza il Comparto può detenere fino al 100% degli attivi 

in liquidità e strumenti equivalenti. 

Il Comparto di regola non deterrà posizioni lunghe superiori al 130% del 

proprio patrimonio netto e posizioni corte (mediante derivati) superiori al 

130% del proprio patrimonio netto. 

Il Comparto si adopererà per mantenere un'esposizione netta ridotta al 

mercato azionario europeo. L'esposizione di mercato netta oscillerà di 

norma tra -40% e +40% del patrimonio netto. 

 

Derivati Usati a scopo di: investimento; gestione efficiente del portafoglio; 

copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che 

modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: 

atteso 140%; massimo 260%. Metodo di calcolo dell'esposizione complessiva: 

VaR assoluto. Livello di effetto leva atteso da derivati: 300% solo indicativo. 

L'effetto leva può di volta in volta superare in misura significativa questo 

livello.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente coperto rispetto 

alla Valuta di Riferimento. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Derivati  
Copertura  
Posizione corta  

Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può 
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari europei 

con volatilità potenzialmente inferiore;  

Á ricercano una ridotta esposizione netta al 

mercato azionario europeo;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Commissione di performance Metodo: High 

Water Mark. Limite massimo: nessuno. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

19 dicembre 2013. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un 
anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione 
di Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Com-
missione di 
Distribu-

zione 

Oneri 
Amministrativi 
e di Esercizio 

(max) 

Commissioni 
di 

performance 
         A (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 15,00% 

C  - 1,00% - - 1,65% - 0,20% - 
C (perf)  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 15,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 15,00% 
I (perf)  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 15,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 15,00% 
T (perf)  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 15,00% 

X  - 1,00% - - - - 0,15% - 
X (perf)  - 1,00% - - - - 0,15% 15,00% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Europe Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società europee. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di finanza comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum.  

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Europe Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto risultano 

simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore degli 

Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle del 

benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese europeo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

europei; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

1° dicembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,00% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,50% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,00% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,50% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,40% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Europe Equity Plus Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo tramite un'esposizione a 

società europee ottenuta investendo direttamente in titoli di tali società e 

mediante l'utilizzo di derivati. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Á Il Comparto adotta un approccio attivo esteso, acquistando titoli 

considerati promettenti e vendendo allo scoperto quelli ritenuti meno 

convenienti al fine di migliorare i rendimenti potenziali senza aumentare 

l'esposizione netta complessiva al mercato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  

Benchmark MSCI Europe Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Base per i calcoli del VaR relativo.  

Á Calcolo della commissione di performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark. 

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito, 

direttamente o tramite derivati, in azioni di società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica in un 

paese europeo. 

Il Comparto manterrà di norma posizioni lunghe pari a circa il 130% e 

posizioni corte (tramite derivati) pari a circa il 30% del suo patrimonio netto, 

ma potrà discostarsi da questi target in funzione delle condizioni di mercato. 

 

Derivati Usati a scopo di: investimento; gestione efficiente del portafoglio; 

copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che 

modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: 

atteso 70%; massimo 180%. Metodo di calcolo dell'esposizione complessiva: 

VaR relativo. Livello di effetto leva atteso da derivati: 100% solo indicativo. 

L'effetto leva può di volta in volta superare in misura significativa questo 

livello. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: di regola gestito con 

riferimento alle ponderazioni valutarie del benchmark. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Derivati  
Copertura 
Posizioni corte  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle Azioni 
del Comparto può variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

europei; 

Á ricercano un investimento azionario 

finalizzato a incrementare i rendimenti; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Commissione di performance Metodo: 

claw-back. Limite massimo: nessuno. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

25 giugno 2007.  

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Com-
missione di 
Distribu-

zione 

Oneri 
Amministrativi e di 

Esercizio 
(max) 

Classe di Azioni di 
Base 

        A (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 10,00% 
C  - 1,00% - 1,10% - 0,20% - 

C (perf)  - 1,00% - 0,80% - 0,20% 10,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 10,00% 
I (perf)  - 1,00% - 0,80% - 0,16% 10,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - 0,65% - 0,16% 10,00% 

X  - 1,00% - - - 0,15% - 
X (perf)  - 1,00% - - - 0,15% 10,00% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Europe Small Cap Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società europee a bassa capitalizzazione. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Europe Small Cap Index (Total Return Net) . Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni.  

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società a bassa capitalizzazione aventi sede o che svolgono la parte 

preponderante della propria attività economica in un paese europeo. 

Per capitalizzazione di mercato si intende il controvalore totale delle azioni 

di una società, il quale può variare notevolmente nel tempo. Per società a 

bassa capitalizzazione si intendono le società con capitalizzazione di mercato 

compresa nel range del benchmark del Comparto al momento dell'acquisto. 

 

Derivati  Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi : 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto.  

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura Società di minori dimensioni 

Azioni 
 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro 
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari small 

cap europei;  

Á comprendono i rischi connessi alle società 

di minori dimensioni e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

18 aprile 1994. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,80% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,80% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. 
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JPMorgan Funds -  

Europe Strategic Growth Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio growth composto da società europee. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con momentum 

superiore.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  

Benchmark MSCI Europe Growth Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in un 

portafoglio di stile growth composto da azioni di società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica in un 

paese europeo. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura 
Stile  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

europei; 

Á ricercano un approccio d'investimento di 

stile growth;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

14 febbraio 2000. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Europe Strategic Value Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio di stile value composto da società europee. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Á Il Comparto mira a individuare società con valutazioni convenienti e 

fondamentali solidi. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Europe Value Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in un 

portafoglio di stile value composto da azioni di società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica in un 

paese europeo. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  
Stile  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

europei;  

Á ricercano un approccio d'investimento di 

stile value;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

14 febbraio 2000. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Europe Sustainable Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in Società Europee Sostenibili o in società che evidenziano un miglioramento 

delle caratteristiche di sostenibilità. Le Società Sostenibili sono quelle 

società che il Gestore degli Investimenti ritiene essere dotate di una 

governance efficace e di una gestione ottimale delle questioni sociali e 

ambientali (caratteristiche di sostenibilità). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Á Il Comparto integra criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) per 

individuare società con caratteristiche di sostenibilità buone o in via di 

miglioramento. 

Approccio ESG Best in Class 

Benchmark MSCI Europe Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto risultano 

simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore degli 

Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle del 

benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

Società Sostenibili o di società che dimostrano caratteristiche di sostenibilità 

in miglioramento aventi sede o che svolgono la parte preponderante della 

propria attività economica in un paese europeo. Il Comparto può investire in 

società a bassa capitalizzazione. 

Le Società Sostenibili e le società che dimostrano caratteristiche di 

sostenibilità in miglioramento vengono selezionate mediante l'utilizzo della 

ricerca proprietaria e di dati di terze parti. L'impiego dell'analisi 

fondamentale permette di comprendere meglio i rischi e le opportunità 

legati alla sostenibilità che potrebbero influire su una determinata società. 

Tale analisi rappresenta altresì un fattore importante nell'ambito 

dell'interazione diretta con le società, laddove si intenda influenzare 

positivamente le pratiche aziendali per migliorare la sostenibilità. 

 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Il Comparto include sistematicamente i criteri ESG nell'analisi e nelle 

decisioni di investimento riguardanti almeno il 90% dei titoli acquistati (ad 

esclusione della liquidità). 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura Azioni  

Società di minori dimensioni  
 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

europei;  

Á ricercano un investimento che incorpori i 

principi ESG;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

15 dicembre 2016. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,55% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,55% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,45% - 0,16% 
S2  - 1,00% - 0,33% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Europe Sustainable Small Cap Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in Società Europee Sostenibili a bassa capitalizzazione o in società a bassa 

capitalizzazione che evidenziano un miglioramento delle caratteristiche di 

sostenibilità. Le Società Sostenibili sono quelle società che il Gestore degli 

Investimenti ritiene essere dotate di una governance efficace e di una 

gestione ottimale delle questioni sociali e ambientali (caratteristiche di 

sostenibilità). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Á Il Comparto integra criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) per 

individuare società con caratteristiche di sostenibilità buone o in via di 

miglioramento. 

Approccio ESG Best in Class 

Benchmark MSCI Europe Small Cap Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

 Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto 

risultano simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore 

degli Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle 

del benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

Società Sostenibili a bassa capitalizzazione o di società a bassa 

capitalizzazione che dimostrano caratteristiche di sostenibilità in 

miglioramento aventi sede o che svolgono la parte preponderante della 

propria attività economica in un paese europeo. Il restante patrimonio può 

essere investito in azioni di società considerate meno sostenibili rispetto a 

quelle descritte in precedenza. 

 

Le Società Sostenibili e le società che dimostrano caratteristiche di 

sostenibilità in miglioramento vengono selezionate mediante l'utilizzo della 

ricerca proprietaria e di dati di terze parti. L'impiego dell'analisi 

fondamentale permette di comprendere meglio i rischi e le opportunità 

legati alla sostenibilità che potrebbero influire su una determinata società. 

Tale analisi rappresenta altresì un fattore importante nell'ambito 

dell'interazione diretta con le società, laddove si intenda influenzare 

positivamente le pratiche aziendali per migliorare la sostenibilità. 

Per capitalizzazione di mercato si intende il controvalore totale delle azioni 

di una società, il quale può variare notevolmente nel tempo. Per società a 

bassa capitalizzazione si intendono le società con capitalizzazione di 

mercato compresa nel range del benchmark del Comparto al momento 

dell'acquisto. 

Il Comparto include sistematicamente i criteri ESG nell'analisi e nelle 

decisioni di investimento riguardanti almeno il 90% dei titoli acquistati (ad 

esclusione della liquidità). 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute   Valuta di Riferimento del Comparto: 
EUR Valute di denominazione degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: 

solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura Azioni 

Società di minori dimensioni 
 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari small 

cap europei;  

Á comprendono i rischi connessi alle società 

di minori dimensioni e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á ricercano un investimento che incorpori i 

principi ESG;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione  Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

 06 dicembre 2019. 

 

 

 
Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 

l'investimento (massime) 
Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,80% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,80% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
S2  - 1,00% - 0,38% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. 
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JPMorgan Funds -  

Global Emerging Markets Research Enhanced 
Index Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Conseguire un rendimento di lungo periodo superiore al benchmark 

investendo principalmente in un portafoglio di società dei mercati 

emergenti; il profilo di rischio del portafoglio titoli del Comparto sarà 

analogo a quello del portafoglio titoli del benchmark. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Approccio ottimizzato sull'indice, che crea un portafoglio riferito al 

benchmark, sovrappesando i titoli con il maggiore potenziale di 

sovraperformance e sottopesando quelli ritenuti sopravvalutati.  

Á Portafoglio diversificato costruito mediante un approccio disciplinato a 

rischio controllato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark ha ove possibile una copertura 

incrociata rispetto alla valuta della Classe di Azioni, concepita per ridurre al 

minimo l'effetto delle oscillazioni valutarie tra la valuta del benchmark e 

quella della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è una strategia ottimizzata sull'indice gestita attivamente con 

riferimento alla composizione e al profilo di rischio del benchmark. Pertanto, 

è probabile che il Comparto registri un andamento molto simile a quello del 

benchmark e che le sue posizioni (esclusi i derivati) siano per la maggior 

parte componenti del benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese emergente. Il Comparto può investire in 

società a bassa capitalizzazione.  

Il Comparto può investire in Azioni Cina di Classe A tramite i Programmi 

China-Hong Kong Stock Connect.  

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Cina 

Mercati emergenti  
Azioni 

Società di minori dimensioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

emergenti;  

Á intendono conseguire potenziali extra-

rendimenti assumendo rischi analoghi a 

quelli di un investimento in titoli 

rappresentativi del benchmark; 

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

13 ottobre 2016. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione  
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di Gestione e 
Consulenza Annua 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
      A  5,00% 1,00% 0,50% 0,38% 0,30% 

C  - 1,00% - 0,19% 0,20% 
I  - 1,00% - 0,19% 0,16% 

S2  - 1,00% - 0,10% 0,16% 
X  - 1,00% - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.



 

JPMORGAN FUNDS 66 
 

JPMorgan Funds -  

Global Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Massimizzare la crescita del capitale nel lungo periodo investendo 

principalmente in un portafoglio di società a livello globale. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 
Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 
Benchmark MSCI World Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva.   È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto risultano 

simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore degli 

Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle del 

benchmark. 

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società di tutto il mondo, inclusi i mercati emergenti. 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 

Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari globali; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

8 dicembre 2000. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 
Com-

missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,00% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,50% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,00% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,50% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,40% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,00% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Global Equity Plus Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo tramite un'esposizione 

globale a società, ottenuta investendo direttamente in titoli di tali società e 

mediante l'utilizzo di derivati. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up. 

Á Il Comparto adotta un approccio attivo esteso, acquistando titoli 

considerati promettenti e vendendo allo scoperto quelli ritenuti meno 

convenienti al fine di migliorare i rendimenti potenziali senza aumentare 

l'esposizione netta complessiva al mercato.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI All Country World Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni.  

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Base per i calcoli del VaR relativo.  

Á Calcolo della commissione di performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito, 

direttamente o tramite derivati, in azioni di società di tutto il mondo, inclusi i 

mercati emergenti. Il Comparto può investire in società a bassa 

capitalizzazione. 

Il Comparto manterrà di norma posizioni lunghe pari a circa il 130% e 

posizioni corte (tramite derivati) pari a circa il 30% del suo patrimonio netto, 

ma potrà discostarsi da questi target in funzione delle condizioni di mercato. 

 

Derivati Usati a scopo di: investimento; gestione efficiente del portafoglio; 

copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che 

modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: 

atteso 70%; massimo 180%. Metodo di calcolo dell'esposizione complessiva: 

VaR relativo. Livello di effetto leva atteso da derivati: 100% solo indicativo. 

L'effetto leva può di volta in volta superare in misura significativa questo 

livello. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: di regola gestito in funzione 

delle ponderazioni valutarie del benchmark. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Derivati  
Copertura  
Posizioni corte 

Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari globali; 

Á ricercano un investimento azionario 

finalizzato a incrementare i rendimenti; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Commissione di performance Metodo: 

claw-back. Limite massimo: nessuno. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

26 aprile 2018.  

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Com-
missione di 
Distribu-

zione 

Oneri 
Amministrativi e di 

Esercizio 
(max) 

Classe di Azioni di 
Base 

        A (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 10,00% 
C (perf)  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 10,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 10,00% 
I (perf)  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 10,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 10,00% 
S2 (perf)  - 1,00% - 0,38% - 0,16% 10,00% 

X  - 1,00% - - - 0,15% - 
X (perf)  - 1,00% - - - 0,15% 10,00% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Global Focus Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire un'elevata crescita del capitale nel lungo periodo investendo 

prevalentemente in un portafoglio gestito con un approccio aggressivo 

composto da società di piccole, medie e grandi dimensioni a livello globale 

che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, presentano valutazioni 

interessanti e hanno un notevole potenziale di crescita dei profitti o di 

ripresa degli utili. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto impiega un processo d'investimento basato sulla ricerca in cui 

un team di analisti, specialisti di un dato settore, svolge attività di analisi 

fondamentale sulle società e sulle loro prospettive di generazione di utili e 

di flussi di cassa. 

Á Adotta un approccio high-conviction per individuare le migliori idee di 

investimento in modo quasi incondizionato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI World Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni 

emesse da società di piccole, medie e grandi dimensioni che, a giudizio del 

Gestore degli Investimenti, presentano valutazioni interessanti e hanno un 

notevole potenziale di crescita dei profitti o di ripresa degli utili. Le società 

possono avere sede in qualsiasi parte del mondo, inclusi i mercati 

emergenti, e il Comparto può essere di volta in volta concentrato su un 

ridotto numero di titoli, settori o paesi. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: di regola gestito con 

riferimento alle ponderazioni valutarie del benchmark. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni 
Società di minori dimensioni 

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari globali;  

Á comprendono i rischi connessi a una 

strategia azionaria gestita in modo quasi 

incondizionato e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

23 maggio 2003. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,80% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,80% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.



 

JPMORGAN FUNDS 71 
 

JPMorgan Funds -  

Global Healthcare Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Conseguire un rendimento investendo principalmente in società operanti nel 

settore farmaceutico, biotecnologico, dei servizi sanitari, delle tecnologie 

medicali e delle scienze biologiche ("Società Healthcare") a livello mondiale. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto impiega un processo d'investimento basato sulla ricerca in cui 

un team di analisti, specialisti di un dato settore, svolge attività di analisi 

fondamentale sulle società e sulle loro prospettive di generazione di utili e 

di flussi di cassa.  

Á Il Comparto mira a individuare società dotate di valutazioni convenienti 

con una solida logica scientifica come base per tutte le decisioni di 

investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI World Healthcare Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in Società 

Healthcare di tutto il mondo. Il Comparto può investire in società a bassa 

capitalizzazione. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti  Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: di regola gestito con 

riferimento alle ponderazioni valutarie del benchmark. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 
Copertura 

Azioni 
Società di minori dimensioni 

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità  Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 



 

JPMORGAN FUNDS 72 
 

Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo;  

Á ricercano un investimento azionario 

settoriale specifico a rischio più elevato;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

2 ottobre 2009. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,80% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,80% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Global Natural Resources Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO  
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società attive nel settore delle risorse naturali a livello globale. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali.  

Á Processo d'investimento che si avvale dell'apporto di un team di analisti 

globale per individuare le società che presentano valutazioni interessanti 

utilizzando un quadro basato su qualità e crescita. 

Á Il Comparto mira a individuare società che si contraddistinguono per 

l'ottimo profilo di crescita e che cercano di espandere la produzione 

riuscendo a sostituire le riserve in esaurimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark EMIX Global Mining & Energy Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società che operano nel settore delle risorse naturali di tutto il mondo, 

inclusi i mercati emergenti. Le società che operano nel settore delle risorse 

naturali sono imprese attive nell'esplorazione e sviluppo, raffinazione, 

produzione e distribuzione di risorse naturali e dei relativi prodotti 

secondari. Il Comparto può investire in società a bassa capitalizzazione. 

 

Altre esposizioni Titoli non quotati; OICVM e OICR. 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 
Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Materie prime 
Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

OICVM, OICR ed ETF  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 

Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo;  

Á ricercano un investimento settoriale 

specifico a rischio più elevato;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

21 dicembre 2004. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,80% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
F  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,80% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Global Real Estate Securities Fund (USD)

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO  

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo prevalentemente 

in Real Estate Investment Trust ("REIT") e in società che possiedono, 

sviluppano, gestiscono o finanziano immobili, il cui patrimonio o le cui 

attività immobiliari rappresentano più del 50% della loro capitalizzazione di 

mercato ("Società Immobiliari"). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto impiega un processo d'investimento basato sulla ricerca in cui 

un team di analisti, specialisti di un dato settore, svolge attività di analisi 

fondamentale sulle società e sulle loro prospettive di generazione di utili e 

di flussi di cassa. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata, con solidi 

fondamentali e buone prospettive di crescita ma sottovalutate, che si 

ritiene genereranno rendimenti superiori al loro costo del capitale. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net). Per le 

Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della 

valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark. 

Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto risultano 

simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore degli 

Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle del 

benchmark.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

REIT e altre Società Immobiliari di tutto il mondo. Il Comparto può investire 

in società a bassa capitalizzazione. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: di regola gestito con 

riferimento alle ponderazioni valutarie del benchmark. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura 
Concentrazione 

Società di minori dimensioni 
Azioni 
REIT 

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione al mercato immobiliare;  

Á ricercano un investimento settoriale 

specifico;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

1° settembre 2006. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,60% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Global Research Enhanced Index Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Conseguire un rendimento di lungo periodo superiore al benchmark 

investendo principalmente in un portafoglio di società a livello globale; il 

profilo di rischio del portafoglio titoli del Comparto sarà analogo a quello del 

portafoglio titoli del benchmark. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto impiega un processo d'investimento basato sulla ricerca in cui 

un team di analisti, specialisti di un dato settore, svolge attività di analisi 

fondamentale sulle società e sulle loro prospettive di generazione di utili e 

di flussi di cassa. 

Á Approccio ottimizzato sull'indice, che crea un portafoglio riferito al 

benchmark, sovrappesando i titoli con il maggiore potenziale di 

sovraperformance e sottopesando quelli ritenuti sopravvalutati.  

Á Portafoglio diversificato costruito mediante un approccio disciplinato a 

rischio controllato.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI World Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è una strategia ottimizzata sull'indice gestita attivamente con 

riferimento alla composizione e al profilo di rischio del benchmark. Pertanto, 

è probabile che il Comparto registri un andamento molto simile a quello del 

benchmark e che le sue posizioni (esclusi i derivati) siano per la maggior 

parte componenti del benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società di tutto il mondo. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: EUR. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari globali;  

Á intendono conseguire potenziali extra-

rendimenti assumendo rischi analoghi a 

quelli di un investimento in titoli 

rappresentativi del benchmark;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

15 giugno 2010. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione  
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di Gestione e 
Consulenza Annua 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
      C  - 1,00% - 0,19% 0,15% 

I  - 1,00% - 0,19% 0,11% 
X  - 1,00% - - 0,10% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.



 

JPMORGAN FUNDS 78 
 

JPMorgan Funds -  

Global Socially Responsible Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società di tutto il mondo che, a giudizio del Gestore degli Investimenti, 

adottano comportamenti socialmente responsabili. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Processo d'investimento che si avvale dell'apporto di un team di analisti 

globale per individuare le società che presentano valutazioni interessanti 

utilizzando un quadro basato su qualità e crescita.  

Á Il Comparto utilizza lo screening negativo per escludere determinate 

società. Prima della loro inclusione, le società dei settori non esclusi 

vengono sottoposte a una valutazione delle loro caratteristiche di 

sostenibilità aziendale, sociale e ambientale. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark ECPI Ethical Index Global (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto risultano 

simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore degli 

Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle del 

benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società socialmente responsabili di tutto il mondo. Le società socialmente 

responsabili devono adoperarsi per rispettare elevati standard di 

responsabilità aziendale, sociale e ambientale e impegnarsi sul fronte della 

sostenibilità ambientale, sviluppare rapporti positivi con gli azionisti e 

condividere e promuovere i diritti umani universali. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  
Esclusione di titoli 

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari globali;  

Á ricercano una strategia azionaria gestita 

in base a principi etici;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

2 giugno 2000. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,55% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,55% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,45% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Global Sustainable Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in Società Sostenibili globali o in società che evidenziano un miglioramento 

delle caratteristiche di sostenibilità. Le Società Sostenibili sono quelle 

società che il Gestore degli Investimenti ritiene essere dotate di una 

governance efficace e di una gestione ottimale delle questioni sociali e 

ambientali (caratteristiche di sostenibilità). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di Finanza Comportamentale che investe in 

titoli con specifiche caratteristiche di stile, quali value, qualità e 

momentum. 

Á Il Comparto adotta un approccio disciplinato di selezione dei titoli bottom-

up. 

Á Il Comparto integra criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) per 

individuare società con caratteristiche di sostenibilità buone o in via di 

miglioramento.  

Approccio ESG Best in Class 

Benchmark MSCI World Index (Total Return Net). Per le Classi di Azioni 

currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. È probabile che le posizioni del Comparto 

(esclusi i derivati) siano per la maggior parte componenti del benchmark. Il 

Comparto è gestito nel rispetto di parametri di rischio indicativi che limitano 

tipicamente la discrezionalità del Gestore degli Investimenti nel discostarsi 

dai titoli, dalle ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Di conseguenza, la composizione e il profilo di rischio del Comparto risultano 

simili a quelli del benchmark; tuttavia, la discrezionalità del Gestore degli 

Investimenti può dare luogo a performance diverse rispetto a quelle del 

benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

Società Sostenibili o società che evidenziano un miglioramento delle 

caratteristiche di sostenibilità in ogni parte del mondo. Il Comparto può 

investire in società a bassa capitalizzazione. 

Le Società Sostenibili e le società che dimostrano caratteristiche di 

sostenibilità in miglioramento vengono selezionate mediante l'utilizzo della 

ricerca proprietaria e di dati di terze parti. L'impiego dell'analisi 

fondamentale permette di comprendere meglio i rischi e le opportunità 

legati alla sostenibilità che potrebbero influire su una determinata società. 

Tale analisi rappresenta altresì un fattore importante nell'ambito 

dell'interazione diretta con le società, laddove si intenda influenzare 

positivamente le pratiche aziendali per migliorare la sostenibilità. 

 

 

Il Comparto include sistematicamente i criteri ESG nell'analisi e nelle 

decisioni di investimento riguardanti almeno il 90% dei titoli acquistati (ad 

esclusione della liquidità). 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura Azioni  

Società di minori dimensioni  
 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari globali;  

Á ricercano un investimento che incorpori i 

principi ESG;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

14 novembre 2018. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,55% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,55% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,45% - 0,16% 
S2  - 1,00% - 0,33% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Global Unconstrained Equity Fund
Con effetto dal 1° aprile 2021, la denominazione di questo Comparto 

sarà modificata in JPMorgan Funds - Global Growth Fund e la relativa 

descrizione sarà aggiornata. Per ulteriori informazioni si rimanda alle 

pagine seguenti. 

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio di società a livello globale gestito con un approccio 

aggressivo. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Processo d'investimento che si avvale dell'apporto di un team di analisti 

globale per individuare le società che presentano valutazioni interessanti 

utilizzando un quadro basato su qualità e crescita.  

Á Adotta un approccio high-conviction per individuare le migliori idee di 

investimento in modo quasi incondizionato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI All Country World Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società di tutto il mondo, inclusi i mercati emergenti. Il Comparto può 

investire in società di qualsiasi dimensione (comprese società a bassa 

capitalizzazione) e concentrarsi di volta in volta in settori o mercati specifici. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: flessibile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari globali; 

Á comprendono i rischi connessi a una 

strategia azionaria gestita in modo quasi 

incondizionato e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

16 novembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,60% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Global Growth Fund
Questa descrizione del Comparto entrerà in vigore il 1° aprile 2021 e 

sostituirà la descrizione di JPMorgan Funds - Global Unconstrained 

Equity Fund 

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo 

principalmente in un portafoglio growth composto da società di 

tutto il mondo.  

PROCESSO DI INVESTIMENTO 
Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom -up 

basato sull'analisi dei fondamentali.  

Á Adotta un approccio high -conviction per individuare le migliori 

idee di investimento con vincoli minimi in termini di titoli, settori e 

paesi. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con 

potenziale di crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI All Country World Growth Index (Total Return Net). 

Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei 

confronti della valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue 

posizioni (esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel 

benchmark, il Gestore degli Investimenti gode di ampia 

discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle ponderazioni e dal 

profilo di rischio del benchmark.  

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo 

di rischio del benchmark varia nel tempo e la sua performance può 

risultare significativamente diversa.  

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in un 

portafoglio di azioni a orientamento growth di società di tutto il 

mondo, inclusi i mercati emergenti. Il Comparto può investire in 

società di qualsiasi dimensione (comprese società a bassa 

capitalizzazione). Il Comparto può di volta in volta essere 

concentrato  in un ridotto numero di titoli, settori e mercati.  

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; 

copertura.  Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in 

In che modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. 

TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di calcolo dell'esposizione 

complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli:  atteso da 0% a 

20%; massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di 

denominazione degli attivi qualsiasi. Approccio di copertura: 

flessibile. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi 

associati derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di 

perseguire il proprio obiettivo.  

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano 

tra loro e i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un 

investimento nel Comparto.  

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi 

per una disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 

Copertura 

Stile 

Mercati emergenti  

Azioni 

Società di minori 

dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti 

dall'utilizzo delle tecniche e dei titoli sopra indicati  
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati  
Perdita Gli azionisti 

potrebbero  

perdere parte o la  

totalità del loro 

investimento.  

Volatilità Il valore delle  

Azioni del Comparto 

può variare. 

Incapacità di conseguire 

l'obiettivo del Comparto.  
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra 

i quali il rischio di perdita del capitale, e 

che: 

Á intendono conseguire una crescita 

del capitale nel lungo periodo 

attraverso un'esposizione ai mercati 

azionari globali; 

Á ricercano un approccio 

d'investimento di stile growth;  

Á considerano l'investimento come 

parte di un portafoglio e non come 

piano di investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto 16 

novembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 

l'investimento (massime)  
Commissioni e spese prelevate  

dal Comparto in un anno  

Classe di 
Azioni  
di Base 

Commiss
ione di 
Entrata 

Commis
sione di 
Conversi

one 

 

 

CDSC* 
Commissi

one di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Commissio
ne di 

Distribuzion
e 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,60% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Greater China Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società della Repubblica Popolare Cinese, di Hong Kong e Taiwan (la 

"Regione Grande Cina"). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali.  

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Golden Dragon Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica nella Regione Grande Cina. Il Comparto può investire in 

società a bassa capitalizzazione e detenere di volta in volta posizioni 

significative in settori o mercati specifici. 

Il Comparto può investire fino al 40% del proprio patrimonio in Azioni Cina 

di Classe A: fino al 20% direttamente tramite i Programmi China-Hong Kong 

Stock Connect e i programmi RQFII e QFII, e fino al 20% indirettamente 

mediante participation notes. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 
si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 10%; 

massimo 10%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Cina  
Mercati emergenti  
Azioni  
Participation notes 

Società di minori dimensioni  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari della 

Regione Grande Cina;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e della Cina e sono 

disposti ad accettare tali rischi a fronte di 

rendimenti potenzialmente più elevati;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

18 maggio 2001. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni. 
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JPMorgan Funds -  

India Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società indiane.  

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento  

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di 

paesi.  

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento.  

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI India 10/40 Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in India. Il Comparto può investire anche in Pakistan, Sri 

Lanka e Bangladesh. Il Comparto può di volta in volta essere concentrato in 

un ridotto numero di titoli o settori. 

Una Società di Mauritius, interamente controllata da JPMorgan Funds, può 

essere impiegata allo scopo di favorire l'efficienza degli investimenti.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto.  

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari indiani;  

Á comprendono i rischi connessi a un 

portafoglio concentrato di azioni dei 

mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale giorno. 

Data di lancio del Comparto  

31 agosto 1995. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,80% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,80% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Japan Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società giapponesi. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di 

paesi. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento.  

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark TOPIX (Total Return Net). Per le Classi di Azioni currency 

hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta della Classe di 

Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in Giappone. Il Comparto può investire in società a bassa 

capitalizzazione. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del 

Comparto a Derivati in In che modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti 

e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di calcolo dell'esposizione 

complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: JPY. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione geograficamente 

concentrata sui mercati azionari 

giapponesi; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

16 novembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
J  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Korea Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio concentrato di società coreane. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di 

paesi. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark Korea Composite Stock Price Index (KOSPI). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   
Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in Corea. Il Comparto può investire in società a bassa 

capitalizzazione ed essere di volta in volta concentrato in un numero ridotto 

di settori. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione geograficamente 

concentrata sui mercati azionari coreani;  

Á comprendono i rischi connessi a un 

portafoglio concentrato di azioni dei 

mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

28 settembre 2007. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Latin America Equity Fund
Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società latinoamericane. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 
Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di 

paesi. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  
Benchmark MSCI Emerging Markets Latin America Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   
Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese dell'America Latina. Il Comparto può 

detenere di volta in volta posizioni significative in settori o mercati specifici. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

dell'America Latina;  

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

13 maggio 1992.

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.



 

JPMORGAN FUNDS 96 
 

JPMorgan Funds -  

Pacific Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società dell'area del Pacifico (Giappone incluso). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up utilizzando 

gli input degli specialisti competenti per paese e degli analisti di settore.  

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI All Country Asia Pacific Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in un paese della regione Pacifico (Giappone incluso).  

Il Comparto può investire in società a bassa capitalizzazione e detenere di 

volta in volta posizioni significative in settori o mercati specifici. Alcuni paesi 

della regione Pacifico possono essere considerati mercati emergenti. 

Il Comparto può investire in Azioni Cina di Classe A tramite i Programmi 

China-Hong Kong Stock Connect. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 
Copertura 

Società di minori dimensioni 
Cina 
Mercati emergenti 

Azioni 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari della 

regione Pacifico, Giappone incluso; 

Á comprendono i rischi connessi alle azioni 

dei mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

16 novembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Russia Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio concentrato di società russe. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di 

paesi. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Russia 10/40 Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.  

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa.  

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica in Russia. Il Comparto può anche investire in altri membri 

della Comunità degli Stati Indipendenti ed essere di volta in volta 

concentrato in un numero ridotto di titoli o settori. 

Il Comparto investirà in titoli quotati sul Moscow Exchange, che si qualifica 

come Mercato Regolamentato. 

Altre esposizioni Fino al 10% in titoli scambiati sui Mercati non 

Regolamentati della Russia e della Comunità degli Stati Indipendenti, e in 

altri titoli non negoziati su un Mercato Regolamentato. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione geograficamente 

concentrata sui mercati azionari russi;  

Á comprendono i rischi connessi a un 

portafoglio concentrato di azioni dei 

mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale giorno. 

Data di lancio del Comparto  

18 novembre 2005.

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,85% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,85% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

Taiwan Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società taiwanesi. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali combinato con opinioni top-down a livello di 

paesi. 

Á Il Comparto adotta un approccio high conviction per individuare le migliori 

idee di investimento. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con potenziale di 

crescita superiore e sostenibile. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI Taiwan 10/40 Index (Total Return Net). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   
Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica a Taiwan. Il Comparto può investire in società a bassa 

capitalizzazione ed essere di volta in volta concentrato in un numero ridotto 

di settori. 

 

Derivati Usati a scopo di: copertura; gestione efficiente del portafoglio. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione  
Copertura  

Mercati emergenti  
Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario  Liquidità  Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione geograficamente 

concentrata sui mercati azionari di 

Taiwan;  

Á comprendono i rischi connessi a un 

portafoglio concentrato di azioni dei 

mercati emergenti e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale giorno. 

Data di lancio del Comparto  

18 maggio 2001.

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

Thematics - Genetic Therapies

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Conseguire un rendimento investendo in società con un'esposizione al tema 

delle terapie genetiche a livello globale.  

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Utilizza ThemeBot che, attraverso l'elaborazione del linguaggio naturale, 

determina la rilevanza testuale e l'attribuzione dei ricavi al fine di 

identificare le società con la maggiore esposizione al tema. 

Á Si avvale dell'apporto di un team di analisti settoriali specializzati, che 

esaminano i risultati prodotti da ThemeBot per valutarne l'adeguatezza 

rispetto al portafoglio. 

Á Determina l'entità delle posizioni nei titoli ritenuti maggiormente esposti 

al tema, tenendo conto, oltre che della rilevanza testuale e 

dell'attribuzione dei ricavi, della loro qualità, liquidità e capitalizzazione di 

mercato.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark MSCI All Country World Index (Total Return Net). Per le Classi di 

Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei confronti della valuta 

della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva e non fa riferimento, né è vincolato al 

benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale  Investe in azioni di società che secondo il Gestore 

degli Investimenti sono coinvolte nella ricerca, nello sviluppo, nella 

produzione o nella commercializzazione di terapie genetiche e in attività ad 

esse associate, in qualunque parte del mondo, compresi i mercati emergenti. 

Al fine di identificare tali società, il Gestore degli Investimenti utilizza 

ThemeBot, uno strumento proprietario di elaborazione del linguaggio 

naturale che: 

Á individua e determina la rilevanza di parole chiave e concetti relativi al 

tema, e  

Á analizza la documentazione di pubblico dominio, come documenti 

presentati presso organi di regolamentazione, rapporti dei broker, servizi 

giornalistici e profili aziendali, per identificare le società che forniscono la 

maggiore esposizione al tema.  

 

Il Gestore degli investimenti supervisiona e monitora il processo di 

identificazione dei temi e di costruzione del portafoglio e seleziona 

attivamente i titoli da inserire nel portafoglio del Comparto. 

Pur non essendo soggetto a vincoli in termini settoriali, il Comparto detiene 

posizioni significative in settori o mercati specifici quali la salute e la 

biotecnologia.  

Il Comparto può investire una quota significativa del suo patrimonio in 

società a bassa capitalizzazione e detenere di volta in volta posizioni 

significative in settori o mercati specifici. 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: qualsiasi. Approccio di copertura: solitamente non coperto.  

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio. 

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 
Copertura 
Tematico 

Mercati emergenti 
Azioni 
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Valutario Liquidità Mercato 

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo;  

Á ricercano un investimento azionario 

tematico a rischio più elevato; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged Portfolio hedge.  

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

24 ottobre 2019. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 0,72% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,36% - 0,20% 
C2  - 1,00% - 0,29% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 0,72% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,36% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,29% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. 
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JPMorgan Funds -  

US Equity All Cap Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio di società statunitensi di qualsiasi capitalizzazione di 

mercato. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto mira a individuare le idee di investimento più promettenti 

dagli universi di investimento value e growth nell'intero spettro di 

capitalizzazione di mercato.  

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark S&P 500 Index (Total Return Net  con una ritenuta alla fonte 

del 30%). Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei 

confronti della Valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   
Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società di qualsiasi dimensione aventi sede o che svolgono la parte 

preponderante della propria attività economica negli Stati Uniti d'America. 

Altre esposizioni Società canadesi. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Azioni  

Società di minori dimensioni  
 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Liquidità  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'ampia esposizione ai mercati azionari 

statunitensi;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno.  

Data di lancio del Comparto  

28 febbraio 2014. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,65% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,65% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,55% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni.
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JPMorgan Funds -  

US Growth Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio growth composto da società statunitensi. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali.  

Á Il Comparto mira a individuare società con solidi fondamentali, in grado di 

realizzare una crescita degli utili maggiore rispetto alle aspettative di 

mercato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark Russell 1000 Growth Index (Total Return Net  con una ritenuta 

alla fonte del 30%). Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è 

coperto nei confronti della valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in un 

portafoglio di stile growth composto da azioni di società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica negli Stati 

Uniti d'America. 

Altre esposizioni Società canadesi. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%.  

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura 
Stile  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Mercato    

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

statunitensi;  

Á ricercano un approccio d'investimento di 

stile growth;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno.  

Data di lancio del Comparto  

20 ottobre 2000. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,60% - 0,20% 
C2 - 1,00% - - 0,50% - 0,20% 

D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,60% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,50% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni. 
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JPMorgan Funds -  

US Hedged Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo, con una volatilità inferiore a 

quella delle tradizionali strategie long-only su azioni statunitensi nell'arco di 

un intero ciclo di mercato, tramite un'esposizione diretta a società 

prevalentemente statunitensi e mediante l'utilizzo di derivati. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto impiega un processo d'investimento basato sulla ricerca in cui 

un team di analisti, specialisti di un dato settore, svolge attività di analisi 

fondamentale sulle società e sulle loro prospettive di generazione di utili e 

di flussi di cassa. 

Á Il Comparto crea un portafoglio riferito al benchmark, sovrappesando i 

titoli con il maggiore potenziale di sovraperformance e sottopesando 

quelli ritenuti sopravvalutati. 

Á Il Comparto combina un processo di selezione dei titoli bottom-up con una 

strategia disciplinata di overlay tramite opzioni finalizzata a mitigare il 

rischio di ribasso pur limitando il potenziale di incremento del capitale. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark S&P 500 Index (Total Return Net  con una ritenuta alla fonte 

del 30%). Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei 

confronti della valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á  Base per i calcoli del VaR relativo. 

Il portafoglio azionario del Comparto segue una strategia ottimizzata 

sull'indice gestita attivamente con riferimento alla composizione e al profilo 

di rischio del benchmark. Pertanto, è probabile che il portafoglio azionario 

registri un andamento molto simile a quello del benchmark. Tuttavia, a 

causa della strategia di overlay tramite opzioni, è probabile che la 

performance complessiva e il profilo di rischio del Comparto risultino diversi. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito, 

direttamente o tramite derivati, in azioni di società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica negli Stati 

Uniti d'America. Il Comparto acquista e vende sistematicamente derivati 

negoziati in borsa, solitamente sull'indice S&P 500. 

 

Derivati Usati a scopo di: investimento; gestione efficiente del portafoglio; 

copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che 

modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: 

nessuno. Metodo di calcolo dell'esposizione complessiva: VaR relativo. Livello 

di effetto leva atteso da derivati: 300% solo indicativo. L'effetto leva può di 

volta in volta superare in misura significativa questo livello. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 
massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Derivati  
Copertura  

Azioni   

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Mercato    

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 



 

JPMORGAN FUNDS 109 
 

Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

statunitensi con volatilità potenzialmente 

inferiore rispetto alle tradizionali strategie 

long-only su azioni statunitensi; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

19 dicembre 2016. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione  
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di Gestione e 
Consulenza Annua 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
      A  5,00% 1,00% 0,50% 0,90% 0,30% 

C  - 1,00% - 0,45% 0,20% 
I  - 1,00% - 0,45% 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,36% 0,16% 
S2  - 1,00% - 0,23% 0,16% 
X  - 1,00% - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

US Opportunistic Long-Short Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Conseguire un rendimento totale tramite la gestione attiva di posizioni 

lunghe e corte su azioni con un'esposizione prevalente a società statunitensi 

e mediante l'utilizzo di derivati. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto impiega un approccio d'investimento long/short attivo per 

massimizzare l'esposizione ai titoli rappresentativi delle migliori idee.  

Á L'esposizione di mercato flessibile è finalizzata a limitare le perdite in caso 

di mercati ribassisti e a intercettare parte dei guadagni nelle fasi di 

mercato rialziste. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG  

Benchmark ICE 1 Month USD LIBOR. Per le Classi di Azioni currency hedged, 

il benchmark utilizzato è il benchmark corrispondente nella Valuta della 

Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Calcolo della commissione di performance.  

Il Comparto è a gestione attiva e non fa riferimento, né è vincolato al 

benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% dell'esposizione azionaria lorda è 

ottenuta, direttamente o tramite derivati, ad azioni di società aventi sede o 

che svolgono la parte preponderante della propria attività economica negli 

Stati Uniti d'America. A volte, tale esposizione può essere ottenuta 

interamente ricorrendo a derivati e di conseguenza il Comparto può 

detenere fino al 100% degli attivi in liquidità e strumenti equivalenti.  

Il Comparto può di volta in volta essere concentrato in un ridotto numero di 

titoli o settori. 

Il Comparto di regola deterrà posizioni lunghe non superiori al 140% e 

posizioni corte (ottenute mediante derivati) fino al 115% del proprio 

patrimonio netto. 

L'esposizione di mercato netta viene gestita in modo flessibile e, di norma, si 

attesterà tra un'esposizione netta corta pari al 30% e un'esposizione netta 

lunga pari all'80% a seconda delle prospettive del Gestore degli 

Investimenti. 

Altre esposizioni Società canadesi. 

 

Derivati Usati a scopo di: investimento; gestione efficiente del portafoglio; 

copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che 

modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: 

atteso da 15% a 50%; massimo 200%. Metodo di calcolo dell'esposizione 

complessiva: VaR assoluto. Livello di effetto leva atteso da derivati: 100% solo 

indicativo. L'effetto leva può di volta in volta superare in misura significativa 

questo livello. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 
massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile.  

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Derivati  
Copertura  
Posizioni corte  
Concentrazione 

Azioni  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire un rendimento 

attraverso un'esposizione ai mercati 

azionari statunitensi;  

Á sono interessati a soluzioni azionarie 

alternative nel mercato statunitense a 

complemento della tradizionale offerta 

azionaria;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Commissione di performance Metodo: High 

Water Mark. Limite massimo alla 

Commissione di performance: 11,5% 

sull'extra-rendimento cumulato. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

30 ottobre 2015. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 
Consulenza 

Annua 

Com-
missione di 
Distribu-

zione 

Oneri 
Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
Classe di Azioni di 

Base 
        A (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 15,00% 

C (perf)  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 15,00% 
D (perf)  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 15,00% 
I (perf)  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 15,00% 
I2 (perf)  - 1,00% - 0,60% - 0,16% 15,00% 
S2 (perf)  - 1,00% - 0,38% - 0,16% 15,00% 

X  - 1,00% - - - 0,15% - 
X (perf)  - 1,00% - - - 0,15% 15,00% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

US Research Enhanced Index Equity Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Conseguire un rendimento di lungo periodo superiore al benchmark 

investendo principalmente in un portafoglio di società statunitensi; il profilo 

di rischio del portafoglio titoli del Comparto sarà analogo a quello del 

portafoglio titoli del benchmark. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto impiega un processo d'investimento basato sulla ricerca in cui 

un team di analisti, specialisti di un dato settore, svolge attività di analisi 

fondamentale sulle società e sulle loro prospettive di generazione di utili e 

di flussi di cassa. 

Á Approccio ottimizzato sull'indice, che crea un portafoglio riferito al 

benchmark, sovrappesando i titoli con il maggiore potenziale di 

sovraperformance e sottopesando quelli ritenuti sopravvalutati. 

Á Portafoglio diversificato costruito mediante un approccio disciplinato a 

rischio controllato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark S&P 500 Index (Total Return Net  con una ritenuta alla fonte 

del 30%). Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei 

confronti della Valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è una strategia ottimizzata sull'indice gestita attivamente con 

riferimento alla composizione e al profilo di rischio del benchmark. Pertanto, 

è probabile che il Comparto registri un andamento molto simile a quello del 

benchmark e che le sue posizioni (esclusi i derivati) siano per la maggior 

parte componenti del benchmark. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società aventi sede o che svolgono la parte preponderante della propria 

attività economica negli Stati Uniti. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura Azioni  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 



 

JPMORGAN FUNDS 113 
 

Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

statunitensi;  

Á intendono conseguire potenziali extra-

rendimenti assumendo rischi analoghi a 

quelli di un investimento in titoli 

rappresentativi del benchmark;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo.  

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

18 febbraio 2011.  

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione  
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di Gestione e 
Consulenza Annua 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
      C  - 1,00% - 0,19% 0,15% 

I  - 1,00% - 0,19% 0,11% 
X  - 1,00% - - 0,10% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

US Select Equity Plus Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo tramite un'esposizione a 

società statunitensi ottenuta investendo direttamente in titoli di tali società e 

mediante l'utilizzo di derivati. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto impiega un processo d'investimento basato sulla ricerca in cui 

un team di analisti, specialisti di un dato settore, svolge attività di analisi 

fondamentale sulle società e sulle loro prospettive di generazione di utili e 

di flussi di cassa. 

Á Il Comparto adotta un approccio attivo esteso, acquistando titoli 

considerati promettenti e vendendo allo scoperto quelli ritenuti meno 

convenienti al fine di migliorare i rendimenti potenziali senza aumentare 

l'esposizione netta complessiva al mercato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark S&P 500 Index (Total Return Net  con una ritenuta alla fonte 

del 30%). Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è coperto nei 

confronti della valuta della Classe di Azioni. 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Á Base per i calcoli del VaR relativo. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito, 

direttamente o tramite derivati, in azioni di società aventi sede o che 

svolgono la parte preponderante della propria attività economica negli Stati 

Uniti d'America. 

Il Comparto manterrà di norma posizioni lunghe pari a circa il 130% e 

posizioni corte (tramite derivati) pari a circa il 30% del suo patrimonio netto, 

ma potrà discostarsi da questi target in funzione delle condizioni di mercato. 

Altre esposizioni Società canadesi.  

 

Derivati Usati a scopo di: investimento; gestione efficiente del portafoglio; 

copertura. Tipi: si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che 

modo i Comparti Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: 

atteso 60%; massimo 200%. Metodo di calcolo dell'esposizione complessiva: 

VaR relativo. Livello di effetto leva atteso da derivati: 60% solo indicativo. 

L'effetto leva può di volta in volta superare in misura significativa questo 

livello.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Derivati  
Copertura  
Posizioni corte  

Azioni  

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari 

statunitensi;  

Á ricercano un investimento azionario 

finalizzato a incrementare i rendimenti;  

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno.  

Data di lancio del Comparto 5 luglio 2007. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione 
di Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 

 

 

CDSC* 

Com-
missione di 
Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 

Commissione 
di 

Distribuzione 

Oneri Amministrativi e 
di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - - 0,65% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - - 0,65% - 0,16% 
I2  - 1,00% - - 0,55% - 0,16% 
T  - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30% 
X  - 1,00% - - - - 0,15% 

 

Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. *Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni. 
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JPMorgan Funds -  

US Small Cap Growth Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in un portafoglio growth composto da società statunitensi a bassa 

capitalizzazione. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto mira a individuare società con solidi fondamentali, in grado di 

realizzare una crescita degli utili maggiore rispetto alle aspettative di 

mercato. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark Russell 2000 Growth Index (Total Return Net  con una ritenuta 

alla fonte del 30%). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in un 

portafoglio di stile growth composto da azioni di società a bassa 

capitalizzazione aventi sede o che svolgono la parte preponderante della 

propria attività economica negli Stati Uniti d'America.  

Per capitalizzazione di mercato si intende il controvalore totale delle azioni 

di una società, il quale può variare notevolmente nel tempo. Per società a 

bassa capitalizzazione si intendono le società con capitalizzazione di mercato 

compresa nel range della capitalizzazione di mercato delle società facenti 

parte del benchmark del Comparto al momento dell'acquisto. 

Altre esposizioni Società canadesi. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  
Stile  

Azioni  
Società di minori dimensioni  

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Liquidità  Mercato   

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari small 

cap statunitensi; 

Á comprendono i rischi connessi a una 

strategia azionaria di stile growth 

incentrata sulle small cap e sono disposti 

ad accettare tali rischi a fronte di 

rendimenti potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

11 settembre 1984. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi e di 
Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,65% - 0,20% 
D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,65% - 0,16% 
I2  - 1,00% - 0,55% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

US Smaller Companies Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 

Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società statunitensi a micro e bassa capitalizzazione. 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Approccio d'investimento 

Á Portafoglio diversificato adottando un processo di selezione dei titoli 

bottom-up basato sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto mira a individuare società di qualità elevata con modelli di 

business prevedibili e duraturi. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark Russell 2000 Index (Total Return Net  con una ritenuta alla 

fonte del 30%). Per le Classi di Azioni currency hedged, il benchmark è 

coperto nei confronti della Valuta della Classe di Azioni.  

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance. 

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   

Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 

Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società a micro e bassa capitalizzazione aventi sede o che svolgono la parte 

preponderante della propria attività economica negli Stati Uniti d'America.  

Per capitalizzazione di mercato si intende il controvalore totale delle azioni 

di una società, il quale può variare notevolmente nel tempo. Per società a 

micro e bassa capitalizzazione si intendono le società con capitalizzazione di 

mercato compresa nel range della capitalizzazione di mercato delle società 

facenti parte del benchmark del Comparto al momento dell'acquisto. 

Altre esposizioni Società statunitensi a media capitalizzazione; società 

canadesi. 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo 

di calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni.  

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 

Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Copertura  Azioni 

Società di minori dimensioni 
 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Liquidità Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 
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Considerazioni per gli investitori

Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione ai mercati azionari micro e 

small cap statunitensi;  

Á comprendono i rischi connessi alle società 

di minori dimensioni e sono disposti ad 

accettare tali rischi a fronte di rendimenti 

potenzialmente più elevati; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Metodo di copertura per Classi di Azioni 

currency hedged NAV hedge. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

16 novembre 1988. 

 

Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 

Consulenza Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
       A  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00% - 0,75% - 0,20% 
C2 - 1,00% - 0,60% - 0,20% 

D  5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
I  - 1,00% - 0,75% - 0,16% 
X  - 1,00% - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate.
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JPMorgan Funds -  

US Technology Fund

Obiettivo, processo, politiche e rischi 

OBIETTIVO 
Offrire la crescita del capitale nel lungo periodo investendo principalmente 

in società statunitensi operanti nei settori della tecnologia (inclusi, a mero 

titolo esemplificativo, tecnologia, media e servizi di comunicazione). 

PROCESSO DI INVESTIMENTO 
Approccio d'investimento 

Á Il Comparto segue un processo di selezione dei titoli bottom-up basato 

sull'analisi dei fondamentali. 

Á Il Comparto mira a individuare le migliori idee di investimento in settori 

trainati dalla tecnologia. 

Approccio ESG Integrazione dei Criteri ESG 

Benchmark Russell 1000 Equal Weight Technology Index (Total Return Net  

con una ritenuta alla fonte del 30%). 

Utilizzi e somiglianze con il benchmark 

Á Raffronto della performance.  

Il Comparto è a gestione attiva. Benché la maggior parte delle sue posizioni 

(esclusi i derivati) sia probabilmente inclusa nel benchmark, il Gestore degli 

Investimenti gode di ampia discrezionalità nel discostarsi dai titoli, dalle 

ponderazioni e dal profilo di rischio del benchmark.   
Il grado in cui il Comparto può replicare la composizione e il profilo di rischio 

del benchmark varia nel tempo e la sua performance può risultare 

significativamente diversa. 

POLITICHE 
Esposizione principale Almeno il 67% del patrimonio è investito in azioni di 

società operanti nei settori della tecnologia (inclusi, a mero titolo 

esemplificativo, tecnologia, media e servizi di comunicazione) aventi sede o 

che svolgono la parte preponderante della propria attività economica negli 

Stati Uniti d'America. Il Comparto può investire in società a bassa 

capitalizzazione. 

Altre esposizioni Società canadesi. 

 

 

Derivati Usati a scopo di: gestione efficiente del portafoglio; copertura. Tipi: 

si veda la tabella Ricorso del Comparto a Derivati in In che modo i Comparti 

Utilizzano Derivati, Strumenti e Tecniche. TRS inclusi CFD: nessuno. Metodo di 

calcolo dell'esposizione complessiva: approccio fondato sugli impegni. 

Tecniche e strumenti Operazioni di prestito titoli: atteso da 0% a 20%; 

massimo 20%. 

Valute Valuta di Riferimento del Comparto: USD. Valute di denominazione 

degli attivi: di solito USD. Approccio di copertura: non applicabile. 

RISCHI PRINCIPALI 
Il Comparto è soggetto a Rischi di investimento e Altri rischi associati 

derivanti dalle tecniche e dai titoli utilizzati al fine di perseguire il proprio 

obiettivo. 

La tabella sottostante illustra in che modo tali rischi si relazionano tra loro e 

i Risultati per gli Azionisti che potrebbero incidere su un investimento nel 

Comparto. 

Gli investitori sono altresì invitati a leggere le Descrizioni dei Rischi per una 

disamina completa di ciascun rischio.  

Rischi di investimento Rischi connessi ai titoli e alle tecniche del Comparto 

Tecniche Titoli  
Concentrazione 
Copertura  

Azioni 
Società di minori dimensioni 

 

 
Altri rischi associati Ulteriori rischi cui è esposto il Comparto derivanti dall'utilizzo 
delle tecniche e dei titoli sopra indicati 
Liquidità Mercato  

 
Risultati per gli Azionisti Potenziale impatto dei rischi sopracitati 
Perdita Gli azionisti 
potrebbero perdere parte  
o la totalità del loro  
investimento. 

Volatilità Il valore delle  
Azioni del Comparto può  
variare. 

Incapacità di conseguire 
l'obiettivo del Comparto. 

Considerazioni per gli investitori
Profilo dell'investitore Investitori che 

comprendono i rischi del Comparto, tra i 

quali il rischio di perdita del capitale, e che: 

Á intendono conseguire una crescita del 

capitale nel lungo periodo attraverso 

un'esposizione al mercato azionario 

statunitense; 

Á ricercano un investimento nel settore 

delle tecnologie; 

Á considerano l'investimento come parte di 

un portafoglio e non come piano di 

investimento completo. 

Negoziazione Le richieste ricevute prima 

delle ore 14:30 CET in un Giorno di 

Valutazione saranno elaborate in tale 

giorno. 

Data di lancio del Comparto  

5 dicembre 1997. 

 

 Commissioni una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento (massime) 

Commissioni e spese prelevate dal Comparto in un 
anno 

Classe di 
Azioni di 

Base 

Com-
missione di 

Entrata 

Com-
missione 
di Con-

versione CDSC* 
Commissione 
di Rimborso 

Commissione di 
Gestione e 
Consulenza 

Annua 
Commissione di 
Distribuzione 

Oneri 
Amministrativi  
e di Esercizio 

(max) 
        A  5,00% 1,00%  0,50% 1,50% - 0,30% 

C  - 1,00%  - 0,65% - 0,20% 
D  5,00% 1,00%  0,50% 1,50% 1,00% 0,30% 
F - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30% 

I  - 1,00%  - 0,65% - 0,16% 
I2  - 1,00%  - 0,55% - 0,16% 
X  - 1,00%  - - - 0,15% 

 
Si veda Classi di Azioni e Costi per informazioni più dettagliate. 

*Si riduce ogni anno dell'1,00% ed è pari a zero dopo 3 anni
































































































































































































































































































































