
* Potrebbe esserci un aumento fino
a 60 punti base, ma questo
è estremamente incerto
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...gli impatti su paesi e settori 
saranno molto variegati

Gli investitori che si
muoveranno fin dall’inizio
potrebbero trarre beneficio
prima che le politiche
climatiche siano pienamente
prezzate nei portafogli.

Impatto positivo moderato
ma persistente

Impatto contenuto ma
positivo all’inizio,
che poi va via vi
scemando

Diminuzione
dell’1% circa

+10 pb*

-10 pb

La strada del cambiamento verso un’economia low carbon è tracciata.
Sebbene gli e�etti economici della transizione sono ancora limitati

Posizionati meglio

Evitare o mitigare i
rischi delle politich

 sul clima

Cogliere le opportunità in
tutte le classi di attivo

e mercati

Energie rinnovabili, infrastrutture green

Energetici, consumi ciclici, materiali
di base, alcune utility
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CAMBIAMENTI NELLE
POLITICHE PUBBLICHE
SUL CLIMA

Transizione più di�cile
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Fonte: J.P. Morgan Asset Management.
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Ai fini della direttiva Markets in Financial Instruments  (MiFID II) i programmi Market Insights e Portfolio Insights di J.P. Morgan Asset Management costituiscono una comunicazione di marketing e non rientrano pertanto nell’ambito di applicazione dei requisiti MiFID 
II/MiFIR in riferimento alla ricerca in materia di investimenti. Inoltre, i programmi Market Insights e Portfolio Insights di J.P. Morgan Asset Management, in quanto ricerca non-indipendente, non sono stati preparati conformemente ai requisiti giuridici volti a promuo-
vere l'indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggetti ad alcun divieto che proibisca le negoziazioni prima della di�usione della ricerca in materia di investimenti.

Il presente documento costituisce una comunicazione generale fornita a solo scopo informativo. È di natura formativa e non è da intendersi come una consulenza o una raccomandazione relativa a specifici prodotti d’investimento, strategie, caratteristiche di piani d’investimento o 
altro scopo in alcuna giurisdizione, né rappresenta un impegno da parte di J.P. Morgan Asset Management o delle sue controllate a partecipare in alcuna delle transazioni menzionate. Eventuali esempi utilizzati sono generici, ipotetici e a mero scopo illustrativo. Il presente materiale 
non contiene informazioni su�cienti per supportare una decisione d’investimento e non è da utilizzarsi per valutare il merito dell’investimento in titoli o prodotti. Inoltre, si raccomanda agli utenti di e�ettuare una valutazione indipendente delle implicazioni legali, normative, fiscali, 
creditizie e contabili, e di stabilire, con l’assistenza dei propri consulenti professionali, se gli investimenti menzionati nel presente documento possano considerarsi adatti ai propri obiettivi personali. Gli investitori devono assicurarsi di essere in possesso di tutte le informazioni pertinenti 
disponibili prima di e�ettuare un investimento. Stime, numeri,  opinioni, tecniche o strategie di investimento eventualmente espresse hanno finalità puramente informative, sono basate su talune ipotesi e sulle condizioni di mercato correnti, e possono variare senza preavviso o comuni-
cazione alcuna. Tutte le informazioni fornite nel presente documento sono considerate corrette alla data di redazione ma non viene rilasciata alcuna garanzia sulla precisione delle stesse e viene espressamente declinata qualsiasi responsabilità per eventuali errori od omissioni. Si 
ricorda che tutti gli investimenti comportano dei rischi e che il loro valore, nonché i proventi da essi derivanti, possono subire oscillazioni in base alle condizioni di mercato e alle prassi fiscali, e che gli investitori potrebbero non recuperare interamente il capitale inizialmente investito. 
Le performance e i rendimenti passati non costituiscono un indicatore a�dabile dei risultati attuali e futuri.
J.P. Morgan Asset Management è la denominazione commerciale della divisione di gestione del risparmio di JPMorgan Chase & Co. e delle sue a�liate nel mondo. Nella misura consentita dalla legge applicabile, le linee telefoniche di J.P. Morgan Asset Management potrebbero essere 
registrate e le comunicazioni elettroniche monitorate al fine di rispettare obblighi legali e regolamentari nonchè politiche interne. I dati personali sono raccolti, archiviati e processati da J.P. Morgan Asset Management secondo la EMEA Privacy Policy di cui alla pagina internet www.jp-
morgan.com/emea-privacy-policy.

Il presente materiale è emesso in Italia da JPMorgan Asset Management (Europe) Société à responsabilité limitée, Filiale di Milano, Via Cordusio 3, I-20123 Milano, Italia.
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