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Veuillez vous référer au prospectus de l’OPCVM ainsi qu’au DICI avant de prendre toute décision d’investissement finale.
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Actions Européennes : repenser l’accès à la performance via des stratégies innovantes 
J.P. Morgan Asset Management met à votre disposition son expertise pour repenser la performance en actions avec trois 
stratégies européennes innovantes qui visent à capter les meilleures opportunités mais permettent aussi de tirer parti de celles 
jugées moins attractives afin de viser une performance plus régulière.

J.P. Morgan Asset Management vous propose trois approches complémentaires pour une exposition active et différenciante au 
marché actions européen : 

•	 JPMorgan Funds - Europe Equity Absolute Alpha Fund (« EEAA ») : Une stratégie Long/Short axée sur la génération d’alpha 
indépendamment de la direction des marchés. Une approche plus défensive, adaptée aux contextes de marché incertains.

•	 JPMorgan Funds - Euroland Dynamic : Une stratégie éligible au PEA qui investit dans les meilleures idées d’investissement,  
sans contrainte par rapport à son indice de référence.

•	 JPMorgan Funds - Europe Equity Plus Fund : Une stratégie dite 140/40 qui vise à amplifier les convictions du gérant en 
dépassant les contraintes traditionnelles d’un portefeuille long only tout en conservant un profil de risque proche d’un fonds 
action classique.

Grâce à une équipe de gestion basée en Europe et forte de plusieurs décennies d’expérience, ces solutions s’appuient sur une 
plateforme de recherche fondamentale propriétaire avec plus de 80 analystes sectoriels de carrière, une recherche quantitative 
menée par 18 analystes spécialistes en analyse de données, et un processus d’investissement rigoureux. Elles offrent aux 
investisseurs une porte d’entrée innovante et diversifiée sur les actions européennes au-delà des approches traditionnelles.
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Euroland Dynamic Fund

JPMorgan Funds – 
Europe Equity Plus Fund

Univers de référence

Univers de référence

JPMorgan Funds - Europe 
Equity Absolute Alpha Fund

Univers de référence

Nos fonds o�rent
 des rendements 

plus élevés 
pour leurs niveaux 

de risque par 
rapport à leur 

univers de référence.

Source : © 2025 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les données de risque et de rendement couvrent une période de 5 ans, du 01/07/2020 au 31/10/2025. L’univers de référence pour le 
fonds JPMorgan Funds - Europe Equity Absolute Alpha Fund est la catégorie / le groupe de pairs Morningstar « Equity Market Neutral EUR ». L’univers de référence pour le fonds JPMorgan 
Funds - Europe Equity Plus Fund est la catégorie / le groupe de pairs Morningstar « Europe Large-Cap Blend Equity ». L’univers de référence pour le fonds JPMorgan Funds - Euroland 
Dynamic est la catégorie / le groupe de pairs Morningstar « Eurozone Large-Cap Equity » Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs.

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs. 
Source : J.P. Morgan Asset Management.
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JPMorgan Funds - Europe Equity Absolute Alpha Fund : un fonds actions européennes dont l’objectif est de générer une 
performance uniquement issue de la qualité des choix d’investissement et non de la tendance générale du marché.  

Cette stratégie combine :

•	 Des positions longues (acheteuses) sur des actions jugées attractives et des positions courtes (vendeuses) sur celles  
jugées moins intéressantes avec une exposition totale limitée au marché, qui vise à dissocier la performance du fonds de 
celle du marché.

•	 Le fonds est géré par une équipe de gestion expérimentée en charge de cette stratégie depuis son lancement et détient 
entre 250 et 450 titres (somme des positions acheteuses et vendeuses). 

•	 L’objectif de volatilité annuelle est compris entre 5 et 8 %.

•	 Le fonds a généré un alpha positif et régulier provenant à la fois des positions longues et des positions courtes depuis sa 
création (à fin septembre 2025). 

•	 Le fonds EEAA se classe dans le 1er décile des classements Morningstar sur 1, 3, 5 et 10 ans à fin octobre 2025.

Fiche d’information

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs. Source : J.P. Morgan Asset Management. La valeur de vos investissements et du revenu qui 
en découle peuvent évoluer à la hausse comme à la baisse, et vous pouvez ne pas récupérer la totalité du montant initialement investi. © 2025 Morningstar, Inc. Tous droits réservés.

Performances calendaires au 30 novembre 2025 (en %)

YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

JPM Europe Equity Absolute Alpha A (perf) 
(acc) - EUR

10,69 18,75 2,03 7,41 15,43 -3,74 7,86 -3,42 3,66 -8,53 4,91

Indice de référence ICE BofA ESTR Overnight 
Rate Index Total Return en EUR

2,07 3,78 3,29 -0,02 -0,58 -0,52 -0,45 -0,41 -0,40 -0,35 -0,08

Sur/Sous performance (géométrique) 8,44 14,43 -1,22 7,44 16,11 -3,24 8,35 -3,03 4,08 -8,21 5,00

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance de la part est calculée à partir de la VL de la part A acc EUR, en supposant que tout revenu brut a été réinvesti et inclut les frais 
courants à l’exception des frais d’entrée ou de sortie. La performance enregistrée sur l’année est annualisée.

ISIN / Part LU1001747408 / A (acc) - EUR

Date de lancement du fonds 19/12/2013

Date de lancement de la part 19/12/2013

Classification SFDR Article 8

Actif net du fonds             EUR 2,7 Mds

Notation Morningstar Rating™ «««««
Au 30/11/2025

L’indicateur de risque suppose de conserver le produit pendant 5 
ans. Voir le Document d’Information Clé (DIC) pour plus de détails.

Indicateur de risque

1 2 3 4 5 6 7

Risque plus faible Risque plus élevé

Risques d’investissement Risques découlant des techniques et titres  
du compartiment

Techniques
Produits dérivés
Couverture de risque
Positions vendeuses

Titres
Actions
Petites entreprises

▼

Autres risques associés Autres risques auxquels le Compartiment 
exposé en raison de son utilisation des techniques et titres ci-dessus

Devise Liquidité Marché

▼

Résultats pour l’actionnaire Impact potentiel des risques ci-dessus

Perte Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie de 
leur argent.

Volatilité La valeur 
des actions du 
compartiment peut 
fluctuer.

Non-réalisation 
de l´objectif du 
Compartiment.

Objectif d’investissement
Offrir une performance absolue par le biais de positions longues et courtes 
sur des sociétés européennes tout en maintenant une faible exposition au 
marché, en investissant directement ou par le biais d’instruments dérivés 
dans les dites sociétés.

Profil de risque
Le fonds est soumis aux risques d’investissement et aux autres risques 
associés aux techniques et titres qu’il utilise pour chercher à atteindre  
son objectif.

Le tableau sur la droite explique la manière dont ces risques sont 
interdépendants et les résultats pour l’actionnaire qui pourraient affecter  
un investissement dans le fonds.

Les investisseurs doivent également lire les Descriptions de risque du 
Prospectus pour obtenir une description complète de chaque risque.

Où trouver notre fonds ?

Alpheys Titres Axa Cardif Generali

La Mondiale Nortia Primonial Selencia

UAF Life Vie Plus Swisslife

JPMorgan Funds - Europe Equity Absolute Alpha Fund  
(« EEAA ») 
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JPMorgan Funds - Euroland Dynamic 

JPMorgan Funds - Euroland Dynamic : investir avec conviction dans les actions de la zone Euro avec une approche  
« non contrainte ».

La gestion de ce fonds actions zone Euro éligible au PEA est caractérisée par l’absence d’obligation de reproduire la 
composition de l’indice MSCI EMU, permettant à l’équipe de s’affranchir des pondérations de marché et de construire un 
portefeuille concentré sur ses convictions les plus fortes. 

•	 Une expertise approfondie : La gestion est assurée par des gérants de portefeuille expérimentés affichant en moyenne 18 
années d’expérience, eux-mêmes soutenus par plus de 100 spécialistes actions de l’équipe International Equity Group, dont 
des analystes, des stratégistes et autres experts. Avec un budget de recherche global de plus de 190 millions USD, cette 
équipe se consacre à l’analyse fondamentale et quantitative pour identifier des opportunités d’investissement, et assurer une 
gestion efficace des risques.

•	 Une gestion de conviction : Le fonds applique un processus de sélection de titres « bottom-up » sans contrainte par rapport à 
l’indice et se compose au minimum de 50 valeurs correspondant aux plus fortes convictions de l’équipe, ciblant des sociétés de 
bonne qualité, à la valorisation attractive et aux perspectives de croissance en amélioration. 

•	 Un processus éprouvé : L’approche d’investissement combine le meilleur de l’analyse quantitative et fondamentale dans un 
cadre discipliné avec un contrôle rigoureux des risques à chaque étape du processus.

•	 Un succès démontré : Le fonds se classe dans le 1er décile sur 1 an, 3 et 10 ans ans et a surperformé son indice de référence 9 
années calendaires sur 13 depuis sa date de lancement le 20 septembre 2011 à fin octobre 2025.

Fiche d’information

Performances calendaires au 30 novembre 2025 (en %)

YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

JPM Euroland Dynamic A (perf) (acc) - EUR 26,43 11,72 15,24 -11,02 28,20 2,22 24,20 -16,64 13,41 -0,19 11,43

MSCI EMU Index (Total Return Net) 20,84 9,49 18,78 -12,47 22,16 -1,02 25,47 -12,71 12,49 4,37 9,81

Sur/Sous performance (géométrique) 4,63 2,04 -2,98 1,66 4,95 3,27 -1,01 -4,50 0,82 -4,37 1,48

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance de la part est calculée à partir de la VL de la part A acc EUR, en supposant que tout revenu brut a été réinvesti et inclut les frais 
courants à l’exception des frais d’entrée ou de sortie. La performance enregistrée sur l’année est annualisée. 

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs. Source : J.P. Morgan Asset Management. La valeur de vos investissements et du revenu 
qui en découle peuvent évoluer à la hausse comme à la baisse, et vous pouvez ne pas récupérer la totalité du montant initialement investi. © 2025 Morningstar, Inc. Tous droits réservés.

ISIN / Part LU0661985969  /  A (acc) - EUR

Date de lancement du fonds 20/09/2011

Date de lancement de la part 20/09/2011

Classification SFDR Article 8

Actif net du fonds EUR 271,2 M

Notation Morningstar Rating™ «««««
Au 30/11/2025

L’indicateur de risque suppose de conserver le produit pendant 5 
ans. Voir le Document d’Information Clé (DIC) pour plus de détails.

Indicateur de risque

1 2 3 4 5 6 7

Risque plus faible Risque plus élevé

Risques d’investissement Risques découlant des techniques et titres du 
compartiment

Techniques
Produits dérivés
Couverture de risque
Positions vendeuses

Titres
Actions

▼
Autres risques associés Autres risques auxquels le Compartiment exposé 
en raison de son utilisation des techniques et titres ci-dessus

Devise Marché

▼
Résultats pour l’actionnaire Impact potentiel des risques ci-dessus

Perte Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie  
de leur argent.

Volatilité La valeur 
des actions du 
compartiment peut 
fluctuer.

Non-réalisation 
de l´objectif du 
Compartiment.

Objectif d’investissement
Optimiser la croissance du capital sur le long terme en investissant 
essentiellement dans un portefeuille géré de manière agressive composé 
de sociétés de pays qui font partie de la zone euro (les « Pays de la 
zone euro »).

Profil de risque
Le fonds est soumis aux risques d’investissement et aux autres risques 
associés aux techniques et titres qu’il utilise pour chercher à atteindre  
son objectif.

Le tableau sur la droite explique la manière dont ces risques sont 
interdépendants et les résultats pour l’actionnaire qui pourraient affecter 
un investissement dans le fonds.

Les investisseurs doivent également lire les Descriptions de risque du 
Prospectus pour obtenir une description complète de chaque risque.

Où trouver notre fonds ?

Alpheys Titres Cardif Generali

Intencial LMEP Nortia

Oradea UNEP

Eligible au PEA
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JPMorgan Funds - Europe Equity Plus Fund 

JPMorgan Funds - Europe Equity Plus Fund : un fonds actions européennes qui repose sur un modèle appelé 140/40.
•	 Le portefeuille investit 140-180% de son capital dans les actions les plus prometteuses (positions longues ou acheteuses) et 

vend à découvert 20-40% d’actions jugées les moins attractives (positions courtes ou vendeuses). 

•	 Ce mécanisme permet de donner plus de poids aux idées fortes des gérants (appuyées par une solide analyse fondamentale 
menée par les analystes sectoriels) tout en restant globalement exposé au marché (Beta 1). L’objectif du fonds est de 
surperformer les indices européens grâce à une gestion active et flexible.

•	 Le fonds est géré par une équipe de gestion expérimentée en charge de cette stratégie depuis son lancementet et détient 
entre 200 et 400 titres (somme des positions acheteuses et vendeuses).

•	 Le fonds a généré un alpha positif provenant pour 50% des positions longues et pour 50% des positions courtes depuis  
sa création (à fin Septembre 2025).

•	 Le fonds EE+ se classe dans le 1er décile des classements Morningstar sur 1, 3, 5 et 10 ans à fin octobre 2025.

Fiche d’information

Performances calendaires au 30 novembre 2025 (en %)

YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

JPM Europe Equity Plus A (perf) (acc) - EUR 23,80 17,24 13,68 -8,07 33,35 -8,24 24,36 -13,95 10,87 -1,09 15,19

Indice de référence MSCI Europe Index  
(Total Return Net)

16,28 8,59 15,83 -9,49 25,13 -3,32 26,05 -10,57 10,24 2,58 8,22

Sur/Sous performance (géométrique) 6,46 7,97 -1,86 1,57 6,57 -5,09 -1,34 -3,78 0,57 -3,57 6,44

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance de la part est calculée à partir de la VL de la part A acc EUR, en supposant que tout revenu brut a été réinvesti et inclut les frais 
courants à l’exception des frais d’entrée ou de sortie. La performance enregistrée sur l’année est annualisée. 

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats actuels et futurs. Source : J.P. Morgan Asset Management. La valeur de vos investissements et du revenu 
qui en découle peuvent évoluer à la hausse comme à la baisse, et vous pouvez ne pas récupérer la totalité du montant initialement investi. © 2025 Morningstar, Inc. Tous droits réservés.

ISIN / Part LU0289089384  /  A (acc) - EUR

Date de lancement du fonds 25/06/2007

Date de lancement de la part 25/06/2007

Classification SFDR Article 8

Actif net du fonds EUR 4,25 Mds

Notation Morningstar Rating™ «««««
Au 30/11/2025

L’indicateur de risque suppose de conserver le produit pendant 5 
ans. Voir le Document d’Information Clé (DIC) pour plus de détails.

Indicateur de risque

1 2 3 4 5 6 7

Risque plus faible Risque plus élevé

Risques d’investissement Risques découlant des techniques et titres du 
compartiment

Techniques
Produits dérivés
Couverture de risque
Positions vendeuses

Titres
Actions

Autres risques associés Autres risques auxquels le Compartiment exposé 
en raison de son utilisation des techniques et titres ci-dessus

Devise Marché

Résultats pour l’actionnaire Impact potentiel des risques ci-dessus

Perte Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité La valeur 
des actions du 
compartiment peut 
fluctuer.

Non-réalisation 
de l´objectif du 
Compartiment.

▼

▼

Objectif d’investissement
Offrir une croissance du capital sur le long terme en investissant dans des 
sociétés européennes, directement ou par le biais de produits dérivés.

Profil de risque
Le fonds est soumis aux risques d’investissement et aux autres risques 
associés aux techniques et titres qu’il utilise pour chercher à atteindre  
son objectif.

Le tableau sur la droite explique la manière dont ces risques sont 
interdépendants et les résultats pour l’actionnaire qui pourraient affecter 
 un investissement dans le fonds.

Les investisseurs doivent également lire les Descriptions de risque du 
Prospectus pour obtenir une description complète de chaque risque.

Où trouver notre fonds ?

Alpheys Titres Cardif Generali

LMEP Nortia Oradea
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Alexis Jarnoux

Louis-Charles Nérot

Audrey Pauly

Paris - commun à tous

Alexis Jarnoux

Louis-Charles Nérot

Audrey Pauly

Paris - commun à tous

Une équipe commerciale dédiée pour vous accompagner dans votre région

IDF - commun à tous

De nombreux outils pédagogiques pour vous aider à appréhender les marchés financiers : 
notre programme « Market Insights »

Audrey Pauly
Directrice Commerciale Distribution
01 40 15 50 62 / 06 23 04 48 33
audrey.pauly@jpmorgan.com
Région Sud-Est + Île-de-France

Louis-Charles Nérot
01 40 15 42 49 / 06 19 26 54 17
louis-charles.nerot@jpmorgan.com 
Région Nord + Est + Île-de-France

Alexis Jarnoux
01 40 15 50 14 / 06 25 64 29 32
alexis.jarnoux@jpmorgan.com 
Région Ouest + Île-de-France

Macro PIB (%)† IPC (%) Valorisations P/E estimés

Zone euro 1,2 2,5 MSCI Europe 13,6
R-U 2,9 2,0 FTSE 100 11,5
États-Unis 1,4 3,0 S&P 500 21,4
Japon -1,8 2,9 MSCI EM 12,7
Chine 6,6 0,2 MSCI Monde 18,9

Variation (%) 

Actions Sem. préc. 2024 Var. 12 
mois

MSCI Europe 1,4 12,5 17,8

DAX 1,5 11,9 17,0

CAC 40 0,6 5,3 8,6

IBEX 2,1 15,0 24,2

FTSE MIB 1,7 18,3 27,5

FTSE 100 0,6 9,1 15,8

S&P 500 0,9 18,6 27,5

TOPIX 0,4 23,8 33,3

MSCI Émergents 1,7 15,2 18,5

MSCI Chine 3,1 9,9 0,5

MSCI Brésil 2,1 -3,5 11,2

MSCI AC Monde 1,1 16,8 24,7

Énergie -0,2 10,4 16,0

Matériaux 1,8 4,6 10,6

Industrie 1,9 13,2 20,9

Conso. durable 1,1 10,6 13,7

Conso. de base 0,8 6,6 5,9

Santé 2,5 11,3 17,4

Finance 1,7 15,2 26,9
Technologie de 

l’info. 0,6 31,8 45,2

Services de 
communication -2,0 23,4 33,4

Services publics 2,7 11,7 12,7

Value 2,0 11,2 18,6

Croissance 0,3 22,3 30,6

Flux fonds (Md $)
Sem.

05/07
Sem.

28/06 4 sem.

Actions -14,8 -7,6 -12,2

Obligations 3,0 -3,8 0,2

Liquidités 51,2 5,0 15,5

Les chiffres de la semaine

Note : performances de tous les indices exprimées en monnaie locale et dividendes réinvestis. 
Flux concernant les fonds domiciliés aux États-Unis, excluant les ETF. * Échéance = duration de l’indice. 
† Taux annualisés corrigés des variations saisonnières.

Niveaux Variation (pb)
Spreads 
obligataires 12/07 Sem. Préc. 2024

Var. 12 
mois

Global IG 98 0 -17 -38
EMBIG (USD) 342 -3 23 -18
Global High Yld 382 -6 -41 -101
Rendements obligataires (10 ans)
Royaume-Uni 4,11 -4 58 -42
Allemagne 2,49 -7 49 -7
États-Unis 4,18 -10 30 32
Japon 1,06 -1 44 59
Dette émergente* 
(devise locale) 6,45 -11 26 15

Matières premières                                  Variation (%)
Brent $/bbl 85 -1,7 10,4 6,1
Or $/oz 2407 1,2 15,8 23,2
Cuivre $/lb 4,6 -1,3 18,5 19,7
Devises Niveaux
$ par € 1,09 1,08 1,1 1,11
£ par € 0,84 0,85 0,87 0,86
$ par £ 1,3 1,28 1,27 1,3
¥ par € 172 174 156 154
¥ par $ 158 161 141 138
CHF par € 0,98 0,97 0,93 0,96

Volatilité (%)
VIX 12 12 12 14

Synthèse hebdomadaire 

15 juillet 2024

Réflexion de la semaine

La semaine à venir

Après le succès des réformes de marché au Japon, la Corée du Sud a indiqué qu’elle souhaiterait
elle aussi améliorer la gouvernance de ses entreprises et accroître la valeur pour l’actionnaire.
Tout comme chez son voisin asiatique, une proportion importante des actions coréennes se sont
négociées à un ratio cours/valeur comptable inférieur à 1 par le passé, et les dirigeants cherchent
à mettre fin à cette « décote coréenne ». En Corée, le programme de valorisation des entreprises
(Corporate Value-Up) en est encore à ses débuts mais, à l’instar du Japon, il encourage les
entreprises à prendre la mesure de leurs valorisations relativement faibles et à apporter des
solutions. Fait important toutefois, la participation au programme coréen est facultative et
aucune sanction n’est appliquée lorsque les objectifs ne sont pas atteints. Par conséquent, si les
projets adoptés vont incontestablement dans le bon sens, compte tenu du caractère facultatif du
programme, il pourrait falloir du temps avant que ses effets positifs se fassent pleinement sentir.

En Corée, les réformes de marché vont dans le bon sens
% des valeurs de l’indice qui se négocient à un ratio cours/valeur comptable inférieur à 1

Sources : KOSPI, LSEG Datastream, MSCI, S&P Global, Tokyo Stock Exchange et J.P. Morgan Asset Management.
Europe : MSCI Europe ; Japon : TOPIX ; Corée du Sud : KOSPI composite ; États-Unis : S&P 500. Données au 30 juin 2024.

Jour Pays/région Événement Période Précédent
Lundi Chine PIB (GT) T2 1,6 %

Zone euro Production industrielle (GM) Mai -0,1 %
Mardi États-Unis Ventes au détail (GM) Juin 0,1 %
Merc. R-U IPC global (GA) Juin 2,0 %

R-U IPC sous-jacent (GA) Juin 3,5 %
États-Unis Production industrielle (GM) Juin 0,9 %

Jeudi Zone euro Décision sur le taux de dépôt de la BCE Juillet 3,75 %
R-U Salaires normaux moyens (GA) Mai 6,0 %
R-U Taux de chômage Mai 4,4 %

Vend. R-U Confiance des consommateurs Juillet -14
R-U Ventes au détail (GM) Juin 2,9 %
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Décembre 2023

Dans l’esprit des investisseurs 
L’odyssée de la Chine vers la reprise 

Synthèse

• En novembre, l’indice PMI chinois officiel a affiché un recul de la 
demande et de la production, entraînant une faible croissance des 
bénéfices et des prix dans le secteur de l’industrie.

• Les autorités ont réagi de manière plus résolue à la faiblesse de 
l’économie. Par exemple, le gouvernement central a lancé deux 
émissions d’obligations d’État au cours des derniers mois pour 
financer les dépenses budgétaires. Les régulateurs bancaires 
ont également publié des lignes directrices pour soutenir le 
secteur de l’immobilier, le réaménagement des bidonvilles devant 
probablement se concrétiser plus tard dans l’année. Par ailleurs, un 
nouvel assouplissement de la politique monétaire est également 
attendu. 

• Les mesures de relance adoptées jusqu’à présent, bien 
qu’insuffisantes en termes d’échelle, représentent un revirement 
important vers une politique plus favorable à la croissance.

Des données qui restent faibles

Les épidémies de COVID et les mesures de confinement au cours des 
trois dernières années ont créé un effet de base volatil, ce qui complique 
considérablement l’interprétation des dernières données économiques publiées 
par la Chine. Grâce au faible niveau de référence du quatrième trimestre 2022, 
la consommation et la production dans le secteur industriel du mois d’octobre 
ont connu une forte croissance en glissement annuel. Les effets de base faible 
devraient favoriser le maintien de cette tendance au cours des prochains mois. 
Cependant, sur une base mensuelle (m/m), la dynamique de croissance perd de sa 
vigueur et la confiance des consommateurs pourrait rester modérée. 

Par rapport aux chiffres de la croissance en glissement annuel, l’indice des prix 
à la consommation est un meilleur indicateur des tendances à court terme. En 
novembre 2023, l’indice PMI officiel de l’industrie manufacturière s’est replié à 49,4, 
marquant le deuxième mois consécutif de contraction de l’activité. De son côté, 
l’indice PMI officiel des services a plongé à 49,3, passant pour la première fois sous 
la barre des 50 depuis janvier 2023. De plus, les sous-indices PMI des nouvelles 
commandes sont restés faibles, à 49,4 pour le secteur manufacturier et à 46,3 pour 
le secteur des services, ce qui laisse présager un ralentissement de la demande et 
de la production dans les mois à venir. 

En raison de l’affaiblissement de la demande et de la surcapacité, les bénéfices 
cumulés des secteurs industriels ont enregistré une croissance très modeste de 
2,7 % en glissement annuel en octobre, par rapport à une croissance de 17,2 % et 
11,9 % en août et septembre respectivement. Sur une base mensuelle, les bénéfices 
des secteurs industriels enregistré une baisse de 7,0 %. Dans un contexte de 
concurrence intense, les prix à la production des produits industriels sont restés 
stables en octobre (0,0 % m/m), après avoir connu une hausse transitoire en août 
(0,2 % m/m) et en septembre (0,4 % m/m). Ces chiffres reflètent une pression 
déflationniste soutenue. 
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Notes
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