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13 de julio de 2021

Contexto

Ante la posibilidad de tener que operar en un entorno de tipos de interés
negativos en GBP, hemos actualizado el folleto de JPMorgan Liquidity Funds
con el fin de permitir que se realicen cambios en la politica de distribucién de
las clases de acciones «Disty» en caso de que se den tales circunstancias.

¢Como funcionan hoy las clases de acciones «Distx»?

En la actualidad, la totalidad o una parte importante del producto neto de la
inversion se declara a diario como dividendo y se distribuye a los inversores
mensualmente.

¢Qué pasara en un entorno de tipos de interés negativos?

Si el producto neto de la inversion es negativo, no se producira ninguna
distribucion y el producto neto negativo de la inversidn se acumulard y se
reflejard en el VL por accion, el cual disminuird con el paso del tiempo.

PREGUNTAS FRECUENTES

¢Cémo se produciran los cambios?

Si las circunstancias nos obligaran a realizar estos cambios en las clases

de acciones «Dist», se enviara una notificacion previa a los Accionistas
correspondientes. Las acciones cambiaran de denominacion, lo que permitira
que se comporten como acciones de capitalizacion y acumulen el producto neto
negativo de la inversion. Si se produce dicha redenominacion, el valor nominal
de cada accion de su clase de acciones pasara de 1,00 GBP a 10.000,00 GBP,

y las acciones se comportaran como acciones de capitalizacion, es decir, el
producto neto negativo de la inversion se acumulara y se reflejard en el VL por
accion, el cual disminuird consecuentemente con el paso del tiempo.

Por ejemplo, si un inversor posee 9.687.000,000 acciones a 1,00 GBP por accidn
en la fecha de conversion, dicho inversor tendra 968,700 acciones a 10.000,00
GBP por accion el dia siguiente de la conversion.

El' VL por accion se publicara con dos decimales.

Los cddigos ISIN de las clases de acciones y los cddigos de los agentes de
transferencia seguiran siendo los mismos.

¢QUE SE MANTIENE IGUAL?

Las clases de acciones seguiran
Ilamandose clases de acciones «Dist».

El fondo no cambiara de nombre y
seguira siendo una estructura de valor
liquidativo de baja volatilidad (VLBV).

Las clases de acciones «Dist» seguiran
ofreciendo liquidez en el mismo dia (t+0).

Los cddigos ISIN de las clases de acciones
y los codigos de los agentes de
transferencia seguiran siendo los mismos.
Si el rendimiento neto es positivo, la clase
de acciones «Disty distribuira los ingresos
netos a diario.

(QUE CAMBIARA?

Si el rendimiento neto es negativo, la
clase de acciones «Disty» se comportara
de manera similar a las clases de
acciones de capitalizacion (acc) del fondo,
y el rendimiento neto negativo provocara
el descenso del valor liquidativo (VL) por
accion.

La hora limite de negociaciéon cambiara
de las 13:30 horas a las 13:00 horas (hora
de Londres).

El valor nominal por accion de las clases
de acciones «Dist» se modificara de 1,00
GBP a 10.000,00 GBP.

(CUANDO SE PRODUCIRAN LOS
CAMBIOS?

En caso necesario, los cambios se
aplicaran durante un fin de semana en
una fecha aun por determinar y se
comunicaran con antelacion a los
inversores. Los cambios surtiran efecto el
lunes siguiente.
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¢Seguira estando disponible la liquidacién en el mismo dia
para las clases de acciones «Dist»?

La liquidacion en el mismo dia seguird estando disponible. Habra
dos horas limite de negociacion por dia, a las 10:00 horas y

a las 13:00 horas (hora de Londres), y el pago del reembolso
comenzara aproximadamente dos horas después.

¢Qué deben hacer los inversores de las clases de acciones
«Disty?

Los inversores que se sientan coémodos con los cambios
introducidos en el Folleto no tienen que adoptar ninguna medida
en estos momentos. Si las circunstancias nos obligaran a realizar
estos cambios en las clases de acciones «Disty, se enviara una
notificacién con antelacién explicando los cambios que se
introduciran vy las opciones de las que dispondran los inversores.
Dado que estos cambios pueden tener implicaciones fiscales,
convendria que los inversores consultaran a sus asesores fiscales
o financieros. Esperamos enviar la notificacion con al menos 30
dias de antelacion.

¢Coémo sabran los inversores de cuantas acciones disponen
después de la conversion?

Los inversores recibiran un comprobante de operacidn con su
nuevo saldo de acciones.

¢Qué ocurrira con las clases de acciones de capitalizacion
(«accy) existentes?

Las clases de acciones de capitalizacion seguiran funcionando
como hasta ahora: no procederdn a ninguna distribucion y

su fecha de liquidacion seguira siendo t+1. En un entorno de
rendimientos positivos, el VL por accion de estas clases de
acciones tendera a aumentar (acumulacion), y en un entorno

de rendimientos negativos, el VL por accidn de estas clases de
acciones tendera a disminuir (desacumulacidn). La hora limite de
negociacion pasara a ser las 13:00 horas (hora de Londres).

¢Qué ocurrira con la rentabilidad histoérica de las clases de
acciones «Dist»?

Seguiremos calculando y publicando a diario el rendimiento de los
ingresos.

¢Se introduciran cambios en el redondeo de las acciones?

No, el nimero de acciones que poseen los inversores de las clases
de acciones «Dist» seguira redondeandose a tres decimales.

¢Seguira siendo aplicable el umbral de 20 puntos basicos
(p.b.) para el control del VL de un FMM de VLBV?

Si, el fondo sigue operando como un FMM de VLBV. Por lo

tanto, las normas de valoracion de un FMM de VLBV siguen
siendo de aplicacion. Las posiciones de la cartera que tengan un
vencimiento residual de hasta 75 dias seguiran valorandose segun
el método del coste amortizado, siempre que el precio del activo
en cuestion calculado con arreglo al método del coste amortizado
no se desvie del precio de mercado en mas de 10 p.b. Los
instrumentos con un vencimiento superior a 75 dias se valoraran
utilizando la metodologia de valoracion a precios de mercado. En
caso de que se supere el umbral de 20 p.b. a nivel del fondo, toda
la cartera se valorara a precios de mercado; sin embargo, esto

no repercutird en la forma en la que los inversores operan en el
fondo, y el VL por accion seguird redondedndose a dos decimales.
La desviacion de los precios de mercado seguird publicandose a
diario en el sitio web www.jpmgloballiquidity.com.

¢Se aceptaran suscripciones y reembolsos tanto en
efectivo como en niimero de acciones?

Las suscripciones solo pueden realizarse en efectivo, pero 10s
reembolsos pueden efectuarse tanto en efectivo como en nimero
de acciones.

PASOS SIGUIENTES

Si desea obtener mas informacion, pdngase en contacto con su asesor de clientes de J.P. Morgan Global Liquidity o con su

representante del Servicio de atencion al cliente:
(352) 3410 3636 en EMEA

Correo electrdnico: liquidity.client.services.emea@jpmorgan.com

+(852) 2800 2792 en Hong Kong

Correo electrdnico: liquidity.client.services.apac@jpmorgan.com 1 800 766 7722 en EE. UU.

Correo electrdnico: liquidity.client.services.americas@jpmorgan.com




Los fondos JPMorgan comercializados en Espafia figuran inscritos en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con los niimeros 25, 85, 103, 127,
512y 625. La entidad gestora es JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. y la entidad depositaria J.P. Morgan Bank Luxembourg, S.A. Este es un documento comercial y
como tal las opiniones contenidas en el mismo no deben considerarse asesoramiento o recomendacion de comprar o vender acciones. Queda a discrecion del lector, basarse
en informacion contenida en este material. Cualquier analisis contenido en este documento se ha realizado, y puede ser utilizado, por J.P. Morgan Asset Management para
sus propios fines. Los resultados de estos analisis se utilizan como informacion adicional y no reflejan necesariamente las opiniones de J.P. Morgan Asset Management.
Cualesquiera estimaciones, cifras, opiniones, estados de tendencias del mercado financiero o técnicas y estrategias de inversion que se mencionan, a menos que se indique
otra cosa, son de J.P. Morgan Asset Management a fecha de este documento. Se consideran fiables en el momento en que se ha redactado el presente documento, pero
pueden no ser necesariamente completas, y no se garantiza su exactitud. Pueden estar sujetas a cambios sin que se le comuniquen o notifiqguen.Debe sefialarse que el valor
de las inversiones y sus rendimientos pueden fluctuar en funcién de las condiciones del mercado y los acuerdos fiscales, y los inversores pueden no recuperar el importe
integro invertido. La inversion en los Fondos conlleva riesgos y puede no ser adecuada para usted. Los cambios en los tipos de cambio pueden tener un efecto desfavorable
sobre el valor, precio o rendimiento de los fondos o de las inversiones subyacentes extranjeras. Los resultados y rentabilidades pasadas no constituyen una indicacion
fiable de los resultados futuros. No se garantiza que cualquier prevision realizada se materialice. Por otra parte, aunque nuestra intencion consiste en lograr el objetivo
de inversion del fondo de inversion, no podemos garantizar que dicho objetivo vaya a cumplirse. J.P. Morgan Asset Management es el nombre comercial del negocio de
gestion de activos de JPMorgan Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo. Tenga en cuenta que si se pone en contacto con J.P. Morgan Asset Management por teléfono, la
conversacion puede ser grabada y monitorizada con fines de seguridad y formacion. También debe tener en cuenta que la informacion y los datos de sus comunicaciones
se recogeran, almacenaran y procesaran por J.P. Morgan Asset Management, de acuerdo con la Politica de Privacidad de EMEA, que puede consultarse en el siguiente sitio
web http:// www.jpmorgan.com/pages/privacy. Como el fondo puede no estar autorizado o su oferta puede estar restringida en su jurisdiccion, cada lector es responsable
de comprobar que la oferta cumple en su totalidad con las leyes y regulaciones de cada jurisdiccion. Antes de efectuar cualquier solicitud, se aconseja a los inversores que
se asesoren legal, regulatoria y fiscalmente de las consecuencias de una inversion en los fondos. Las acciones y otros intereses pueden no ser ofrecidos a o comprados
directa o indirectamente por una persona estadounidense. Todas las transacciones deberan basarse en el tltimo folleto completo disponible, el Documento con los Datos
Fundamentales para el Inversor (KIID) y cualquier documento local de oferta. Dichos documentos, junto con el informe anual, semestral y los estatutos correspondientes
a los fondos domiciliados en Luxemburgo estan disponibles gratuitamente previa solicitud en la pagina web www.jpmorganassetmanagement.com, y en las oficinas de
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Sucursal en Espafia o en la del resto de los distribuidores. Publicado en Europa Continental por JPMorgan Asset Management
(Europe) Société a responsabilité limitée, European Bank & Business Centre, 6 route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo, R.C.S. Luxembourg
B27900, capital social EUR 10.000.000. Publicado por JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. Sucursal en Espafia con domicilio en Paseo de la Castellana 31.
Registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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