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Los folletos de JPMorgan Funds y JPMorgan 
Investment Funds han sido rediseñados para mejorar 
la comprensión de los clientes y proporcionar una 
mayor facilidad de uso.

El nuevo folleto se ha simplificado considerablemente, lo 
que ha dado lugar a una reducción global del tamaño de 
aproximadamente el 40%, de 353 páginas a 221 en el caso 
de JPMorgan Funds. El documento incorpora características 
diseñadas para mejorar la comprensión de los subfondos por 
parte de los clientes y para realizar operaciones con el Fondo, 
tales como:

Apartado Instrucciones de uso de este Folleto
−− Incluye los apartados más utilizados para mejorar la experiencia 
del cliente.

Apartado Enfoque de inversión
−− En el apartado Descripción del Subfondo, se pretende 
proporcionar información clara sobre el proceso y la estrategia 
de inversión.

Arquitectura del riesgo
−− Se ha sustituido una extensa y compleja descripción de los 
riesgos por información simplificada y más clara sobre estos. 
Reducción significativa del volumen del texto, de 23 páginas a 6, 
lo que supone una reducción aproximada del 75%.

−− El apartado Descripciones de los Subfondos pretende ilustrar 
los riesgos de la cartera en su conjunto, haciendo hincapié en 
los posibles resultados para los accionistas.

Información sobre derivados
−− Ofrece una descripción más detallada de las razones por las que 
los derivados pueden ser utilizados por un subfondo y los tipos 
de instrumentos utilizados.

−− La tabla Uso de derivados por parte del Subfondo proporciona 
información concisa sobre la medida en que se pueden utilizar 
derivados para cada Subfondo.

Apartado Clases de Acciones y costes
−− Toda la información relativa a las características y costes de las 
clases de acciones en un único apartado, incluida una tabla de 
clases de acciones disponibles y requisitos de admisibilidad.

KIID y ficha descriptiva
−− El Documento de datos fundamentales para el inversor («KIID», 
por sus siglas en inglés) y las fichas descriptivas también están 
siendo objeto de modificaciones destinadas a reflejar las nuevas 
Descripciones de Subfondos, incluido el apartado sobre el 
nuevo enfoque de inversión, y estarán disponibles a partir de 
finales de noviembre de 2018.

¿Se ha producido algún cambio en los subfondos?

El folleto actual se ha adaptado al nuevo diseño con el fin de 
normalizar el texto y eliminar, en la medida de lo posible, las 
repeticiones innecesarias.

Como resultado de la conversión, se han hecho algunos cambios 
y aclaraciones de carácter no sustancial a fin de proporcionar 
información más clara para mejorar la comprensión. Estos 
cambios y aclaraciones se enumeran en el Anexo A que se incluye 
a continuación y, para facilitar su consulta, se han clasificado en 
tres grupos:

•	 Eliminación de la flexibilidad de inversión que no se utiliza.
•	 Eliminación de la flexibilidad de cobertura de divisas que no 

se utiliza.
•	 Aclaración de las inversiones y/o de los riesgos.

Además, se han introducido otros cambios en el subfondo, como 
los que se harían en el marco de una actualización habitual 
del folleto. Dichos cambios se han notificado a los inversores a 
través de comunicaciones separadas. Véase el apartado «Noticias 
y comunicaciones relativas a los Fondos» para obtener más 
información al respecto.

Si desea obtener más información, consulte la versión 
completa de los últimos folletos o póngase en contacto con su 
representante de JPMorgan habitual.

http://www.jpmorganassetmanagement.es/es/showpage.aspx?pageID=52
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Anexo A – Aclaraciones aportadas al folleto 
El siguiente cuadro ofrece una lista de las aclaraciones del subfondo que se detectaron durante la revisión 
del folleto y que se han reflejado en los folletos de octubre de 2018 de JPMorgan Funds y JPMorgan 
Investment Funds.

Estas aclaraciones se han agrupado en las siguientes categorías:

• Eliminación de la flexibilidad de inversión que no se utiliza. 
• Eliminación de la flexibilidad de cobertura de divisas que no se utiliza. 
• Aclaración de las inversiones y/o de los riesgos.

SUPRESIÓN DE LA FLEXIBILIDAD DE LA INVERSIÓN

Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Strategic 
Bond Fund

El Subfondo podrá mantener hasta el 100% 
de su patrimonio neto en posiciones cortas 
a través del uso de instrumentos financieros 
derivados.

– Refleja una flexibilidad que 
no se utiliza.

JPMorgan Funds –  
Europe High Yield Bond 
Fund

Asimismo, el Subfondo podrá invertir de 
manera accesoria en mercados emergentes.

– Refleja una flexibilidad que 
no se utiliza.

JPMorgan Funds –  
Europe High Yield Short 
Duration Bond Fund

Asimismo, el Subfondo podrá invertir en 
países europeos emergentes.

– Refleja una flexibilidad que 
no se utiliza.

JPMorgan Funds –  
Global Strategic Bond Fund

El Subfondo podrá mantener hasta el 100% 
de su patrimonio neto en posiciones cortas 
a través del uso de instrumentos financieros 
derivados.

– Refleja una flexibilidad que 
no se utiliza.

JPMorgan Funds –  
Euro Money Market Fund

El Subfondo podrá utilizar instrumentos 
financieros derivados con fines de cobertura 
y para lograr una gestión eficaz de la cartera.

– Refleja una flexibilidad que 
no se utiliza.

JPMorgan Funds –  
Multi-Manager Alternatives 
Fund

El Subfondo podrá invertir […] en una amplia 
gama de activos como […] y efectivo y 
equivalentes de efectivo».

El Subfondo podrá mantener 
cantidades considerables de efectivo 
y equivalentes de efectivo, bien como 
garantía de derivados, bien hasta 
que se identifiquen oportunidades de 
inversión adecuadas.

Refleja la restricción de las 
circunstancias en las que el 
Subfondo podría mantener 
importes significativos de 
efectivo.JPMorgan Funds – 

Diversified Risk Fund
El Subfondo invertirá la mayor parte de 
su patrimonio, directamente o a través de 
instrumentos financieros derivados, en… 
efectivo y equivalentes de efectivo…

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Fund

Asimismo, el Subfondo invertirá 
directamente en efectivo y equivalentes de 
efectivo.



SUPRESIÓN DE LA FLEXIBILIDAD DE LA COBERTURA DE DIVISAS

Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Funds –  
Africa Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
ASEAN Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Brazil Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Euroland Dynamic Fund

El Subfondo podrá invertir en activos 
denominados en cualquier divisa, y se 
podrá cubrir la exposición a divisas.

Monedas de denominación de los activos: 
principalmente el EUR.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Euroland Equity Fund

El Subfondo podrá invertir en activos 
denominados en cualquier divisa, y se 
podrá cubrir la exposición a divisas.

Monedas de denominación de los activos: 
principalmente el EUR.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Europe Dynamic Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Europe Dynamic Small Cap 
Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Europe 
Dynamic Technologies Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Europe 
Equity Absolute Alpha Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Europe Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Europe Equity Plus Fund

La exposición a divisas del Subfondo 
se podrá gestionar en función de las 
ponderaciones de las divisas de su índice 
de referencia o cubrir en EUR.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Europe Small Cap Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Europe 
Strategic Growth Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Europe 
Strategic Value Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Europe 
Sustainable Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Dynamic Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Focus Fund

[…] la exposición a divisas del Subfondo 
se podrá gestionar con respecto al índice 
de referencia.

Enfoque de cobertura: normalmente, 
gestión en función de las ponderaciones 
de las divisas de su índice de referencia.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Healthcare Fund

[…] la exposición a divisas del Subfondo 
se podrá gestionar con respecto al índice 
de referencia.

Enfoque de cobertura: normalmente, 
gestión en función de las ponderaciones 
de las divisas de su índice de referencia.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Global 
Natural Resources Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario



Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Funds –  
Global Research Enhanced 
Index Equity Fund

[…] la exposición a divisas del Subfondo 
se podrá gestionar con respecto al índice 
de referencia.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Socially Responsible 
Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
China Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Emerging Europe Equity 
Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Emerging Europe, Middle 
East and Africa Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Equity 
Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Emerging 
Markets Opportunities Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Emerging 
Markets Small Cap Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Emerging 
Middle East Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Greater China Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Real Estate Securities 
Fund (USD)

[…] la exposición a divisas del Subfondo 
se podrá gestionar con respecto al índice 
de referencia.

Enfoque de cobertura: normalmente, 
gestión en función de las ponderaciones 
de las divisas de su índice de referencia.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Hong Kong Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
India Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Korea Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Latin America Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Pacific Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Russia Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Singapore Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Taiwan Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Asian Total Return Bond 
Fund

El Gestor de inversiones podrá optar por 
la cobertura de la exposición a divisas y 
podrá aprovechar las oportunidades que 
se presenten en los mercados de divisas 
para maximizar la rentabilidad.

Enfoque de cobertura: normalmente, con 
cobertura en la Moneda base (excluidas 
las posiciones activas en divisas).

Mejor reflejo del enfoque 
monetario



Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Funds –  
Aggregate Bond Fund

No obstante, una parte considerable de 
los activos del Subfondo estará cubierta 
en USD.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets 
Investment Grade Bond 
Fund

En principio, una parte considerable 
de los activos del Subfondo estará 
denominada o cubierta en USD.

Monedas de denominación de los 
activos: principalmente el USD. Enfoque 
de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
US Short Duration Bond 
Fund

– Monedas de denominación de los 
activos: normalmente el USD. Enfoque de 
cobertura: no aplicable.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – Europe 
High Yield Bond Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Europe High Yield Short 
Duration Bond Fund

Una parte considerable de los activos del 
Subfondo estará denominada o cubierta 
en EUR. No obstante, el Subfondo podrá 
tener exposición a otras divisas.

Monedas de denominación de los 
activos: cualquiera.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Financials Bond Fund

No obstante, una parte considerable 
de los activos del Subfondo estará 
denominada o cubierta en EUR.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Flexible Credit Fund

No obstante, una parte considerable 
de los activos del Subfondo estará 
denominada o cubierta en USD.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Corporate Bond 
Duration-Hedged Fund

No obstante, una parte considerable 
de los activos del Subfondo estará 
denominada o cubierta en USD.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Corporate Bond Fund

No obstante, una parte considerable 
de los activos del Subfondo estará 
denominada o cubierta en USD.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Government Short 
Duration Bond Fund

No obstante, una parte considerable 
de los activos del Subfondo estará 
denominada o cubierta en EUR.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Short Duration Bond 
Fund

No obstante, una parte considerable de 
los activos del Subfondo estará cubierta 
en USD.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Global Strategic Bond Fund

No obstante, una parte considerable 
de los activos del Subfondo estará 
denominada o cubierta en EUR.

Enfoque de cobertura: principalmente 
con cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Income Fund

El USD es la divisa de referencia del 
Subfondo, pero los activos podrán 
estar denominados en otras divisas; 
la exposición a divisas podrá no estar 
cubierta.

Monedas de denominación de los activos: 
cualquiera.

Enfoque de cobertura: principalmente 
con cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Managed Reserves Fund

Los activos del Subfondo estarán 
principalmente denominados o cubiertos 
en USD, aunque el Subfondo podrá 
invertir en activos denominados en 
cualquier divisa.

Monedas de denominación de los activos: 
cualquiera.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds –  
Sterling Bond Fund

Una parte considerable de los activos del 
Subfondo estará denominada o cubierta 
en GBP.

Monedas de denominación de los activos: 
normalmente la GBP.

Enfoque de cobertura: normalmente con 
cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario



Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Funds – 
Diversified Risk Fund

El USD es la divisa de referencia del 
Subfondo; no obstante, el Subfondo 
podrá tener exposición a otras divisas, y 
se podrá cubrir la exposición a divisas.

Monedas de denominación de los activos: 
cualquiera.

Enfoque de cobertura: principalmente 
con cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Fund

El EUR es la Divisa de referencia del 
Subfondo, pero los activos podrán estar 
denominados en otras divisas, incluidas 
las divisas de mercados emergentes, y la 
exposición a divisas se podrá cubrir.

Monedas de denominación de los activos: 
cualquiera.

Enfoque de cobertura: principalmente 
con cobertura en la Moneda base.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Investment Funds 
– Europe Select Equity Fund

[…] la exposición a divisas de este 
Subfondo se podrá cubrir o gestionar con 
respecto al índice de referencia.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Investment Funds 
– Europe Strategic Dividend 
Fund

[…] la exposición a divisas de este 
Subfondo se podrá cubrir o gestionar con 
respecto al índice de referencia.

Enfoque de cobertura: normalmente, 
gestión en función de las ponderaciones 
de las divisas de su índice de referencia.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Investment Funds 
– Global Dividend Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente, 
gestión en función de las ponderaciones 
de las divisas de su índice de referencia.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Investment Funds 
– Global Select Equity Fund

[…] la exposición a divisas de este 
Subfondo se podrá cubrir o gestionar con 
respecto al índice de referencia.

Enfoque de cobertura: con cobertura en 
la Moneda base o gestión en función de 
las ponderaciones de las divisas de su 
índice de referencia.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Investment Funds 
– Japan Select Equity Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Investment Funds 
– Japan Strategic Value Fund

[…] la exposición a divisas se podrá 
cubrir.

Enfoque de cobertura: normalmente sin 
cobertura.

Mejor reflejo del enfoque 
monetario

JPMorgan Investment Funds 
– Income Opportunity Fund

El USD es la Divisa de referencia del 
Subfondo, pero los activos podrán 
estar denominados en otras divisas. No 
obstante, una parte considerable de los 
activos del Subfondo estará denominada 
o cubierta en USD. 

Monedas de denominación de los activos: 
cualquiera.

Enfoque de cobertura: normalmente, con 
cobertura en la Moneda base (excluidas 
las posiciones activas en divisas).

Mejor reflejo del enfoque 
monetario



ACLARACIÓN DE LAS INVERSIONES Y/O DE LOS RIESGOS.

Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Funds –  
China Fund

El Subfondo podrá invertir en Acciones 
A de China por medio de la cuota de 
inversión de IIEC…

…por medio de los Programas China-
Hong Kong Stock Connect y de las cuotas 
de IIECR e IIEC.

Refleja la capacidad de 
los Subfondos de utilizar 
ambas cuotas para obtener 
exposición a las Acciones A

JPMorgan Funds –  
Greater China Fund

El Subfondo podrá invertir en Acciones A 
de China por medio de los Programas 
China-Hong Kong Stock Connect.

…por medio de los Programas China-
Hong Kong Stock Connect y de las cuotas 
de IIECR e IIEC.

JPMorgan Funds –  
Europe Dynamic Fund

– NUEVO: El Subfondo podrá mantener 
posiciones considerables en sectores o 
mercados específicos de forma ocasional.

Mejora de la información 
sobre la posible 
concentración del sector/
mercado de los Subfondos.

JPMorgan Funds –  
Europe Dynamic Small Cap 
Fund

– NUEVO: El Subfondo podrá mantener 
posiciones considerables en sectores o 
mercados específicos de forma ocasional.

JPMorgan Funds –  
Europe Sustainable Equity 
Fund

El Subfondo podrá estar concentrado 
en un número limitado de sectores de 
actividad y/o países; por consiguiente, 
podrá experimentar una volatilidad 
mayor que la de los fondos más 
diversificados.

– Eliminación del riesgo de 
concentración, ya que, por 
lo general, el Subfondo no 
mostrará concentración 
sectorial ni geográfica.

JPMorgan Funds –  
Global Equity Plus Fund

Los emisores de estos valores podrán 
estar radicados en cualquier país, 
incluidos los mercados emergentes.

– Eliminación de la referencia 
a los mercados emergentes, 
ya que la exposición será 
normalmente limitada.

JPMorgan Funds –  
Global Healthcare Fund

Como mínimo el 67% del patrimonio 
del Subfondo (excluidos el efectivo y los 
equivalentes de efectivo) se invertirá en 
valores de renta variable de Compañías 
de atención sanitaria. Los emisores de 
estos valores podrán estar radicados en 
cualquier país, incluidos los mercados 
emergentes.

Como mínimo el 67% del patrimonio 
se invierte en Compañías de atención 
sanitaria de cualquier lugar del mundo. 
El Subfondo podrá invertir en compañías 
de pequeña capitalización.

Eliminación de la referencia 
a los mercados emergentes, 
ya que la exposición será 
normalmente limitada.

Aclaración sobre la 
posibilidad de incluir en 
la cartera empresas de 
pequeña capitalización.

JPMorgan Funds –  
Global Real Estate Securities 
Fund (USD)

Como mínimo el 67% del patrimonio 
del Subfondo (excluidos el efectivo y los 
equivalentes de efectivo) se invertirá 
en valores de renta variable de REIT y 
otras compañías inmobiliarias (incluidas 
compañías de menor capitalización). Los 
emisores de estos valores podrán estar 
radicados en cualquier país, incluidos los 
mercados emergentes.

Como mínimo el 67% del patrimonio se 
invierte en renta variable de REIT y otras 
Compañías inmobiliarias de cualquier 
lugar del mundo.

Eliminación de la referencia 
a los mercados emergentes 
y empresas de pequeña 
capitalización, ya que la 
exposición será normalmente 
limitada.

JPMorgan Funds –  
Global Research Enhanced 
Index Equity Fund

Como mínimo el 67% del patrimonio 
del Subfondo (excluidos el efectivo y los 
equivalentes de efectivo) se invertirá en 
valores de renta variable de compañías 
de todo el mundo. Los emisores de 
estos valores podrán estar radicados en 
cualquier país, incluidos los mercados 
emergentes.

Como mínimo el 67% del patrimonio se 
invierte en renta variable de compañías 
de cualquier lugar del mundo. El 
Subfondo podrá invertir en compañías de 
pequeña capitalización.

Eliminación de la referencia 
a los mercados emergentes, 
ya que la exposición será 
normalmente limitada.

Aclaración sobre la 
posibilidad de incluir en 
la cartera empresas de 
pequeña capitalización.

JPMorgan Funds –  
Global Socially Responsible 
Fund

Los emisores de estos valores podrán 
estar radicados en cualquier país, 
incluidos los mercados emergentes.

– Eliminación de la referencia 
a los mercados emergentes, 
ya que la exposición será 
normalmente limitada.



Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Funds –  
US Technology Fund

– NUEVO: El Subfondo podrá invertir en 
compañías de pequeña capitalización

Aclaración sobre la 
posibilidad de incluir en 
la cartera empresas de 
pequeña capitalización.

JPMorgan Funds –  
Global Convertibles (EUR) 
Fund

– NUEVO: Se añade el riesgo de la renta 
variable.

Los bonos convertibles 
incluyen un elemento de 
riesgo de renta variable en 
su precio.

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Debt 
Fund

El Subfondo no invertirá más del 25% 
de su patrimonio en bonos convertibles, 
ni más del 10% de su patrimonio en 
renta variable y otros derechos de 
participación.

– Revelación no requerida 
ya que estos instrumentos 
normalmente no se 
utilizarán.

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Local 
Currency Debt Fund

El Subfondo no invertirá más del 25% 
de su patrimonio en bonos convertibles, 
ni más del 10% de su patrimonio en 
renta variable y otros derechos de 
participación.

–

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Strategic 
Bond Fund

El Subfondo podrá estar concentrado 
en un número limitado de países, 
sectores o emisores y, por consiguiente, 
experimentar una volatilidad mayor que 
la de los fondos más diversificados.

El Subfondo podrá emplear posiciones 
largas y cortas (a través de derivados) 
para modificar la exposición a países, 
sectores, divisas y calificaciones 
crediticias, que puede estar 
ocasionalmente concentrada.

Mejor reflejo de cómo se 
pueden expresar los puntos 
de vista de la inversión a 
través de posiciones largas 
y cortas.

JPMorgan Funds –  
Global Absolute Return 
Bond Fund

El Subfondo establecerá, con un criterio 
oportunista y de manera limitada, 
posiciones netas tanto largas como 
cortas en los sectores, principalmente 
a través del uso de instrumentos 
financieros derivados.

El Subfondo podrá emplear posiciones 
largas y cortas (a través de derivados) 
para modificar la exposición a países, 
sectores, divisas y calificaciones 
crediticias, que puede estar 
ocasionalmente concentrada.

Armoniza la divulgación con 
otros fondos de renta fija sin 
restricciones.

El Subfondo asignará sus activos con un 
criterio oportunista y, por consiguiente, 
su patrimonio podrá estar invertido, en 
todo momento, en uno o varios sectores, 
instrumentos del mercado monetario a 
corto plazo, depósitos en entidades de 
crédito y títulos del Estado.

El Subfondo podrá mantener cantidades 
considerables de efectivo y equivalentes 
de efectivo, bien como garantía de 
derivados, bien hasta que se identifiquen 
oportunidades de inversión adecuadas.

Mejor reflejo del uso de 
efectivo.

JPMorgan Funds – 
Diversified Risk Fund

Asimismo, el Subfondo podrá adquirir 
exposición a materias primas a través de 
títulos de renta variable, OICVM y otros 
OIC o instrumentos financieros derivados 
sobre índices de materias primas.

Asimismo, el Subfondo podrá adquirir 
exposición a materias primas a través de 
títulos de renta variable, OICVM, OIC, ETF 
o derivados sobre índices de materias 
primas.

Aclaración sobre la 
posibilidad de incluir en la 
cartera fondos cotizados 
(ETF).

JPMorgan Funds – 
Systematic Alpha Fund

El Subfondo podrá tener exposición a una 
gama diversificada de clases de activos 
que incluirán renta variable, renta fija, 
divisas y materias primas.

Invierte, directamente o a través de 
derivados, en una gama diversificada de 
clases de activos, como en valores de 
renta variable (incluidas las empresas de 
pequeña capitalización), títulos de deuda, 
divisas, valores convertibles y materias 
primas…

Aclaración sobre la 
posibilidad de incluir en 
la cartera empresas de 
pequeña capitalización y 
bonos convertibles.



Subfondo
Modificación en el lenguaje del Folleto

Motivo de la modificación
Desde Hasta

JPMorgan Investment Funds 
– Europe Strategic Dividend 
Fund

Como mínimo el 67% del patrimonio 
del Subfondo (excluidos el efectivo y los 
equivalentes de efectivo) se invertirá en 
valores de renta variable de compañías 
(incluidas compañías de pequeña 
capitalización) que pagan dividendos 
elevados, domiciliadas o que desarrollen 
la mayor parte de su actividad económica 
en un país europeo.

Como mínimo el 67% del patrimonio se 
invierte en valores de renta variable que 
pagan dividendos elevados de compañías 
domiciliadas o que desarrollen la mayor 
parte de su actividad económica en un 
país europeo.

Eliminación de la referencia 
a las empresas de pequeña 
capitalización, ya que se 
espera que la exposición sea 
mínima.

JPMorgan Investment Funds 
– Global Select Equity Fund

Como mínimo el 67% del patrimonio 
del Subfondo (excluidos el efectivo y los 
equivalentes de efectivo) se invertirá en 
valores de renta variable. Los emisores 
de estos valores podrán estar radicados 
en cualquier país, incluidos los mercados 
emergentes.

Como mínimo el 67% del patrimonio se 
invierte en renta variable de compañías 
de cualquier lugar del mundo.

Mejor reflejo de la exposición 
geográfica de la cartera, ya 
que, en términos generales, 
la exposición a los mercados 
emergentes será limitada.

JPMorgan Investment Funds 
– Global Income Fund

– Invierte principalmente en títulos de 
deuda (incluidos MBS y ABS), valores 
de renta variable y fondos de inversión 
inmobiliarios (REIT) de emisores de 
cualquier lugar del mundo, incluidos los 
mercados emergentes.

Aclaración de que el 
Subfondo podría invertir en 
MBS y ABS en el marco de su 
asignación a renta fija.

JPMorgan Investment 
Funds – Global Income 
Conservative Fund

De manera limitada, el Subfondo podrá 
invertir en titulizaciones hipotecarias y 
activos titulizados.

Invierte principalmente en títulos de 
deuda (incluidos MBS y ABS), valores 
de renta variable y fondos de inversión 
inmobiliarios (REIT) de emisores de 
cualquier lugar del mundo, incluidos los 
mercados emergentes.

Aclaración de que el 
Subfondo podría invertir más 
en MBS y ABS en el marco de 
su asignación a renta fija.

JPMorgan Investment Funds 
– Global Macro Fund

El Subfondo invertirá fundamentalmente, 
de manera directa o a través de 
instrumentos financieros derivados, 
en títulos de deuda, valores de renta 
variable, valores convertibles, depósitos 
en entidades de crédito e instrumentos 
del mercado monetario.

Invierte principalmente, bien de forma 
directa, bien a través de derivados, en 
valores de renta variable, instrumentos 
de índices de materias primas, valores 
convertibles, títulos de deuda, divisas y 
efectivo y equivalentes de efectivo.

Inclusión de monedas en la 
exposición principal de la 
inversión como aclaración.

JPMorgan Investment 
Funds – Global Macro 
Opportunities Fund

El Subfondo invertirá fundamentalmente, 
de manera directa o a través de 
instrumentos financieros derivados, en 
títulos de renta variable, instrumentos 
ligados a índices de materias primas, 
valores convertibles, títulos de deuda, 
depósitos en entidades de crédito e 
instrumentos del mercado monetario.

Invierte principalmente, bien de forma 
directa, bien a través de

derivados, en valores de renta variable, 
instrumentos de índices de materias 
primas, valores convertibles, títulos de 
deuda, divisas y efectivo y equivalentes 
de efectivo.

Inclusión de monedas en la 
exposición principal de la 
inversión como aclaración.

JPMorgan Investment 
Funds – Global Convertibles 
Conservative Fund

– NUEVO: Se añade el riesgo de la renta 
variable.

Los bonos convertibles 
incluyen un elemento de 
riesgo de renta variable en 
su precio.
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JPMorgan Investment Funds 
– Income Opportunity Fund

– El Subfondo podrá tener exposición 
sustancial MBS, ABS y valores TBA. 
Asimismo, el Subfondo podrá invertir en 
otros activos, como valores convertibles, 
valores de renta variable, ETF y REIT. 
De manera limitada, el Subfondo podrá 
invertir títulos de deuda distressed y 
títulos en situación de impago.

Mejora de la información 
sobre las inversiones de 
cartera y el enfoque de la 
calidad crediticia aplicable al 
Subfondo.

El Subfondo podrá invertir en títulos 
de deuda con calificación inferior a 
investment grade y sin calificación.

No existe restricción alguna en cuanto 
a la calidad crediticia aplicable a las 
inversiones.

– TRS, incluidos CFD: Previsto: del 0% al 
25%; 25% como máximo.


