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De un vistazo

Rentabilidad mensual
Fondo indice
A 0,44% V¥ -0,15%

indice : Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return Gross)

Mercados Las tires repuntaron ampliamente en diciembre, ya que
los mercados reaccionaron a un cierre del Gobiernoy al recorte de
tipos de la Fed que se produjo en un contexto de deterioro de los
datos del mercado laboral y moderacion de la inflacion.

Positivo Los productos titulizados, el crédito corporativo y la deuda
de mercados emergentes favorecieron a los resultados en
diciembre.

Negativo Nuestro posicionamiento en duracion lastro ligeramente
la rentabilidad.

Perspectiva El escenario principal del fondo sigue siendo un
entorno de crecimiento positivo, dado que los mercados se
mantienen estables mientras las economias se adaptan al
aumento de los aranceles de EE. UU. y la Reserva Federal ha
reanudado su ciclo de recortes, con tres rebajas de 25 puntos
basicos desde septiembre. Se prevé que los estimulos fiscales
globales promuevan el crecimiento, a pesar del persistente riesgo
de que la inflacion se mantenga por encima de los objetivos de los
bancos centrales. Creemos que los riesgos extremos han pasado
de la contraccion (es decir, recesién) a un posible recalentamiento
del crecimientoy la inflacion en el primer semestre de 2026.

Las rentabilidades pasadas no ofrecen una indicacién sobre las rentabilidades
presentes o futuras.

Calificaciones y reconocimientos

Morningstar Medalist Rating™ BRONCE

% Analyst-Driven 100

% de disponibilidad de datos 100

Morningstar Rating™ ' O & & ¢
Categoria de Morningstar™ USD Flexible Bond

Las rentabilidades pasadas no ofrecen una indicacién sobre las rentabilidades
presentes o futuras. Rating Morningstar™ y Categoria Morningstar™: © 2025
Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion aqui contenida: (1)
es propiedad de Morningstary / o sus proveedores de contenido; (2) no puede ser
copiado o distribuido; y no se garantiza que (3) sea preciso, completo u oportuno. Ni
Morningstar ni sus proveedores de contenido son responsables de los dafios o
pérdidas que surjan de cual%uier uso de esta informacion. Todas las calificaciones
corresponden a Diciembre 2025. J.P. Morgan Asset Management no ha verificado
ni la metodologia ni los calculos utilizados por las companias que ofrecen premios
y calificaciones y, por consiguiente, no se garantiza ni su precision ni su
integridad.La metodologiay calculos utilizados por las companias proveedoras de
premios y ratings no son verificados por J.P. Morgan Asset Managementy por ello
na garantizan que sean correctos o completos.

Datos del fondo
Objetivo de inversién
Proporcionar ingresos invirtiendo principalmente en titulos de deuda.

El mes

El fondo obtuvo una rentabilidad del 0,44% en diciembre (clase de acciéon A
(acc) - USD), batiendo al indice Bloomberg US Aggregate, que obtuvo un
-0,15% en el mismo periodo.

Los subsectores titulizados contribuyeron a la rentabilidad, con los MBS
emitidos por agencia en cabeza. Los MBS comerciales, los MBS no
emitidos por agenciay los ABS también favorecieron.

Los bonos corporativos high yield contribuyeron a la rentabilidad.A pesar de
la constante dispersion del sector, el sesgo del fondo hacia la calidad
permitié obtener rentabilidades positivas. Los bonos
corporativosinvestment grade también favorecieron.

La deuda de mercados emergentes también contribuyo, ya que la
depreciacion del dolar estadounidense dio un fuerte impulso y permitio
una solida rentabilidad.

El posicionamiento del fondo en duracion lastré ligeramente los resultados,
ya que la tir del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios avanzoé del
4,01% al 4,17%. El fondo sigue apostando por un sesgo hacia el
pronunciamiento de la curva de tipos y cerro diciembre con una duracion
de 2,2 afos.

Perspectivas

«El escenario principal del fondo sigue siendo un entorno de crecimiento
positivo, dado que los mercados se mantienen estables mientras las
economias se adaptan al aumento de los aranceles de EE. UU. y la
Reserva Federal ha reanudado su ciclo de recortes, con tres rebajas de 25
puntos basicos desde septiembre. Se prevé que los estimulos fiscales
promuevan el crecimiento, a pesar del persistente riesgo de que la
inflacion se mantenga por encima de los objetivos de los bancos
centrales. Creemos que los riesgos extremos han pasado de la
contraccion (es decir, recesion) a un posible recalentamiento del
crecimientoy la inflacién en el primer semestre de 2026.

e«Aunque los responsables politicos y los mercados se estan beneficiando
de un «aterrizaje suave» prolongado, persiste la incertidumbre con
respecto a la politica arancelaria estadounidense, la solidez del mercado
laboral del pais, el impacto total de las medidas fiscales, el futuro
liderazgo de la Fed y las tensiones geopoliticas existentes. Sin embargo,
unas empresas y unos hogares resilientes contindan proporcionando un
entorno favorable para los mercados de bonos.

«En este contexto tan complejo, el fondo se centra en asignar activos a
aquellos sectores con respecto a los que mantenemos una perspectiva
fundamental positiva y que ofrecen caracteristicas de rentabilidad
atractivas con respecto a los riesgos potenciales. Creemos que el actual
posicionamiento en duracion del fondo, asi como sus asignaciones
diversificadas a inversiones titulizadas, bonos corporativoshigh yield de
calidad superior y deuda seleccionada de mercados emergentes resultan
atractivos en la coyuntura actual.

Las opiniones, estimaciones, previsiones, cifras, estados de tendencias del mercado financiero se basan en las condiciones de mercado a la fecha de publicacion,

constituyen nuestras valoraciones y estan sujetas a cambios sin que se notifiquen. No hay ninguna garatia de que se vayan a realizar.

Todos los datos proceden de J.P. Morgan Asset Management y son correctos en la fecha del presente comentario.

Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de los resultados actuales ni futuros. Se proporciona Unicamente para actualizar y realizacion de informes, no

debe interpretarse como oferta, analisis o asesoramiento de inversion. Las previsiones o estimaciones pueden o no llegar a cumplirse. El Fondo es una cartera

%est|onada activamente; las posiciones, ponderaciones sectoriales, asignaciones y apalancamiento, segun corresponda, estan sujetos a cambios a discrecion del
estor sin previo aviso. Las empresas/valores anteriores se muestran unicamente con fines ilustrativos. Su inclusion no debe interpretarse como una recomendacion

de compra o venta. El fondo busca alcanzar sus objetivos establecidos, no hay garantia de que se cumplan. Las inversiones implican riesgos y no son similares ni

comparables a los depdsitos. No todas las inversiones son adecuadas para todos los inversores.

J P Morgan SOLO PARA CLIENTES INSTITUCIONALES / PROFESIONALES E INVERSORES CUALIFICADOS - NO PARA USO

ASSET MANAGEMENT o DISTRIBUCION MINORISTA
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Rentabilidad y posicionamiento DISTRIBUCION SECTORIAL PONDERADA (DURACION, ANOS)
. 3 Afoen ~ ~ 10 ® Gobiernos CMOnoagencia  ® ABS
% 1mes meses curso 1afio 3afos 5afos afios ® Crédito IG ® CMBS . ® DeudaME
Fondo 044 127 639 639 576 21 3,88 o HY . @ \VIBS de agencia ® Bonos municipales
— Duracion del fondo
indice -015 1,10 7,30 7,30 4,66 -036 2,01 5
Rentabilidad adicional
(geométrica) 0,59 017 -0,85 -0,85 1,05 248 1,83 4
% 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 37
Fondo 639 595 495 -819 219 3,01 11,38 0,37 6,0 7,87 2
indice 730 125 553 13,01 1,54 751 872 0,001 354 265 1
Rentabilidad |
adicional -0,85 4,64 -0,55 554 379 -418 245 036 247 5,09 o
(geométrica)
Las rentabilidades pasadas no ofrecen una indicacién sobre las rentabilidades 17
presentes o futuras.
Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad del fondo se ha calculado a -2
partir del valor liquidativo con rentas (brutos del impuesto a los accionistas)
reinvertidas e incluye gastos corrientes, pero no los de entrada y salida. La

comision de éxito esta incluida. La rentabilidad superior a un afo esta anualizada. -3
La clase de acciones se lanzoé el 02.06.2014.
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El fondo sigue una estrategia de gestion activa; el gestor de inversiones puede modificar las posiciones, las ponderaciones sectoriales, las asignacionesy el
apalancamiento de la cartera sin previo aviso. Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de los resultados actuales ni futuros. Se proporciona Unicamente
para actualizar y realizacion de informes, no debe interpretarse como oferta, analisis o asesoramiento de inversion. Las previsiones o estimaciones pueden o no llegar
a cumplirse. El Fondo es una cartera gestionada activamente; las posiciones, ponderaciones sectoriales, asignaciones y apalancamiento, segun corresponda, estan
sujetos a cambios a discrecion del Gestor sin previo aviso. Las empresas/valores anteriores se muestran unicamente con fines ilustrativos. Su inclusion no debe
interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El fondo busca alcanzar sus objetivos establecidos, no hay garantia de que se cumplan. Las inversiones
implican riesgos y no son similares ni comparables a los depositos. No todas las inversiones son adecuadas para todos los inversores.
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PRINCIPALES RIESGOS

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos asociados
derivados de las técnicasy los valores que emplea para tratar de
alcanzar su objetivo.

Latabla que figura a la derecha explica la relacion que mantienen esos
riesgos entre siy los Resultados para el Accionista que podrian afectar a
una inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también
del Folleto para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Resumen del indicador de riesgo

EN 2> EEESERTEEA

Menor riesgo

Mayor riesgo

El indicador de riesgo se basa en el supuesto de que usted
mantendra el producto durante 5 anos. El riesgo del producto
puede ser muy superior en caso de que se mantenga durante un
periodo inferior al recomendado.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicasy los
valores del Subfondo

Técnicas Valores

Concentracion Bonos convertibles -Deudasin

Derivados contingentes calificacion

Cobertura Valores convertibles  Renta variable

Posiciones cortas Titulos de deuda Mercados

Distribucion de -Deuda publica emergentes

capital -Deuda con MBS/ABS
calificacion Fondos de inversion
investment grade inmobiliarios (REIT)

-Deuda con

calificacion inferior
ainvestment grade
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Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que el Subfondo
esta expuesto al recurrir a las técnicas y los titulos mencionados con
anterioridad
Crédito
Liquidez

Divisas
Mercado

Tipos de interés

\ 4

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdidas Los Volatilidad El valor de
accionistas podrian las Acciones del
perder parte o la Subfondo fluctuara.
totalidad de su

dinero.

No consecucion del
objetivo del
Subfondo.


https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
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Los fondos JPMorgan comercializados en Espafia figuran inscritos en el
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") con los
numeros 25, 103y 127. La entidad gestora es JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l.y la entidad depositaria J.P. Morgan SE - Luxembourg
Branch. Este es un documento comercial y como tal las opiniones
contenidas en el mismo no deben considerarse asesoramiento o
recomendacion de comprar o vender acciones. Queda a discrecion del
lector, basarse en informacion contenida en este material. Cualquier
analisis contenido en este documento se ha realizado, y puede ser utilizado,
por J.P. Morgan Asset Management para sus propios fines. Los resultados
de estos analisis se utilizan como informacion adicional y no reflejan
necesariamente las opiniones de J.P. Morgan Asset Management.
Cualesquiera estimaciones, cifras, opiniones, estados de tendencias del
mercado financiero o técnicas y estrategias de inversion que se mencionan,
a menos que se indique otra cosa, son de J.P. Morgan Asset Management a
fecha de este documento. Se consideran fiables en el momento en que se
ha redactado el presente documento, pero pueden no ser necesariamente
completas, y no se garantiza su exactitud. Pueden estar sujetas a cambios
sin que se le comuniguen o notifiquen. Debe sefalarse que el valor de las
inversiones y sus rendimientos pueden fluctuar en funcion de las
condiciones del mercadoy los acuerdos fiscales, y los inversores pueden no
recuperar el importe integro invertido. La inversion en los Fondos conlleva
riesgos y puede no ser adecuada para usted. Los cambios en los tipos de
cambio pueden tener un efecto desfavorable sobre el valor, precio o
rendimiento de los fondos o de las inversiones subyacentes extranjeras. Los
resultados y rentabilidades pasadas no constituyen una indicacion fiable de
los resultados futuros. No se garantiza que cualquier prevision realizada se
materialice. Por otra parte, aunque nuestra intencion consiste en lograr el
objetivo de inversion del fondo de inversion, no podemos garantizar que
dicho objetivo vaya a cumplirse. J.P. Morgan Asset Management es el
nombre comercial del negocio de gestion de activos de JPMorgan Chase &

Co. y susfiliales en todo el mundo. En la medida en que lo permita la
legislacion aplicable, podremos grabar conversaciones telefonicas y
controlar comunicaciones electronicas para cumplir nuestras obligaciones
legales y reglamentarias, asi como las politicas internas. Los datos
personales seran recopilados, almacenados y procesados por J.P. Morgan
Asset Management de conformidad con nuestra Politica de proteccion de
datos para EMEA (www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy). Como el fondo
puede no estar autorizado o su oferta puede estar restringida en su
jurisdiccion, cada lector es responsable de comprobar que la oferta cumple
en su totalidad con las leyes y regulaciones de cada jurisdiccion. Antes de
efectuar cualquier solicitud, se aconseja a los inversores que se asesoren
legal, regulatoriay fiscalmente de las consecuencias de una inversion en
los fondos. Las acciones y otros intereses pueden no ser ofrecidos a o
comprados directa o indirectamente por una persona estadounidense.
Todas las transacciones deberan basarse en el ultimo folleto completo
disponible, el Documento de Datos Fundamentales (KID) y cualquier
documento local de oferta. Dichos documentos, junto con el informe anual,
semestral y los estatutos correspondientes a los fondos domiciliados en
Luxemburgoy la informacion sobre aspectos relacionados con la
sostenibilidad estan disponibles gratuitamente en espanol previa solicitud
en la pagina web www.jpmorganassetmanagement.es, y en las oficinas de
JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Sucursal en Espafaoen la
del resto de los distribuidores. Un resumen de los derechos de los
inversores esta disponible en espafiol en am.jpmorgan.com/es/reg-
updates. J.P. Morgan Asset Management puede decidir poner fin a las
disposiciones previstas para la comercializaciéon de sus organismos de
inversion colectiva. Publicado por JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l. Sucursal en Espafia con domicilio en Paseo de la Castellana, 31
Edificio Piramide, 28046 Madrid. Registrada en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.
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