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ETFs UCITS REI de renta variable (ESG) de J.P. Morgan Asset Management
Nuestros ETFs de renta variable (ESG) REI tratan de ofrecer unas caracteristicas similares al indice, al
tiempo que identifican ideas sobre valores concretos. Los fondos, que se construyen basandose en el
analisis de valores de nuestros analistas fundamentales, tratan de conseguir un exceso de rentabilidad
constante con bajo nivel de riesgo activo, dentro de un riguroso marco ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG).

Con cuatro estrategias que abarcan la renta variable global, de EE. UU., de Europa y de mercados
emergentes, los ETFs de renta variable REI representan los pilares basicos de su cartera.

CONVIERTA LA GESTION ACTIVA EN LA ESENCIA DE SU CARTERA

@@ i

Perfil de riesgo similar al del indice Objetivo - generar alfa
Las exposiciones por regiones, sectores y estilos Ideas sobre valores concretos para tratar
se controlan de forma rigurosa para lograr un de lograr un exceso de rentabilidad creciente
Tracking error constantemente bajo. acumulada con el paso del tiempo.

Solido marco ESG Experiencia en inversiones
Combina exclusiones de sectores con una Los gestores de cartera altamente experimentados
colaboracion e implicacion activas con las cuentan con el respaldo de 70 analistas
empresas durante todo el proceso de inversion. profesionales distribuidos por todo el mundo.

Saque partido de un proceso de inversion probado y contrastado

Nuestros gestores de cartera y analistas emplean las clasificaciones del analisis que han afiadido valor durante tres décadas
y aprovechan la solidez de nuestra plataforma operativa y tecnologia de trading.

Aprovechar la vision y el analisis de J.P. Morgan
Asset Management para ayudar a los inversores
a construir carteras de ETFs mas solidas
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Explotar la vision sobre valores concretos

Los ETF de renta variable REI cuentan con el respaldo de una red mundial compuesta por unos 70 analistas fundamentales que
realizan un analisis bottom-up de mas de 2.000 empresas de todo el mundo y mas de 500 solo en EE. UU.

En cada fondo, los gestores de cartera adoptan un gran nimero de pequefias posiciones activas —sobreponderando las
posiciones en empresas que los analistas consideran atractivas e infraponderando las posiciones en aquellas que no se lo
parecen—. Esta metodologia trata de maximizar las apuestas por valores concretos dentro de unas bandas de control del riesgo
y de minimizar al mismo tiempo el riesgo no remunerado (beta, sector, estilo).

Nuestras estrategias REI también sacan maximo partido del equipo de trading de J.P. Morgan Asset Management —uno de los
mas dotados de recursos del planeta—, lo que aporta un nivel adicional de experiencia y un sélido compromiso de conseguir la
mejor ejecucion.
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Fuente: J.P. Morgan Asset Management, datos de 31 de marzo de 2020. Error de seguimiento en trimestres consecutivos en periodos de 5 afios, basado en la rentabilidad anualizada,
sin descontar las comisiones de gestion de inversiones, de la JPM Global Research Enhanced Index Strategy (100 Composite) en comparacién con el indice de referencia. La Estrategia
de lanzé el 5 de septiembre de 2003. El indice de referencia cambié del MSCI World (NDR) al MSCI ACWI (NDR) el 31 de mayo de 2010. Las caracteristicas de la estrategia se muestran
exclusivamente con fines ilustrativos y estan sujetas a cambio sin previo aviso.

La rentabilidad histdrica no es un indicador fiable de los resultados actuales ni futuros.

... Y LAS APUESTAS POR SECTORES SE MINIMIZAN

Posiciones activas por sectores en comparacion con el indice de referencia (%)
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Fuente: J.P. Morgan Asset Management, Factset. Datos de 31 de marzo de 2020. Se trata de una cartera de gestion activa. Sus posiciones, ponderaciones de sectores, asignaciones y
apalancamiento, segun proceda, pueden variar si lo estima oportuno el Gestor de inversiones, sin previo aviso. Basado en una cuenta representativa en la estrategia J.P. Morgan
Global REI 100.
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Un marco ESG activo

Nuestros ETFs de renta variable REI reflejan los factores ESG que son
importantes para nuestros clientes y tratan de gestionar el impacto de estos
factores sobre la rentabilidad de la inversion.

Los factores ESG son importantes para los inversores a largo plazo

Hay tres razones clave por las que incorporamos la consideracion de los factores ESG en
nuestros ETFs de renta variable REI. La primera porque consideramos que tenemos la
responsabilidad de tener en cuenta las consecuencias mas amplias de nuestras decisiones
de inversion. La segunda porque los factores ESG les importan a nuestros clientes.

Por ultimo, porque la consideracion de los factores ESG, en particular los relacionados
con el gobierno corporativo, pueden desempefiar un papel critico en una estrategia de
inversion de largo plazo. Los factores ESG pueden repercutir en los ingresos, 10s costes y
los flujos de efectivo de explotacion de las empresas. Unas malas practicas ESG pueden
mermar el valor de los activos y limitar el acceso a financiacion. Por consiguiente, los
factores ESG se pueden considerar un filtro adicional a la hora de plantearse una
inversion, ya que proporcionan un nivel adicional de mitigacion del riesgo que puede dar
lugar a una rentabilidad ajustada al riesgo mas solida y sostenible.

Nuestro enfoque para la incorporacion de los factores ESG
Nuestros ETFs de renta variable (ESG) REI emplean un enfoque de dos niveles:

1. Filtros basados en valores/normas: Las exclusiones basadas en listas de terceros se
aplican en estos momentos a tres categorfas: tabaco, carbdn término y armas
controvertidas

2. Integracion de ESG: La consideracion sistematica y explicita de los factores ESG se
integra en las decisiones de inversion y se promueven buenas practicas a través de
la colaboracion con las empresas. A la hora de analizar los tamafios de las posiciones
se identifican, controlan y revisan los casos atipicos negativos.

La ventaja de la gestion activa

Creemos que nuestro enfoque de dos niveles encaja con los intereses de nuestros
clientes. En un contexto en el que cada vez se presta mas atencion a los factores ESG,
observamos un consenso acerca de que muchos inversores no quieren mantener en
cartera empresas de sectores como el tabaco o las armas controvertidas.

Sin embargo, la gestion activa nos permite ir mas alla. A pesar de que los fondos que
replican un indice pueden excluir determinadas categorias de su universo de
inversion y tratar de influir en las empresas a través de votos por representacion, 1os
equipos de inversion de nuestros ETFs de renta variable REI también integran las
consideraciones ESG en todo el proceso de inversion y colaboran con las empresas
para crear valor y potencialmente mejorar la rentabilidad ajustada al riesgo a largo
plazo.

Se puede obtener mas informacion sobre los filtros que pueden dar lugar a exclusiones en la pagina web.

Acerca de los factores
ESG

Los factores ambientales,
sociales y de gobierno
corporativo (ESG) son
consideraciones no
financieras que es
importante que las partes
interesadas tengan en
cuenta a la hora de valorar
los resultados de una
empresa.

Factores ambientales

Cuestiones relacionadas con
la calidad y el funcionamiento
del entorno y los sistemas
naturales, como las emisiones
de carbono, los reglamentos
ambientales, la escasez de
agua vy los residuos.

Social

Issues relating to the rights,
wellbeing and interests of
people and communities,
such as labour management,
health & safety and product
safety.

Gobierno corporativo

Cuestiones relativas a la
gestion y supervision de
empresas y otras entidades
participadas, tales como el
consejo, la titularidad y la
remuneracion.

Fuente: Definiciones: PRI; ejemplos: MSCI.
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ETFs UCITS REI de renta variable (ESG) de J.P. Morgan Asset Management

REI global REI EE. UU. REI Europa REI global ME
indices de referencia MSCI World S&P 500 MSCI Europe MSCI EM
Objetivo de alfa! 0,75% 0,60% 0,75% 0,75%

Riesgo Activo 1,00-1,25% 0,50-1,50% 0,75-1,25% 0,75-1,25%

Rangos por paises

Rangos por valores

+/-2,0% frente a la

referencia

+/-0,75% frente a la

EE. UU. + Canada

+/-1,0% frente a la

+/-2% frente a la
referencia

+/- 0,75% frente a la

+/-1% frente a la
referencia

+/-1% frente a la

referencia referencia referencia referencia
Posiciones 600-800 200-375 100-250 225-325
Gestor de cartera Piera Elisa Grassi Raffaele Zingone Ido Eisenberg Anuj Arora
Raffaele Zingone Tim Snyder Francesco Sedati Lina Nassar
Fecha de lanzamiento 16 de octubre de 2018 16 de octubre de 2018 16 de octubre de 2018 6 de diciembre de 2018
Domicilio Irlanda Irlanda Irlanda Irlanda

Método de inversion

Inversion fisica

Inversion fisica

Inversion fisica

Inversion fisica

Divisa base usb usb EUR usb
Ratio de gastos totales (TER) 0,25% 0,25% 0,25% 0,30%
ISIN IEOOBF4G6Y48 IEOOBF4G7076 IEOOBF4G7183 IEOOBF4G6254
Codigo Bloomberg (LSE) JREG LN JREU LN JREE LN JREM LN
Codigo Bloomberg (Borsa JREG IM JREU IM JREE IM JREM IM
Italiana)

Codigo Bloomberg (Xetra) JREG GY JREU GY JREE GY JREM GY
Cddigo Bloomberg (Six Swiss) JREG SW JREU SW JREE SW JREM SW
Codigo Bloomberg iNAV? JREGUSIV JREUUSIV JREEEUIV JREMUSIV
RIC Reuters (LSE) JREG.L JREU.L JREE.L JREM.L
RIC Reuters (Borsa Italiana) JREG.MI JREU.MI JREE.MI JREM.MI
RIC Reuters (Xetra) JREG.D JREU.D JREE.D JREM.DE
RIC Reuters (Six Swiss) JREG.S JREU.S JREE.S JREM.S

L El objetivo de alfa mostrado es una cifra anualizada en el transcurso de un ciclo de mercado completo. El objetivo de rentabilidad indicado no es mas que la meta del gestor de
inversiones. Los objetivos se expresan sin deducir comisiones. No es posible garantizar que se vayan a alcanzar estos objetivos

2 El cadigo se refiere a la divisa base. Se pueden obtener otros codigos iNAV bajo peticion.
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JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV - Global Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

Objetivo de inversion

El subfondo tiene como objetivo lograr una rentabilidad a largo plazo superior a la del ndice MSCI World Index (Total Return Net) (el “indice de referencia”) invirtiendo de

forma activa principalmente en una cartera de empresas de todo el mundo.

Perfil de riesgo

« Elvalor de los titulos de renta variable puede aumentar y disminuir en respuesta a
los resultados de empresas individuales y a las condiciones generales del mercado.

« Enla medida en que el Subfondo utilice instrumentos financieros derivados, su
perfil de riesgo y su volatilidad podrian aumentar.

+El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad superior a la del indice de
referencia. Sin embargo, es posible que el Subfondo genere una rentabilidad

relativa inferior.

+ Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar negativamente a la
rentabilidad de su inversion.

+ La exclusion del universo de inversion del Subfondo de empresas que no satisfacen
determinados criterios ESG puede hacer que el Subfondo se comporte de forma
diferente a fondos similares que no aplican esta politica.

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV - US Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

Objetivo de inversion

El subfondo tiene como objetivo lograr una rentabilidad a largo plazo superior a la del indice S&P 500 (Total Return Net) (el “indice de referencia”) invirtiendo de forma activa

principalmente en una cartera de empresas de EE. UU.

Perfil de riesgo

«+ Elvalor de los titulos de renta variable puede aumentar y disminuir en respuesta a
los resultados de empresas individuales y a las condiciones generales del mercado.

« Enla medida en que el Subfondo utilice instrumentos financieros derivados, su
perfil de riesgo y su volatilidad podrian aumentar.

« El mercado Unico en que invierte el Subfondo podria verse expuesto a riesgos
politicos y econdmicos concretos, por lo que el Subfondo podria ser mas volatil que
otros fondos con una diversificacion mas amplia.

«El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad superior a la del indice de
referencia. Sin embargo, es posible que el Subfondo genere una rentabilidad
relativa inferior.

+ La exclusion del universo de inversion del Subfondo de empresas que no satisfacen
determinados criterios ESG puede hacer que el Subfondo se comporte de forma
diferente a fondos similares que no aplican esta politica.

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV - Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

Objetivo de inversion

El subfondo tiene como objetivo lograr una rentabilidad a largo plazo superior a la del indice MSCI Europe Index (Total Return Net) (el “/ndice de referencia”) invirtiendo de

forma activa principalmente en una cartera de empresas de Europa.

Perfil de riesgo

« Elvalor de los titulos de renta variable puede aumentar y disminuir en respuesta a
los resultados de empresas individuales y a las condiciones generales del mercado.

- Enla medida en que el Subfondo utilice instrumentos financieros derivados, su
perfil de riesgo y su volatilidad podrian aumentar.

- Debido a la composicion del indice de referencia, la cartera del Subfondo puede
presentar una mayor concentracion geografica que otros subfondos con carteras
mas diversificadas y, como consecuencia, estar sujeta a una mayor volatilidad que
dichos subfondos.

- El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad superior a la del indice de
referencia. Sin embargo, es posible que el Subfondo genere una rentabilidad
relativa inferior.

+ Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar negativamente a la
rentabilidad de su inversion.

+ La exclusion del universo de inversion del Subfondo de empresas que no satisfacen
determinados criterios ESG puede hacer que el Subfondo se comporte de forma
diferente a fondos similares que no aplican esta politica.

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV - JPM Global Emerging Markets Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

Objetivo de inversion

El subfondo tiene como objetivo lograr una rentabilidad a largo plazo superior a la del indice MSCI Emerging Market Index (Total Return Net) (el “indice de referencia”)
invirtiendo de forma activa principalmente en una cartera de empresas de mercados emergentes.

Perfil de riesgo

El valor de los titulos de renta variable puede aumentar y disminuir en respuesta a
los resultados de empresas individuales y a las condiciones generales del mercado.

En la medida en que el Subfondo utilice instrumentos financieros derivados, su
perfil de riesgo y su volatilidad podrian aumentar.

En los mercados emergentes podria observarse un nivel de riesgo mas elevado,
como unas practicas menos desarrolladas en materia de custodia y liquidacién, una
mayor volatilidad y una menor liquidez que en los mercados no emergentes.

de cuota y limitaciones operativas que pueden dar lugar a un riesgo de la
contraparte mas elevado.

El Subfondo puede invertir en Acciones A de China a través de los programas China-
Hong Kong Stock Connect, que estan sujetos a cambios reglamentarios, restricciones

+ El Subfondo podra invertir en valores de pequena capitalizacion, que pueden ser
menos liquidos y mas voldtiles, y conllevar un mayor riesgo financiero que los
valores de compafias mas grandes.

- El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad superior a la del indice de
referencia. Sin embargo, es posible que el Subfondo genere una rentabilidad
relativa inferior.

+ Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar negativamente a la
rentabilidad de su inversion.

+ La exclusion del universo de inversion del Subfondo de empresas que no satisfacen
determinados criterios ESG puede hacer que el Subfondo se comporte de forma
diferente a fondos similares que no aplican esta politica.
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Combinar lo mejor de la gestidn activa y pasiva

Nuestros ETFs de renta variable REI estan disefiados para actuar como pilares principales de la carteray
representan alternativas atractivas a los fondos de gestion pasiva.

Alfa positivo con bajo riesgo activo

Al igual que los fondos de gestion pasiva, nuestros ETFs de renta variable REI estan casi plenamente invertidos en todo
momento, con las exposiciones a regiones, sectores y estilos estrechamente controladas en relacion al indice para proporcionar
un tracking error constantemente bajo.

Sin embargo, a diferencia de los fondos de gestion pasiva, el objetivo de nuestra gama de ETFs de renta variable REI consiste
en generar un alfa constante con un elevado ratio de informacion, explotando las ideas sobre valores concretos de un equipo
de analistas fundamentales.

El resultado es un conjunto de fondos que pueden ofrecer un alfa positivo con bajo nivel de riesgo activo.

LOS ETFS REI DE RENTA VARIABLE (ESG): PERFIL RIESGO/RENTABILIDAD

Gestor activo

2% ~

1%

Rentabilidad
Rentabilidad adicional

T T )
0% 1% 2% 3% 4%

Error de seguimiento

Riesgo
Fuente: J.P. Morgan Asset Management. Informacion ofrecida a titulo ilustrativo.

Gestidn activa y ETF: una combinacion potente

Los ETF estan estructurados para ofrecer un acceso liquido, de bajo coste y transparente a los mercados
internacionales. Estos atributos se han prestado perfectamente a los fondos que replican indices —pero también
convierten al ETF en un vehiculo ideal para las estrategias de gestion activa—.

Los ETFs de gestidn activa se pueden utilizar para:
« Perseguir resultados concretos, como un exceso de rentabilidad o un riesgo bajista limitado.
- Reflejar preferencias de inversion —por ejemplo, evitando empresas con malas caracteristicas ESG—.

+ Gestionar mejor los acontecimientos del mercado, gracias a su capacidad para reajustarse fuera de las fechas de
reajuste sistematicas utilizadas en los indices pasivos.
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CONSTRUYENDO
CARTERAS
MAS SOLIDAS

En J.P. Morgan Asset Management, colaborar
con nuestros clientes en un intento de construir
carteras mas solidas es la base de todo lo que hacemos.

Mantenemos el compromiso de compartir nuestra
experiencia, analisis y soluciones para ayudar
a tomar mejores decisiones de inversion.
Con independencia de lo que trate de conseguir,
juntos podemos resolverlo.

P
'+ LET'S SOLVE IT®
‘)

El presente documento es una comunicacion de marketingy, por tanto, las opiniones incluidas en este no se deberan considerar una oferta o recomendacion
de compraventa o participacion en ninguna inversion. Las decisiones basadas en la informacion de este material seran responsabilidad exclusiva del
lector. Todas las investigaciones de este documento han sido obtenidas y pueden haber sido utilizadas por J.P. Morgan Asset Management para sus
propios fines. Los resultados de esta investigacion se facilitan a modo de informacion adicional y no reflejan necesariamente las opiniones de J.P. Morgan
Asset Management. Todas las previsiones, cifras, opiniones, declaraciones sobre tendencias del mercado financiero o estrategias y técnicas de inversion
expresadas corresponden, a menos que se indique lo contrario, a J.P. Morgan Asset Management en la fecha de este documento. Se consideran fiables
en el momento de su publicacion, pueden no ser exhaustivas y no se garantiza su exactitud. Pueden estar sujetas a cambio sin previa consulta o aviso.
Cabe sefalar que el valor de las inversiones y los ingresos generados por estas pueden fluctuar en funcion de las condiciones del mercado y de los
acuerdos tributarios, y es posible que los inversores no recuperen la totalidad del importe invertido. Las variaciones de los tipos de cambio pueden incidir
negativamente en el valor, el precio o las rentas del producto o los productos o de las inversiones extranjeras subyacentes. La rentabilidad historica no
es un indicador fiable de los resultados actuales y futuros. No se puede garantizar que ninguna prevision se vaya a materializar. Por otra parte, a pesar
de que se pretende conseguir el objetivo de inversion de los productos de inversion, no resulta posible garantizar que se vaya a alcanzar este objetivo.
J.P. Morgan Asset Management es la marca comercial del negocio de gestion de activos de JPMorgan Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo. En la
medida en que lo permita la legislacion aplicable, podremos grabar conversaciones telefénicas y controlar comunicaciones electronicas para cumplir
nuestras obligaciones legales y reglamentarias, asi como las politicas internas. Los datos personales seran recopilados, almacenados y procesados por
J.P. Morgan Asset Management de conformidad con nuestra Politica de proteccion de datos para EMEA (www.jpmorgan.com/jpmpdf/1320694304816.
pdf). Se recomienda a los inversores que obtengan todo el asesoramiento legal, regulador vy fiscal necesario sobre las consecuencias de una inversion en
los productos, antes de presentar cualquier solicitud. Las acciones u otras participaciones no pueden ser ofrecidas ni compradas directa ni indirectamente
por personas estadounidenses. Todas las operaciones se deberan basar en el Folleto mas reciente disponible, el Documento de datos fundamentales para
el inversor (KIID) y cualquier documento de oferta local aplicable. Puede obtener estos documentos, junto con el informe anual, el informe semestral y
los estatutos, gratuitamente solicitandolo a su asesor financiero, su contacto regional de J.P. Morgan Asset Management, el emisor del fondo (véase mas
abajo) o en www.jpmorganassetmanagement.ie. Esta comunicacion se publica en Europa (excluyendo RU) por JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l, 6 route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B27900, capital social EUR 10.000.000.

CONTACTO
Para mas informacion sobre los ETFs de J.P. Morgan Asset Management por favor contdctenos en el teléfono +44 207 742 8361 o en la direccion de
correo electrénico jpmam.etf@jpmorgan.com
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