
Consideraciones ESG en el proceso de inversión
Nuestros fondos cotizados (ETFs) de renta variable REI (Research Enhanced Index) ESG reflejan las cuestiones 
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) que son importantes para los clientes y tratan de gestionar el 
impacto de los factores ESG sobre la rentabilidad de la inversión.  

ACERCA DE LOS FACTORES 
ESG 

Los factores ambientales, sociales 
y de gobierno corporativo (ESG) 
son consideraciones no financieras 
importantes a tener en cuenta a la hora de 
valorar los resultados de una empresa.

AMBIENTAL

Cuestiones relativas a la calidad y el 
funcionamiento de los sistemas y entornos 
naturales, tales como emisiones de 
carbono, normativas ambientales, escasez 
de agua y residuos.

SOCIAL

Cuestiones relativas a los derechos, el 
bienestar y los intereses de las personas 
y comunidades, como la gestión de la 
mano de obra, la salud y seguridad, y la 
seguridad de los productos.

GOBIERNO CORPORATIVO

Cuestiones relativas a la gestión y 
supervisión de empresas y otras entidades 
participadas, tales como el consejo, la 
titularidad y la remuneración.

Fuente: definiciones: PRI; ejemplos: MSCI.

Análisis de J.P. Morgan Asset Management ETFs 
UCITS de renta variable REI (ESG)
CONSTRUYENDO CARTERAS MÁS SÓLIDAS

¿Por qué tenemos en cuenta los factores ESG?  
Hay tres razones por las que incorporamos los factores ESG a nuestros ETF de gestión activa. La primera 
porque consideramos que tenemos la responsabilidad de tener en cuenta las consecuencias más amplias 
de nuestras decisiones de inversión. La segunda porque los factores ESG les importan a nuestros clientes.

Por último, porque la consideración de los factores ESG, en particular los relacionados con el gobierno 
corporativo, pueden desempeñar un papel crítico en una estrategia de inversión de largo plazo. Los 
factores ESG pueden repercutir en los ingresos, los costes y los flujos de efectivo de explotación de 
las empresas. Unas malas prácticas ESG pueden mermar el valor de los activos y limitar el acceso a 
financiación. Por consiguiente, los factores ESG se pueden considerar un filtro adicional a la hora de 
plantearse una inversión, ya que proporcionan un nivel adicional de mitigación del riesgo que puede dar 
lugar a una rentabilidad ajustada al riesgo más sólida y sostenible

Nuestro enfoque para los factores ESG
Nuestros ETFs de renta variable (ESG) REI emplean un enfoque de dos niveles:

1. Filtros basados en valores/normas

Los filtros basados en valores/normas descartan a determinadas empresas o industrias que no 
encajan con los valores del inversor o que no cumplen sus normas. En nuestros ETFs de renta variable 
REI utilizamos proveedores terceros independientes (véase el recuadro de la derecha) para determinar 
exclusiones de la cartera. Las exclusiones de empresas identificadas a través de este proceso de 
cribado se aplican en estos momentos a cuatro categorías: tabaco, carbón térmico, fabricantes de 
armas y armas controvertidas. Prevemos que estas categorías y las listas de exclusión de cada una de 
ellas evolucionarán con el paso del tiempo.

2. Integración de ESG

La integración de los factores ESG es la consideración sistemática y explícita de estos factores en el 
proceso de toma de decisiones de inversión. A través de reuniones, análisis exhaustivos y colaboración 
con las empresas, los equipos de inversión pueden obtener información detallada acerca de la 
resiliencia, las prácticas corporativas y los planes de futuro de una empresa, lo que proporciona un nivel 
adicional de mitigación del riesgo que puede dar lugar a una mayor rentabilidad ajustada al riesgo.

Por ejemplo, la consideración de los factores ESG puede ayudar a un gestor de cartera a evitar comprar 
títulos de una empresa de manufacturas que no consigue prepararse convenientemente para la escasez 
de recursos. O puede ayudar a un gestor de cartera a elegir una empresa que supera positivamente 
el cribado en materia de privacidad y seguridad de los datos en comparación con otras empresas que 
pueden afrontar dificultades.

A diferencia de los filtros basados en valores/normas, la integración ESG no limita el universo de 
inversión ni excluye sectores o empresas.

Datos clave
• La consideración de factores ESG es coherente 

con un enfoque de inversión de largo plazo.

• Adoptamos un enfoque de dos niveles, 
que combina exclusiones concretas con la 
integración de factores ESG en la totalidad del 
proceso.

• Los analistas y especialistas en gobierno 
corporativo trabajan conjuntamente en la 
evaluación de los factores ESG, que proporcionan 
un nivel adicional de mitigación del riesgo.

• Colaboramos con las empresas en cuestiones ESG 
con el fin de crear valor para nuestros clientes.

ESG INTEGRATED



Considerar los factores ESG en la cartera
Los analistas y especialistas en gobierno corporativo trabajan conjuntamente en la evaluación de los 
factores ESG. El análisis propio y las herramientas de gestión del riesgo se complementan con datos de 
terceros para ampliar nuestra percepción.

• Los analistas disponen de una amplia experiencia en la industria y conocimientos sobre los factores ESG 
que afectan a los flujos de efectivo de las empresas que abarcan sus análisis.

• Los especialistas en gobierno corporativo colaboran con los analistas y promueven la colaboración, 
prestando especial atención al gobierno corporativo y, cuando sea importante y relevante, a los factores 
ambientales y sociales.

• Los gestores de cartera aprovechan la experiencia de estos profesionales, así como datos de terceros, 
para afrontar las cuestiones ESG de manera coherente con su estrategia de inversión.

• Los directores de inversiones colaboran estrechamente con los CIO, gestores de cartera y responsables 
de la gestión del riesgo para controlar las carteras y debatir sobre diversos aspectos atípicos del riesgo, 
incluyendo aquellos relacionados con los factores ESG.

• Nuestro Equipo Directivo de Inversión Sostenible establece una base para este marco, compartiendo 
buenas prácticas y fomentando nuestro compromiso.

Colaboración con las empresas y voto por representación
Nosotros colaboramos de forma proactiva para crear valor para nuestros clientes. Consideramos que 
la colaboración efectiva requiere un conocimiento profundo de industrias, tendencias del mercado, 
empresas individuales y entornos operativos. Para realizar esta importante tarea, nos basamos en los 
conocimientos de nuestros analistas y especialistas en gobierno corporativo.

Gestionamos los derechos de voto de las acciones que se nos confían igual que gestionaríamos cualquier 
otro activo. Votamos pensando en los intereses de nuestros clientes, según nuestro criterio razonable de 
lo que más favorecerá a los intereses financieros de nuestros clientes.

La ventaja de la gestión activa
Creemos que nuestro enfoque de dos niveles a la hora de considerar los factores ESG encaja con los 
intereses de nuestros clientes. En un contexto en el que cada vez se presta más atención a los factores 
ESG, observamos un consenso acerca de que los inversores no quieren mantener en cartera los tipos de 
empresas excluidos por nuestros filtros basados en valores/normas.

Sin embargo, la gestión activa nos permite ir más allá. A pesar de que los fondos que replican un índice 
pueden excluir determinadas categorías de su universo de inversión y tratar de influir en las empresas 
a través de votos por representación, los equipos de inversión de nuestros ETFs de renta variable REI 
también integran las consideraciones ESG en todo el proceso de inversión y colaboran con las empresas 
para crear valor y potencialmente mejorar la rentabilidad ajustada al riesgo a largo plazo.

NUESTROS PROVEEDORES 
TERCEROS DE LISTAS DE 
EXCLUSIÓN ESG 

MSCI
MSCI es el mayor proveedor internacional de 
análisis ESG, que proporcionan a empresas 
de todo el mundo análisis exhaustivos, 
calificaciones y reflexiones acerca de las 
prácticas empresariales relacionadas con 
los factores ESG. Este análisis permite a los 
inversores identificar a todas las empresas 
cotizadas del mundo que participan 
en actividades como la fabricación de 
productos polémicos. El análisis ESG de MSCI 
proporciona un perfil del negocio concreto 
de cada empresa, que incluye datos sobre 
el vínculo de la sociedad con esta actividad 
polémica, cualquier acción corporativa 
relacionada en los tres últimos ejercicios 
fiscales, e información sobre los titulares si la 
empresa mantiene vínculos, a través de una 
filial o matriz, con la actividad empresarial en 
cuestión.

Gracias a una amplia cobertura de empresas 
y cuestiones, así como a la robusta 
infraestructura de datos de seguridad de 
MSCI, el análisis ESG Business Involvement 
Screening Research de MSCI garantiza que no 
se pase por algo ningún título.

Fuente: MSCI.

ISS-ETHIX 
ISS-Ethix es una filial de Institutional 
Shareholder Services Inc. (ISS), un proveedor 
líder de soluciones de gobierno corporativo 
para la comunidad financiera internacional, 
que acumula una dilatada experiencia en 
diversas cuestiones relacionadas con la 
inversión sostenible y responsable.

ISS ayuda a proporcionar valoraciones 
detalladas de la participación de las empresas 
en armas controvertidas o prohibidas, 
incluyendo: municiones, minas antipersona, 
uranio empobrecido, armas nucleares, armas 
biológicas y químicas, y fósforo blanco.

Fuente: ISS.

El presente documento es una comunicación de marketing y, por tanto, las opiniones incluidas en este no se deberán considerar una oferta o recomendación de compraventa o participación en ninguna 
inversión. Las decisiones basadas en la información de este material serán responsabilidad exclusiva del lector. Todas las investigaciones de este documento han sido obtenidas y pueden haber sido 
utilizadas por J.P. Morgan Asset Management para sus propios fines. Los resultados de esta investigación se facilitan a modo de información adicional y no reflejan necesariamente las opiniones de J.P. 
Morgan Asset Management. Todas las previsiones, cifras, opiniones, declaraciones sobre tendencias del mercado financiero o estrategias y técnicas de inversión expresadas corresponden, a menos que 
se indique lo contrario, a J.P. Morgan Asset Management en la fecha de este documento. Se consideran fiables en el momento de su publicación, pueden no ser exhaustivas y no se garantiza su exactitud. 
Pueden estar sujetas a cambio sin previa consulta o aviso. Cabe señalar que el valor de las inversiones y los ingresos generados por estas pueden fluctuar en función de las condiciones del mercado 
y de los acuerdos tributarios, y es posible que los inversores no recuperen la totalidad del importe invertido. Las variaciones de los tipos de cambio pueden incidir negativamente en el valor, el precio 
o las rentas del producto o los productos o de las inversiones extranjeras subyacentes. La rentabilidad histórica no es un indicador fiable de los resultados actuales y futuros. No se puede garantizar 
que ninguna previsión se vaya a materializar. Por otra parte, a pesar de que se pretende conseguir el objetivo de inversión de los productos de inversión, no resulta posible garantizar que se vaya a 
alcanzar este objetivo. J.P. Morgan Asset Management es la marca comercial del negocio de gestión de activos de JPMorgan Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo. En la medida en que lo permita 
la legislación aplicable, podremos grabar conversaciones telefónicas y controlar comunicaciones electrónicas para cumplir nuestras obligaciones legales y reglamentarias, así como las políticas internas. 
Los datos personales serán recopilados, almacenados y procesados por J.P. Morgan Asset Management de conformidad con nuestra Política de protección de datos para EMEA (www.jpmorgan.com/
jpmpdf/1320694304816.pdf). Se recomienda a los inversores que obtengan todo el asesoramiento legal, regulador y fiscal necesario sobre las consecuencias de una inversión en los productos, antes 
de presentar cualquier solicitud. Las acciones u otras participaciones no pueden ser ofrecidas ni compradas directa ni indirectamente por personas estadounidenses. Todas las operaciones se deberán 
basar en el Folleto más reciente disponible, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) y cualquier documento de oferta local aplicable. Puede obtener estos documentos, junto con el 
informe anual, el informe semestral y los estatutos, gratuitamente solicitándolo a su asesor financiero, su contacto regional de J.P. Morgan Asset Management, el emisor del fondo (véase más abajo) o en 
www.jpmorganassetmanagement.ie. Esta comunicación se publica en Europa (excluyendo RU) por JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg, Grand Duchy 
of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B27900, capital social EUR 10.000.000.   
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NUESTRO COMPROMISO DE INVERSIÓN SOSTENIBLE 

• Conceder prioridad a los intereses de nuestros clientes significa reconocer y gestionar los 
riesgos y oportunidades de inversión asociados a factores ambientales, sociales y de 
gobierno corporativo.

• Durante nuestra colaboración con clientes y organizaciones asociadas, ampliamos 
constantemente nuestras ideas acerca de cuestiones ESG clave y buenas prácticas.

• Desde 2007 somos signatarios de la iniciativa Principios para la Inversión Responsable, 
respaldados por las Naciones Unidas, y mantenemos el compromiso de incorporar los 
factores ESG en nuestras prácticas de inversión, cuando resulte importante y relevante.

PRÓXIMOS PASOS
Para más información, póngase en contacto 
con jpmam.etf@jpmorgan.com 


