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DIE WERTENTWICKLUNG IN DER VERGANGENHEIT IST KEIN HINWEIS AUF DIE AKTUELLE UND  
ZUKÜNFTIGE WERTENTWICKLUNG.

JPMorgan ELTIFs –  
Multi-Alternatives Fund 
Zugang zu einer Welt voller Möglichkeiten 
im gesamten Spektrum alternativer Anlagen

Marketingkommunikation 

Bitte lesen Sie die rechtlichen und regulatorischen 
Dokumente des ELTIF, bevor Sie endgültige 

Anlageentscheidungen treffen
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Ein neuer Weg zu alternativen Anlagen

Der JPMorgan ELTIFs – Multi-Alternatives Fund kann Ihren Kundinnen und Kunden helfen,  
ihre Portfoliodiversifizierung auf eine neue Ebene zu heben und an den attraktiven langfristigen 
Erträgen zu partizipieren, die mit alternativen Anlagen erzielt werden können.

Zugang zu einer diversifizierten, etablierten Plattform für alternative Anlagen
Mit seinem skalierbaren Portfolio bietet der Multi-Alternatives Fund Ihren Kundinnen und Kunden erstmals 
Zugang zu einem diversifizierten Portfolio alternativer Strategien. Diese Strategien werden von  
der globalen Alternatives-Plattform von J.P. Morgan sorgfältig ausgewählt und verwaltet – und das innerhalb 
eines paneuropäischen regulatorischen Rahmens, der den Anlegerschutz in den Fokus stellt. 

JPMorgan ELTIFs – Multi-Alternatives Fund

Bessere Ergebnisse Diversifiziertes Portfolio 
für alternative Anlagen Expertise in alternativen Anlagen

•	 �Angestrebt wird ein zeitgewichteter 
Ertrag von 7%1 nach Abzug aller 
Kosten und Gebühren über eine 
Haltedauer von fünf bis zehn 
Jahren.

•	 �Der Schwerpunkt liegt auf dem 
Management der Volatilität 
durch das Halten privater 
Vermögenswerte mit stabilen 
und auf Cashflow ausgerichteten 
Erträgen.

•	 �Investitionen in Sachwerte,  
Private Credit, Private Equity, 
Immobilien und börsennotierte 
alternative Anlagen. 

•	 �Ermöglicht Anlegerinnen und 
Anlegern längerfristige 
Allokationen und Rücknahmen 
(mit einer anfänglichen Sperrfrist).

•	 �Verwaltet von einem erfahrenen 
Investmentteam mit 
Spezialisierung auf den Bereich 
alternative Anlagen.

•	 �Unterstützt durch die gesamten 
Ressourcen der mit 337 Mrd.  
USD bewerteten globalen 
Plattform für alternative Anlagen 
von J.P. Morgan.2

Profitieren Sie von den Ertrags- und 
Diversifikationsvorteilen eines breit 
diversifizierten Multi-Alternatives-Portfolios – 
unterstützt durch die unvergleichliche Expertise 
und die globalen Ressourcen der globalen 
Alternatives-Plattform von J.P. Morgan.“

Pulkit Sharma, leitender Portfoliomanager

1 �	� Der zeitgewichtete Ertrag (Time Weighted Return, TWR) eliminiert die Auswirkungen von weiterem Kapital, das dem Portfolio hinzugefügt wird, sowie 
aller Entnahmen aus dem Portfolio über den festgelegten Zeitraum. Die Zielerträge dienen nur zur Veranschaulichung und unterliegen erheblichen 
Einschränkungen. Anlegerinnen und Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass die tatsächlich erzielten Erträge den oben genannten Zielerträgen 
entsprechen. Aufgrund der inhärenten Beschränkungen der Zielrenditen sollten sich potenzielle Anlegende nicht auf diese verlassen, wenn sie eine 
Entscheidung über die Investition in eine Strategie treffen. Weitere Informationen zu den Risiken und Beschränkungen der Zielerträge finden Sie in  
den vollständigen Offenlegungen zur Zielerträge am Ende dieser Präsentation. Der Anlageverwalter ist bestrebt, die angegebenen Ziele zu erreichen.  
Dies kann jedoch nicht garantiert werden. 

2 �	� J. P. Morgan, Stand: 31. Dezember 2024. Das verwaltete Vermögen repräsentiert das von J.P. Morgan Private Markets und J.P. Morgan Global Alternative Solutions 
Groups verwaltete Vermögen.
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Erträge abseits der Börsen erzielen

Alternative Anlageklassen können dazu beitragen, traditionelle ausgewogene Aktien-/
Anleihenportfolios gegen ein breiteres Spektrum wirtschaftlicher und marktbezogener 
Risiken zu diversifizieren. Durch aktives Management bieten sie zudem die Möglichkeit 
höherer langfristiger Erträge.

Alternative Anlagen bieten mehr Diversifizierung und attraktive Ertragspotenziale    
Viele alternative Vermögenswerte wie Immobilien, Transport, Infrastruktur und Forstwirtschaft (Nutzholz) können 
die Diversifikation von Portfolios verbessern, da sie in der Lage sind, nicht oder negativ mit den öffentlichen 
Märkten korrelierte Erträge zu erzielen. Andere private Vermögenswerte wie Private Equity und Private Credit 
(Direktkredite) können attraktive Möglichkeiten zur Verbesserung der Erträge bieten.

Korrelationen zwischen öffentlichen und privaten Märkten 

Vierteljährliche Erträge
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Globale Anleihen

Globale Aktien

Immobilien USA

Immobilien
Europa*

Immobilien Asien-
Pazifik (APAC)

Globale
Infrastruktur

Transport

Nutzholz

Direktkredite

Venture Capital

Private Equity
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Relative Value
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Quelle: Bloomberg, Burgiss, Cliffwater, FTSE, HFRI, MSCI, NCREIF, J.P. Morgan Asset Management. *Immobilien Europa beinhaltet Kontinentaleuropa. 
Private Equity und Venture Capital sind zeitgewichtete Erträge von Burgiss. Globale Aktien: MSCI AC World Index. Globale Anleihen: Bloomberg 
Global Aggregate Index. Globale REITs: FTSE EPRA NAREIT Global REITs Index. Core-Immobilien USA: NCREIF Property Index – Open End Diversified 
Core Equity (Komponente). Immobilien Europa: MSCI Global Property Fund Index – Continental Europe. Immobilien Asien-Pazifik (APAC): MSCI Global 
Property Fund Index – Asia-Pacific. Globale Infrastruktur: MSCI Global Private Infrastructure Asset Index. US-Direktkredite: Cliffwater Direct Lending 
Index. Nutzholz: NCREIF Timberland Property Index (USA). Hedgefonds-Indizes stammen aus HFRI. Transport: Erträge basieren auf einem Index von 
J.P. Morgan Asset Management. Alle Korrelationskoeffizienten wurden auf Basis der vierteljährlichen Gesamtertragsdaten für den angegebenen 
Zeitraum berechnet. Die Erträge werden in USD ausgewiesen.  
Die Daten basieren auf der Verfügbarkeit am 31. August 2025.

Geringe Korrelation Hohe Korrelation
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Die Streuung auf privaten Märkten schafft Chancen für aktive Manager
Alternative Anlagen umfassen ein breites Spektrum von Anlageklassen, die jeweils unterschiedliche Ertragstreiber 
aufweisen. Dies hat zur Folge, dass die Performanceergebnisse von Jahr zu Jahr schwanken, da sich die 
Marktbedingungen im Laufe der Zeit ändern. Selbst im risikoärmeren, Cashflow-orientierten Segment der 
alternativen Anlagen (z. B. Sachwerte, Kredite, Immobilien) kann die jährliche Ertragsstreuung zwischen den besten 
und den schlechtesten Fondskategorien mehr als 20% betragen. Aktive Multi-Alternatives-Manager haben die 
Möglichkeit, ihre Portfolios im Laufe der Zeit umzuschichten, um diese Streuung auszugleichen und die langfristige 
Performance zu verbessern. 

Die Ergebnisse alternativer Fonds können von Jahr zu Jahr stark schwanken
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Private Immobilien (Mezzanine-Finanzierung) Aktive REITs (Fremd- und Eigenkapital)

Hypothekenschulden

Quelle: Barclays, Bloomberg, Clarksons, FTSE EPRA/NAREIT, Giliberto-Levy, MSCI, NCREIF, J.P. Morgan Asset  Management Global Alternatives 
Research. Beispielhafte langfristige Analyse für Sachwerte anhand der jährlichen Erträge der Anlageklassen von 2008 bis 2023.
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Optimierung der Ergebnisse mit einem  
Multi-Alternatives-Portfolio

Der JPMorgan ELTIFs – Multi-Alternatives Fund ermöglicht Ihren Kundinnen und Kunden den 
Zugang zu einer einzigartigen Mischung alternativer Strategien in einem einzigen Portfolio, 
das selbst für erfahrene institutionelle Anlegerinnen und Anleger nur schwer nachzubilden 
ist. Ziel ist es, ein diversifiziertes alternatives Portfolio anzubieten, das die Anlageergebnisse 
verbessert, die Liquidität erhöht und Zugang zu einer breiteren Palette von Merkmalen bietet, 
als dies bei Anlagen in einzelne alternative Vermögenswerte möglich ist.

Steigerung risikobereinigter Erträge durch die Ergänzung eines traditionellen Aktien-/
Anleihenportfolios
Unabhängig davon, ob Kundinnen oder Kunden ein konservatives, ausgewogenes oder aggressives Risikoprofil 
haben: Durch die Ergänzung eines bestehenden Aktien- und Anleihenportfolios um eine Allokation in mehrere 
alternative Anlagen kann das Risiko besser gestreut und der Ertrag im Laufe der Zeit gesteigert werden. Ein 
Multi-Alternatives-Portfolio kann auch Zugang zu diversifizierten Liquiditätsquellen bieten. Der Multi-Alternatives 
Fund ist so strukturiert, dass er nicht gezwungen ist, seine liquidesten Vermögenswerte zu liquidieren, um 
Rücknahmen zu bedienen, oder Vermögenswerte zu veräußern, wenn sie unter ihrem fairen Wert liegen, was bei 
einem Fonds mit nur einer Anlageklasse der Fall sein könnte.

Alternative Anlagen können die Portfolioergebnisse bei unterschiedlichen Risikoprofilen der Anlegerinnen und
Anleger verbessern
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HochGering Erwartete Schwankungen

Konservativ

60% Aktien
40% Anleihen

Ausgewogen

Mehrheitlich 
aus Anleihen 

ersetzt

Zu gleichen 
Teilen ersetzt

Aus Aktien 
ersetzt

+10% Multi-Alts

+10% Multi-Alts

+10% Multi-Alts

+20% Multi-Alts

+20% Multi-Alts

+20% Multi-Alts

O�ensiv

80% Aktien
20% Anleihen

40% Aktien
60% Anleihen

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Nur zu Diskussionszwecken. Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Stand: Oktober 2025. Die erwarteten Renditen und erwarteten Volatilitäten
basieren auf den Annahmen der langfristigen Ertragserwartungen (LTCMA 2026) in EUR, abzüglich Verwaltungsgebühren. Aktien und Anleihen
basieren auf globalen Aktien bzw. Euro-Aggregatanleihen. Die erwarteten Renditen dienen nur zur Veranschaulichung und unterliegen erheblichen
Einschränkungen. Ein Anleger sollte nicht erwarten, tatsächliche Renditen zu erzielen, die den oben erwarteten Renditen ähneln.
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Engagement in den wichtigsten strukturellen Trends auf den privaten Märkten sichern
Die diversifizierte Ausrichtung des Fonds auf alternative Anlagen und seine Fähigkeit, sich an sich verändernde 
Markttrends anzupassen, ermöglichen es den Anlegerinnen und Anlegern, von einigen der wichtigsten 
strukturellen Veränderungen zu profitieren, die die Weltwirtschaft antreiben, darunter umfangreiche Investitionen 
in die Infrastruktur, Veränderungen unserer Lebens- und Arbeitsweise und der Trend zu hinausgezögerten 
Börsengängen bei jungen, schnell wachsenden Unternehmen.

In die „neue“   
Wirtschaft investieren 

•	 Veränderungen in der Art und Weise, wie wir leben und arbeiten, treiben 
Investitionen an, um globale Lieferketten zu stärken, neue Infrastruktur- 
und Technologieprojekte zu finanzieren, Energieerzeugungs- und 
-versorgungsnetze zu modernisieren und das Wachstum der nächsten 
Generation von Unternehmen zu fördern.

•	 Regierungen und Unternehmen, die diese „neue“ Wirtschaft aufbauen, 
werden zunehmend auf privates Kapital angewiesen sein.

Von der Entwicklung   
alternativer Anlagen 
profitieren 

•	 Mit der Entwicklung der Welt entwickelt sich auch das Universum  
der Privatmärkte, das heute eine breite Palette von Anlagekategorien 
umfasst.

•	 Die Expansion des Marktes für alternative Anlagen bietet immer 
mehr Möglichkeiten für den Aufbau von Portfolios mit differenzierten 
Ertragstreibern.

Vom Trend    
hinausgezögerter 
Börsengänge  
profitieren 

•	 1999 betrug das Durchschnittsalter von Unternehmen, die an die 
Börse gingen, lediglich vier Jahre. Im Jahr 2020 lag es hingegen bei 
zwölf Jahren.

•	 Anlegerinnen und Anleger, die in innovative und schnell wachsende 
Unternehmen investieren wollen, werden zunehmend auf private 
Märkte ausweichen.

•	 Private Equity und Private Credit bieten Zugang zu diesen Unternehmen.

Eine Diversifizierung garantiert keine positiven Erträge und eliminiert nicht das Verlustrisiko.
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Chancen im gesamten Spektrum alternativer 
Anlagen nutzen

Der JPMorgan ELTIFs – Multi-Alternatives Fund nutzt die vielfältigen Anlagemöglichkeiten  
der Privatmärkte, bietet Ihren Kundinnen und Kunden Zugang zu neuen Ertragsquellen und 
trägt dazu bei, die Widerstandsfähigkeit ihrer Portfolios über Marktzyklen hinweg zu stärken.

Aktiv verwaltetes Engagement in einer breiten Palette von alternativen Anlagen  

Der Multi-Alternatives Fund investiert in Sachwerte, Private Credit, Private Equity, Immobilien sowie  
in börsennotierte alternative Anlagen. Dabei setzt er auf einen proprietären Anlageprozess, der eine 
aktive Strategieauswahl mit einem effizienten Kapitalmanagement kombiniert und durch ein rigoroses 
Risikomanagement abgesichert wird.

Der Fonds bietet Zugang zu mehr als 1.000 Private Assets und umfasst eine Reihe alternativer Portfolios 
mit einer global diversifizierten Vermögenswertebasis. Der Aufbau eines vergleichbar diversifizierten Portfolios 
durch die Kombination einzelner Anlageklassen würde einen deutlich höheren Kapitaleinsatz erfordern als die 
Mindestanlage im Fonds.

Wichtige Anlageziele
festlegen

Anlagestrategien
wählen

Positionsgrößen
nach Rahmen
für alternative

Anlagen

Risikomanagement
Aktive Open-End-
Kapitalallokation

Laufende 
Entwicklung

Multi -
Alternatives 

Fund

Sachwerte

Beispielhafte Erstinvestitionen*

Infrastruktur

Transport

 Private Credit

Private Immobilien 
(Mezzanine-Finanzierung)

Private gewerbliche
Hypothekendarlehen

Immobilien

Globale Immobilien

Börsennotierte Alternatives 

Aktive REITs (Fremd- und Eigenkapital)
Börsennotierte Sachwerte

Private Equity

Private Equity

1

6

2 3

5 4

* �Der ELTIF ist als aktiv verwaltete Strategie konzipiert und die Allokationen werden sich verändern. Maßgeblich hierfür ist das makroökonomische 
Umfeld und der Ausblick des AISS-Teams. Im Laufe der Zeit wird die Portfolioentwicklung voraussichtlich weitere Anlagen umfassen, die oben 
nicht aufgeführt sind.
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Zugang zu Diversifizierung und Erträgen abseits der Börsen
Der Multi-Alternatives Fund setzt auf eine aktive Asset-Allokation und Strategieauswahl und bietet Zugang zu 
mehr als 15 alternativen Sektoren. Ziel ist es, eine geringe Korrelation und eine geringere Volatilität im Vergleich 
zu Aktien zu erreichen und damit die Chance auf höhere Erträge zu erhöhen.

Multi-Alternatives – die Mischung macht‘s: Maximieren Sie das Potenzial der alternativen Anlageklassen 

Transport
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US-Immobilien

Immobilien Europa
Globale Aktien

Infrastruktur

60/40-Portfolio (2026)

Private Equity

Globale Staatsanleihen (abgesichert)
Verbraucherpreisindex Europa

Erwartete Schwankungen

E�zienzgrenze Aktien-Anleihen 2026

Illustrative 
Multi-Alternatives-Allokation

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Nur zu Diskussionszwecken. Quelle: J.P. Morgan Asset Management, 
Stand: Oktober 2025. Die illustrative Allokationsrendite für Multi-Alts beinhaltet das aktive Alpha des Managements. Die erwarteten Renditen und 
erwarteten Volatilitäten basieren auf den Annahmen der LTCMA-Anlageklasse 2026 in EUR, abzüglich Verwaltungsgebühren, und stellen die 
durchschnittliche Managerleistung dar. Die erwarteten Renditen und erwarteten Volatilitäten dienen nur zur Veranschaulichung und unterliegen 
erheblichen Einschränkungen. Ein Anleger sollte nicht erwarten, tatsächliche Renditen zu erzielen, die den oben gezeigten erwarteten Renditen und 
Volatilitäten ähneln. 
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Engagement in alternativen Anlagen mit einer sich im 
Laufe der Zeit entwickelnden Strategie

Der JPMorgan ELTIFs – Multi-Alternatives Fund wird aktiv verwaltet, um sicherzustellen, 
dass die Allokationen in den zugrunde liegenden alternativen Strategien die neuesten 
Anlagemeinungen der gesamten globalen alternativen Plattform von J.P. Morgan widerspiegeln.

Laufendes aktives Management
Das Anlageteam des Fonds überwacht das Portfolio fortlaufend, um sicherzustellen, dass die aktuellen 
Allokationen den kurzfristigen makroökonomischen Aussichten entsprechen. Hierfür wird jedem im Portfolio 
enthaltenen Teilsektor ein Überzeugungs-Score zugewiesen, der auf verschiedenen Konjunkturszenarien 
basiert.

TrendHochGering Mittel

Relative Value-Überzeugung* Anlageklasse

Immobilien USA

Immobilien Europa

Immobilien APAC

Infrastruktur

Transport

Forstwirtschaft

REITs USA

Börsennotierte Sachwerte

Gewerbliche Hypothekendarlehen

US Direct Lending

Private Credit-Sekundärmarkt

Private Equity-Sekundärmarkt
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US-Immobilien (Mezz.-Fin.)

Quelle: J.P. Morgan Asset Management („JPMAM“). Stand: Q2 2025. Nur zur Veranschaulichung. Die Einschätzungen bezogen auf Anlageklassen 
gelten über einen Zeitraum von 12 bis 24 Monaten. * Diese Zusammenfassung der Ansichten zu den einzelnen Anlageklassen verdeutlicht den 
relativen Grad der Überzeugung, ist jedoch unabhängig von Überlegungen zur Portfoliokonstruktion und sollte nicht als empfohlenes Portfolio 
ausgelegt werden. Die hier geäußerten Meinungen und Ansichten können sich ändern und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht oder als 
solche zu verstehen. Prognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen basieren auf aktuellen Ansichten und Erwartungen. Angesichts 
der mit Prognosen und anderen zukunftsgerichteten Aussagen verbundenen Unwägbarkeiten und Risiken können die tatsächlichen Ereignisse, 
Ergebnisse oder Wertentwicklungen erheblich von den hier dargestellten oder betrachteten abweichen. 
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Risiko einer Verbesserung oder Verschlechterung bei einer Veränderung der 
wirtschaftlichen Lage
In einem risikofreudigen Umfeld, in dem das Wachstum anzieht und die Inflation hoch bleibt, wird das 
Engagement in konjunktursensitiven Anlagen wie Private Equity und Immobilien ausgeweitet. In einem 
risikoaversen Umfeld, das durch negatives Wirtschaftswachstum, drastische Zinssenkungen und Desinflation 
gekennzeichnet ist, rücken alternative Kreditanlagen stärker in den Vordergrund. Diese Positionen dienen  
der Veranschaulichung und spiegeln nicht unbedingt die Allokation zum Zeitpunkt der Auflegung wider.  
Das Ziel ist, den Anteil der privaten alternativen Anlagen bei mindestens 80–90% zu halten.

RisikoaversRisikofreudigBasisszenario
Kurzfristiges 
makroökonomisches 
Umfeld
 

NegativSteigendStabilBIP-Wachstum

 Starke SenkungenKeine VeränderungModerate SenkungenZinsen 

Schnellere DisinflationInflationDisinflationInflation

Sachwerte

Transport
Infrastruktur

Globale Immobilien

Private Equity

Aktive REITs (Fremd- und Eigenkapital)
Börsennotierte Sachwerte

 55%+ 
langfristige 
Investitionen

 20% 
max. Einzelinvestition
/Strategie

Das Tempo des Kapitaleinsatzes, 
einschließlich des Zeitpunkts der 
Allokation in den einzelnen 
Teilkomponenten, hängt von den 
Marktchancen zum Zeitpunkt der 
Auflegung ab. 
    

32%56%50%
50%

25% 23% 20%

48%17%25%

44% 68%
Wachstumsorientiert

Private Equity (Sachwerte)
20%30%25%

Private Credit
2%10%5%

Börsennotierte altern. Anlagen 10%20%20%

Immobilien

Private Equity

Börsennotierte Alternatives

Beispielhafte erste Investments*

ELTIF-Anlagerichtlinien

Portfolioallokationen

Beispielhafte Allokationen

Ertragsorientiert

Private Equity (Immobilien)

Private Equity

Alternative Anlagen (gesamt) 80-90%+

Private Immobilien 
(Mezzanine-Finanzierung)
Private gewerbliche 
Hypothekendarlehen

Private Credit

Wachstumsorientiert Ertragsorientiert

bis zu 50%
bis zu 50%
bis zu 50%
bis zu 20%
bis zu 30%

Beispielhafte langfristige 
ELTIF-Allokationen

Nur zur Veranschaulichung. * Der ELTIF ist als dynamisch verwaltete Strategie konzipiert und die Allokationen werden sich verändern. Maßgeblich 
hierfür sind das makroökonomische Umfeld und der Ausblick des AISS-Teams. Im Laufe der Zeit wird die Portfolioentwicklung voraussichtlich 
weitere Anlagen umfassen, die oben nicht aufgeführt sind. Die beispielhafte langfristige ELTIF-Allokation dient nur der Veranschaulichung und 
kann sich ändern. Es handelt sich nicht um ein Portfolio, das JPMorgan verwaltet oder verwalten wird.
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Investieren mit einem globalen Anbieter 
alternativer Anlagen

Der JPMorgan ELTIFs – Multi-Alternatives Fund vereint die umfassende Expertise im Bereich 
Multi-Alternatives, das vielschichtige Risikomanagement und den researchbasierten 
Anlageansatz eines der weltweit führenden Manager alternativer Anlagen in einem skalierbaren 
und halb liquiden Portfolio, das einer breiten Anlegerbasis zugänglich ist.

Expertise für alternative Anlagen
Der Multi-Alternatives Fund stützt sich auf die Expertise eines auf alternative Anlagen spezialisierten globalen 
Teams mit mehr als 60 Jahren Erfahrung auf den privaten Märkten, das weltweit mehr als 300 Mrd. US-Dollar an 
alternativen Anlagen verwaltet. 

 Verwaltetes Vermögen 
von 370 Mrd. USD

Über 60 Jahre 
Erfahrung mit alternativen 

Anlagen

400+
Anlageexperten

15
Niederlassungen weltweit

Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Stand: 30. Juni 2025. Die Zahlen zum verwalteten Vermögen sind repräsentativ für das von der J.P. Morgan Global 
Alternatives Group verwaltete Vermögen und beinhalten auch einige Anlagen, die von anderen Investmentteams von J.P. Morgan Asset Management verwaltet 
werden. Umfasst Portfoliomanager, Research-Analysten, Händler und Anlagespezialisten mit VP-Titel und höher. Bildquellen: J.P. Morgan Asset Management. 

Umfassende Erfahrung mit allen alternativen Anlageklassen  

Der Multi-Alternatives Fund nutzt die langjährige Erfahrung von J.P. Morgan bei der Anlage in alternative Anlageklassen 
und bietet Zugang zu einem diversifizierten alternativen Portfolio, das von erfahrenen Experten verwaltet wird. 

Entscheidend ist, dass der Fonds den Großteil seines Kapitals in bereits bestehende alternative Portfolios und 
Strategien von J.P. Morgan investiert. Dadurch profitieren die Anlegerinnen und Anleger von einem schnellen 
Kapitaleinsatz, einer sofortigen Diversifizierung in bestehende Anlagen, einer Beteiligung an den laufenden 
Erträgen sowie von der Liquidität und Kosteneffizienz dieser Portfolios. Alle Investitionen erfolgen über  
J.P. Morgan-Manager, die über nachgewiesene Erfolgsbilanzen verfügen und in die einige der weltweit größten 
Pensionspläne, Versicherungsgesellschaften und Staatsfonds investieren.

Multi-Alternatives ELTIF-Allokation Multi-Alternatives-Expertise von J.P. Morgan

Sachwerte Infrastruktur: 19 Portfoliounternehmen in mehr als 10 Teilsektoren und Engagement 
in Versorgungsunternehmen im Wert von über 30 Mrd. US-Dollar in den Bereichen 
Strom, Wasser, Gas und Mehrfachversorgern

Forstwirtschaft: Ein verwaltetes Vermögen von 1,5 Millionen Hektar Wald, in das 
investiert werden kann

Transport: Mehr als 1.600 Leasingverträge mit erstklassigen Vertragspartnern

Immobilien
Bruttovermögenswert von 80 Milliarden USD in Immobilieninvestitionen und über 60 
Jahren Erfahrung in der Verwaltung von Immobilienstrategien

Private Credit Über 100 aktive Geschäftsbeziehungen zu General Partners

17 Mrd. US-Dollar im gesamten Private Credit-Bereich

Mehr als 50 Jahre Erfahrung mit privaten Kreditinvestitionen

Private Equity Über 1.300 Private Equity-Investitionen seit 1980  
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Der JPMorgan ELTIFs – Multi-Alternatives Fund wird von einem äußerst erfahrenen 
Portfoliomanagement-Team für alternative Anlagen verwaltet, das vom gesamten Team für 
alternative Investmentstrategien und -lösungen von J.P. Morgan unterstützt wird. Dieses Team 
verfügt im Durchschnitt über mehr als 12 Jahre Erfahrung im Aufbau alternativer Portfolios und 
verwaltet über 800 Kundenmandate.

Unser Team 

Pulkit Sharma,  
CFA, CAIA
Head of Alternatives 
Investment Strategy  
& Solutions (AISS)

Jason DeSena, 
CFA
Head of AISS Research
& Analytics, 
Portfoliomanager

Shay Schmidt,  
CFA, CAIA
AISS 
Portfoliomanagerin

Godwin Marfo Ahenkorah, 
CFA, CAIA
AISS Research & 
Analytics

Mark Minichiello,  
PhD 
European Product 
Development

Wichtige Informationen

Anlagestrategie •	 Ein aktiv verwaltetes Portfolio, das sich an die sich ändernden Marktbedingungen anpasst
•	 Investitionen in verschiedene alternative Strategien mit einem Fokus auf hochwertige, ertragsorientierte alternative Anlagen

Anlageziele •	 Ziel ist ein zeitgewichteter Ertrag von 7% nach Abzug aller Kosten und Gebühren über eine Haltedauer von fünf bis zehn 
Jahren*

•	 Stabile und konstante, inflationsresistente Erträge mit geringerer Ertragsvolatilität als börsennotierte Aktien
•	 Diversifizierung auf alternative Anlagen mit niedrigem Aktien-Beta

Währung •	 Das Portfolio wird so abgesichert, dass das größte Währungsexposure in Euro gehalten wird
•	 Währungsspezifische Anteilsklassen verfügbar

ESG •	 ESG Promote – SFDR Artikel 8

Zielmarkt •	 Nichtprofessionelle (Klein-)Anlegerinnen und Anleger im Europäischen Wirtschaftsraum (EWR), die einer 
Eignungsprüfung gemäß MiFID unterliegen

•	 Anlegerinnen und Anleger außerhalb des EWR, die zum Kauf von Anteilen in der jeweiligen Gerichtsbarkeit berechtigt sind

Zeichnungen •	 Vierteljährliche Zeichnungen, vollständig eingezahlt
•	 Keine Mindestanlage (Anteilsklasse A)

Verwässerungsschutz •	 Auf Zeichnungen wird eine Verwässerungsgebühr von bis zu 2% erhoben, die dem Fonds zugute kommt
•	 Die Verwässerungsgebühr gilt nicht für die ersten zwei Zeichnungsfenster

Rücknahmen •	 5-jährige Sperrfrist pro Zeichnung
•	 Vierteljährliche Rücknahmeanträge mit Ankündigungsfrist von 1 Jahr
•	 Rücknahmen sind auf 5% des NIW pro vierteljährlicher Rücknahmeperiode begrenzt (mit Ermessensspielraum bei der 

Finanzierung von Rücknahmen über 5%)
•	 In Ausnahmefällen kann ein außerordentliches Gate oder ein Side Pocket verwendet werden

Kosten •	 Laufende Gebühr (beinhaltet Verwaltungs- und Beratungsgebühr, Gründungskosten und Betriebs- und 
Verwaltungsaufwendungen): 2,29% (Anteilklasse A), 1,19% (Anteilklasse C)

•	 Performancegebühr (für alle Anteilsklassen): 12,50% auf alle Erträge, die die Anteilsklasse über der High Water Mark 
und der Hurdle Rate von 7% erzielt, vorbehaltlich eines Aufholprozesses von 100%

•	 Ausgabeaufschlag (nur Anteilsklassen A): Max. 5%
•	 Rücknahmegebühr: 0%
•	 Eine detaillierte Beschreibung finden Sie im Prospekt. Bestimmte Anteilsklassen können nur angeboten werden, wenn 

die Eignungskriterien erfüllt sind. Weitere Informationen finden Sie im Prospekt.

Aktiv verwaltet von Expert:innen für alternative Anlagen 

*	� Die Zielerträge dienen nur der Veranschaulichung und unterliegen erheblichen Einschränkungen. Anlegerinnen und Anleger sollten nicht davon ausgehen, 
dass die tatsächlich erzielten Erträge den oben genannten Zielerträgen entsprechen. Aufgrund der inhärenten Beschränkungen der Zielerträge sollten sich 
potenzielle Anlegerinnen und Anleger nicht auf diese verlassen, wenn sie eine Entscheidung über die Investition in eine Strategie treffen. Weitere Informationen 
zu den Risiken und Beschränkungen der Zielerträge finden Sie in den vollständigen Offenlegungen zu den Zielerträgen. Der Anlageverwalter ist bestrebt, die 
angegebenen Ziele zu erreichen. Dies kann jedoch nicht garantiert werden. 
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Zeichnungs- und Rücknahmeprozess 

Im Gegensatz zu traditionellen Fonds, bei denen die Anlegerinnen und Anleger täglich über  
ihr Geld verfügen können, erfordern ELTIFs ein langfristiges Engagement. Um in den  
Multi-Alternatives ELTIF investieren zu können, müssen Ihre Kundinnen und Kunden bereit 
sein, ihre Anlage für mindestens fünf Jahre zu binden. 

Zeichnungsprozess
Neue Zeichnungen für den Fonds sind vierteljährlich möglich.

Zeichnungskalender

Zeichnung zulässig bis 
zum Zeichnungstag (T)

Der erste Geschäftstag 
eines jeden Quartals (T)

Zustellfrist für die 
Abrechnung, 3 Geschäftstage 

nach NIW-Veröffentlichung
Vertragsbestätigung 
1 Geschäftstag nach 
NIW-Veröffentlichung

Zeichnungen können zu jedem 
Zeitpunkt ab der Bedenkzeit 

bis zum Abrechnungsstichtag 
finanziert werden

NIW-Veröffentlichung T+80

T+80

Berechnung u. Zeitpunkt des NIW •	 Bewertungstage sind die Tage unmittelbar vor den Zeichnungstagen.

•	 Der NIW je Anteil für jede Anteilsklasse wird spätestens 90 Tage nach dem 
Bewertungstag veröffentlicht.

Zeichnungsprozess •	 Fester Terminkalender für Zeichnungen, der im Voraus bereitgestellt wird

•	 Zeichnungszyklus: Vierteljährlich am ersten Geschäftstag jedes Quartals 
(1. Januar / 1. April / 1. Juli / 1. Oktober).

•	 Zeichnungsanträge müssen spätestens zum Handelsschluss (14.30 Uhr 
MEZ) am T eingegangen sein.

•	 Für Privatanlegerinnen und -anleger gilt eine zweiwöchige Widerrufsfrist, 
in der sie ihre Zeichnung kostenlos stornieren können; diese 
Widerrufsfrist wird vom Vermittler/der Vertriebsgesellschaft verwaltet.

•	 Zeichnungsbeträge können nach Ablauf der Widerrufsfrist jederzeit, 
spätestens jedoch am Abrechnungstag, eingezahlt werden. 

•	 Der Zeichnungspreis basiert auf dem NIW je Anteil, der für den Bewertungstag  
unmittelbar vor dem Zeichnungstag festgelegt wurde. Der Zeichnungspreis 
beinhaltet eine Verwässerungsgebühr von bis zu 2%.

•	 Alle Zeichnungen von nichtprofessionellen Anlegerinnen und Anleger 
werden über Vermittler/Vertriebspartner entgegengenommen.
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Rücknahmeprozess
Nach einer Sperrfrist von fünf Jahren pro Zeichnung wird der Fonds vierteljährlich für Rücknahmen geöffnet, 
wobei eine 12-monatige Kündigungsfrist gilt.

Rücknahmezeitplan (basierend auf dem Zeichnungsdatum 2. Januar 2026)

Benachrichtigungstermin 
für die frühestmögliche 
Rücknahme: Zeichnungstag 
+ 4 Jahre 

 
 

2. Januar 20312. Januar 2030

Rücknahmetermin: 
Benachrichtigungstag 
+ 12 Monate

Abwicklung 
der 
Rücknahme

27. März 2031

Rücknahmezyklus Vierteljährlich (1. Januar / 1. April / 1. Juli / 1. Oktober)

Sperrfrist Anteilsinhabende haben nach Ablauf einer Sperrfrist von fünf Jahren pro Zeichnung 
ab dem Zeichnungsdatum Anspruch auf Rücknahme von Anteilen.

Benachrichtigungstermin 
für die Rücknahme

Rücknahmemitteilungen müssen spätestens 12 Monate vor dem Rücknahmetag 
eingereicht werden.

Obergrenzen für 
Rücknahmen

Rücknahmen sind auf 5% des NIW pro vierteljährlicher Rücknahmeperiode begrenzt 
(mit Ermessensspielraum bei der Finanzierung von Rücknahmen über 5%)

Rücknahmepreis Der Rücknahmepreis ist der NIW je Anteil der betreffenden Anteilsklasse am jeweiligen 
Rücknahmetag.

Rücknahmeerlöse Unter normalen Marktbedingungen werden die Rücknahmeerlöse innerhalb von  
90 Tagen nach der jeweiligen Rücknahme ausgezahlt. Im Falle eines Gating-Szenarios 
kann die Rücknahme jedoch anders erfolgen – vollständige Informationen zu den 
Liquiditätsbedingungen des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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Anlageziel
Attraktive langfristige risikobereinigte Renditen durch ein Engagement in einem diversifizierten Portfolio alternativer Anlagen.

Gesamtrisikoindikator
Niedrige Risiken Hohe Risiken

1 2 3 4 5 6 7

Der Risikoindikator basiert auf der Annahme, dass Sie das 
Produkt 10 Jahre halten. Das Risiko des Produkts kann 
erheblich höher sein, wenn es für einen kürzeren Zeitraum 
als die empfohlene Haltedauer gehalten wird.

Anlagerisiken 
Risiken in Verbindung mit den der Techniken und Wertpapiere 
des Teilfonds

Techniken
Absicherung und 
Derivate  

Engagement
Alternative Anlagen  
Zielfonds

Sonstige verbundene Risiken 
Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den Einsatz der 
oben aufgeführten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Währung Zinssatz Liquidität Markt

Ergebnisse für den Anteilsinhaber
Potenzielle Auswirkungen der vorstehend genannten Risiken

Verlust  
Anteilseigner 
könnten ihren 
Anlagebetrag zum 
Teil oder in voller 
Höhe verlieren.

Volatilität
Der Wert der 
Anteile des 
Teilfonds wird 
schwanken. 

Verfehlen 
des Ziel des 
Teilfonds.



NUR FÜR PROFESSIONELLE/QUALIFIZIERTE ANLEGER | NICHT FÜR KLEINANLEGER BESTIMMT

DIE WERTENTWICKLUNG IN DER VERGANGENHEIT IST KEIN HINWEIS AUF DIE AKTUELLE UND  
ZUKÜNFTIGE WERTENTWICKLUNG.

Wichtige Hinweise

Zielrenditen

Die hier besprochenen Zielrenditen gelten zum Datum dieser Präsentation. Die Zielrenditen wurden von der jeweiligen Fachperson auf der Grundlage 
ihrer Annahmen und Berechnungen unter Verwendung der ihr zur Verfügung stehenden Daten und der verfügbaren Anlagemöglichkeiten festgelegt. 
Sie unterliegen den hierin sowie im Memorandum des jeweiligen Fonds ausführlicher dargelegten Risiken. Eine nähere Erläuterung sowie die Daten 
zur Untermauerung der Zielrenditen liegen der jeweiligen Fachperson vor und können auf Anfrage eingesehen werden. Die Zielrenditen dienen nur 
zu Veranschaulichungs-/Diskussionszwecken und unterliegen erheblichen Einschränkungen. Anlegende sollten nicht davon ausgehen, dass die 
tatsächlich erzielten Renditen den oben genannten Zielrenditen entsprechen. Bei den Zielrenditen handelt es sich um Schätzungen der Finanzfachleute, 
die auf deren Annahmen sowie 

den vergangenen und aktuellen Marktbedingungen beruhen. Diese können sich ändern. Es steht allen Finanzfachleuten frei, die Zielrenditen für den 
Fonds jederzeit zu ändern. Aufgrund der inhärenten Beschränkungen der Zielrenditen sollten sich potenzielle Anlegende nicht auf diese verlassen, 
wenn sie über die Investition in einen Fonds entscheiden. Die Zielrenditen können nicht die Auswirkungen berücksichtigen, die wirtschaftliche und 
marktbezogene Faktoren auf die Umsetzung eines konkreten Anlageprogramms haben. Im Gegensatz zur tatsächlichen Performance spiegeln 
die Zielrenditen keine tatsächlichen Transaktionen, Liquiditätsbeschränkungen, Gebühren, Kosten und sonstigen Faktoren wider, die sich auf die 
zukünftigen Renditen eines Fonds auswirken könnten. Ob die Finanzfachleute die Zielrenditen erwirtschaften können, hängt von Risikofaktoren ab, 
auf die besagte Finanzfachleute möglicherweise keinen oder nur einen begrenzten Einfluss ausüben. Es wird nicht zugesichert, dass ein Fonds die 
angestrebte Rendite oder sein Anlageziel erreichen wird. Die tatsächlichen Erträge können höher 

oder niedriger ausfallen als die Zielrenditen. Die Daten, auf denen die Zielrendite beruht, liegen J.P. Morgan Asset Management vor und können auf 
Anfrage eingesehen werden.

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine Beratung noch eine konkrete 
Anlageempfehlung dar. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen 
und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen von J.P. Morgan Asset 
Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt, übernimmt 
jedoch keine Gewährleistung für deren Vollständigkeit und Richtigkeit. Die Informationen können jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert 
werden. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden Erkenntnisse werden als zusätzliche 
Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider. Der Wert, Preis und die Rendite von 
Anlagen können Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen. Währungsschwankungen 
können sich nachteilig auf den Wert, Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwährungsanlage auswirken. Die Investition 
in illiquide Vermögenswerte ist mit einem höheren Risiko verbunden als die Investition in liquide Vermögenswerte. Die Anleger sind möglicherweise 
über einen längeren Zeitraum nicht in der Lage, ihre Investition zu verkaufen, und der zum Zeitpunkt des Verkaufs erzielte Preis kann deutlich niedriger 
sein als der Preis, zu dem die Investition getätigt wurde. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und 
zukünftige Wertentwicklung. Das Eintreffen von Prognosen kann nicht gewährleistet werden. Auch für das Erreichen des angestrebten Anlageziels eines 
Anlageprodukts kann keine Gewähr übernommen werden. J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname für das Vermögensverwaltungsgeschäft 
von JPMorgan Chase & Co. und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management können aus rechtlichen 
Gründen sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Soweit gesetzlich erlaubt, werden Informationen und Daten aus der 
Korrespondenz mit Ihnen in Übereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management erfasst, gespeichert und 
verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website: www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Da das Produkt in der für 
Sie geltenden Gerichtsbarkeit möglicherweise nicht oder nur eingeschränkt zugelassen ist, liegt es in Ihrer Verantwortung sicherzustellen, dass die 
jeweiligen Gesetze und Vorschriften bei einer Anlage in das Produkt vollständig eingehalten werden. Es wird Ihnen empfohlen, sich vor einer Investition 
in Bezug auf alle rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile 
und andere Beteiligungen dürfen US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Bei sämtlichen Transaktionen sollten Sie 
sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts sowie lokaler Angebotsunterlagen stützen. Diese Unterlagen 
sind ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte, die Satzungen der in Luxemburg domizilierten Produkte von J.P. Morgan Asset Management sowie 
die Informationen über die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 
Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt oder unter http://www.jpmorganassetmanagement.de; in Österreich bei JPMorgan Asset Management 
(Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien sowie der Zahl- u. Informationsstelle Uni Credit Bank AG, Rothschildplatz 1, A-1020 Wien 
sowie unter http://www.jpmorganassetmanagement.at oder bei Ihrem Finanzvermittler kostenlos auf Deutsch erhältlich. Eine Zusammenfassung der 
Anlegerrechte ist auf Deutsch abrufbar unter https://am.jpmorgan.com/de/anlegerrechte. J.P. Morgan Asset Management kann beschließen, den 
Vertrieb der kollektiven Investments zu widerrufen.
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