JPMORGAN INVESTMENT FUNDS | 9. DEZEMBER 2021

Mitteillung vom Verwaltungsrat Ihres Fonds

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

hiermit teilen wir Thnen mit, dass der Teilfonds JPMorgan Investment Funds — Global Opportunistic Convertibles Income
Fund (der ,aufzunehmende Teilfonds®), an dem Sie Anteile halten, mit dem JPMorgan Investment Funds — Global
Convertibles Conservative Fund (der ,aufnehmende Teilfonds®) zusammengelegt wird.

Der Grund fiur die Zusammenlegung und die drei Optionen, die Ihnen zur Wahl stehen, werden im Folgenden
erlautert. Nehmen Sie sich bitte etwas Zeit und lesen Sie sich die nachstehenden wichtigen Informationen durch. Sollten
Sie danach noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte am Sitz der Gesellschaft an uns oder an Ilhren Ansprechpartner.

Jacques Elvinger Fir den Verwaltungsrat

Zusammenlegung von Teilfonds — die Option, etwas zu unternehmen, endet am
1. Méarz 2022 um 14:30 Uhr MEZ

Grund fur die Zusammenlegung Wie im Verkaufsprospekt angegeben, wird DIE ZUSAMMENLEGUNG

Ihr Teilfonds voraussichtlich mit einem anderen Teilfonds zusammengelegt, Tag der Zusammenlegung 4. Mérz
wenn eine Anlage in aufgrund vorilbergehender Marktverwerfungen unterhalb 2022

ihres Nennwerts gehandelten Wertpapieren nur noch in eingeschranktem Frist fir den Eingang von Umtausch-/

Ricknahmeauftragen 1. Marz 2022 um
14:30 Uhr MEZ

Der Verwaltungsrat ist nun der Auffassung, dass die Méglichkeiten dazu Ihr Teilfonds JPMorgan Investment
eingeschrankt sind; daher wird lhr Teilfonds mit dem aufnehmenden Teilfonds Funds — Global Opportunistic
zusammengelegt. Convertibles Income Fund
Aufnehmender Teilfonds (Teilfonds,
| der Ihren Teilfonds aufnimmt)

IHRE OPTIONEN JPMorgan Investment Eunds — Global
Convertibles Conservative Fund

Masse moglich ist.

1 Sie werden nicht tatig. Ihre Anteile werden automatisch in Anteile des

aufnehmenden Teilfonds umgetauscht. Alle Anteile Ihres Teilfonds, die sich DER FONDS
nach Ablauf der Frist noch in lhrem Besitz befinden, werden in Anteile des Name JPMorgan Investment Funds
aufnehmenden Teilfonds umgetauscht. Rechtsform SICAV
2 Umschichtung lhrer Anlage in einen anderen Teilfonds. Bitte senden Sie uns Art des Fonds OGAW
Ihre Anweisungen, wie wir vorgehen sollen, zu. Die Eingangsfrist finden Sie in Geschaftssitz
der Spalte rechts. Lesen Sie sich bitte fiir jeden Teilfonds, in den Sie eine 6, route de Treves

L-2633 Senningerberg, Luxemburg
Telefon +35234 10 1
Fax +352 2452 9755

Umschichtung in Betracht ziehen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie fiir zusatzliche Informationen den Verkaufsprospekt durch.

3 Rucknahme lhrer Anlage. Bitte senden Sie uns lhre Anweisungen, wie wir
vorgehen sollen, zu. Die Eingangsfrist finden Sie in der Spalte rechts.
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Handelsregisternummer (RCS
Wir empfehlen Ihnen, diese Optionen mit Ihrem Steuerberater und lhrem Luxembourg)

Finanzberater zu erdrtern. Alle Optionen konnen steuerliche Folgen haben. B 49 663

Verwaltungsgesellschaft JPMorgan

Ganz gleich, fur welche Option Sie sich entscheiden, es werden lhnen Asset Management (Europe) S.ar..

keinerlei Ricknahme- oder Umtauschgebiihren berechnet, vorausgesetzt,
wir erhalten lhre Anweisungen vor Ablauf der in der Spalte rechts angegebenen
Frist. Alle sonstigen im Verkaufsprospekt beschriebenen Umtausch- oder
Ricknahmebedingungen sind nach wie vor giltig.

Deutsche Anteilinhaber: Es ist beabsichtigt, gemass Artikel 17a des deutschen Investmentsteuergesetzes eine steuerneutrale
Zusammenlegung durchzuftihren.

Ihnen wird innerhalb von 10 Tagen nach dem Tag der Zusammenlegung eine Zusammenlegungsbestatigung zugesandt. Zusatzliche
Informationen, darunter der Prifungsbericht des Fonds Uber die Zusammenlegung, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der
Verkaufsprospekt und die aktuellen Finanzberichte beider Teilfonds sind auf der Webseite www.jpmorganassetmanagement.lu oder am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich. Diese Mitteilung finden Sie auch auf der Website www.jpmorganassetmanagement.lu.

In diesem Abschnitt werden wesentliche Informationen im Zusammenhang mit der Zusammenlegung dargelegt. Weitere
Informationen sind im nachfolgenden ausfuhrlichen Teilfondsvergleich sowie im jeweiligen Verkaufsprospekt und KIID
enthalten. Wir empfehlen Ihnen, die KIID des aufnehmenden Teilfonds, die diesem Schreiben beigefugt sind, sorgfaltig zu
lesen.

Wesentliche Daten

1. Marz 2022 um 14:30 Uhr MEZ 4. Mérz 2022 Durchfiihrung der 7. Marz 2022
Fristablauf fir den Eingang aller Zusammenlegung; Anteile werden Neue Anteile zum Handel verfiigbar.
Anweisungen. umgetauscht.

Bei der Durchfiihrung der Zusammenlegung werden alle Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Ertrage lhres Teilfonds an
den aufnehmenden Teilfonds tbertragen, und Ihr Teilfonds wird damit aufgeldst.

Alle am Tag der Zusammenlegung in Ihrem Teilfonds verbleibenden Anteile werden kostenlos gegen Anteile der
entsprechenden Anteilklasse des aufnehmenden Teilfonds umgetauscht. Das Umtauschverhaltnis wird auf sieben
Dezimalstellen gerundet und basiert auf dem an diesem Tag fiir beide Teilfonds geltenden und zum Zwecke der
Zusammenlegung ausnahmsweise auf sechs Dezimalstellen gerundeten Nettoinventarwert je Anteil. Die Berechnung des
Umtauschverhéltnisses wird im Bericht Giber die Zusammenlegung, der von den Wirtschaftspriifern der Gesellschaft
vorbereitet wurde und der Ihnen auf Anfrage zur Verfligung steht, geprift und dokumentiert.

Der Gesamtwert der von lhnen in Ihrem Teilfonds gehaltenen Anteile wird dem Wert der neuen Anteile entsprechen, die Sie
vom aufnehmenden Teilfonds erhalten, vorbehaltlich etwaiger Rundungsanpassungen. Die Zahl der Anteile kann jedoch
unterschiedlich sein.

Auswirkungen

Wesentliche « Ihr Teilfonds ist ein opportunistischer Fonds, der in aufgrund vortibergehender
Unterschiede zwischen Marktverwerfungen unterhalb ihres Nennwerts gehandelten wandelbaren Wertpapieren
der Anlagepolitik lhres anlegt.

Teilfonds und des « Das Ziel Ihres Teilfonds ist die Erzielung regelméassiger Ertrage fiir Anleger, die Ertrag und
aufnehmenden Teilfonds potenzielles Kapitalwachstum anstreben, wahrend der aufnehmende Teilfonds kein

Ertragsziel hat.

* Der aufnehmende Teilfonds hat ein weniger konzentriertes Portfolio als lhr Teilfonds und ist
konservativ aufgebaut.

* Der aufnehmende Teilfonds verwendet als Benchmark fir den Performancevergleich den
Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index (Total Return Gross) (abgesichert in USD),
wahrend lhr Teilfonds eine andere Benchmark hat.
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* Der aufnehmende Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und investiert
mindestens 51% seines Vermogens in Unternehmen mit positiven 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung und ein werte-
und normenbasiertes Screening fur die Umsetzung von Ausschlissen anwenden, wahrend
Ihr Teilfonds dies nicht tut und nur einen Ansatz mit ESG-Integration verfolgt, der
systematisch ESG-Themen bei der Investmentanalyse und bei Anlageentscheidungen
beriicksichtigt.

Mégliche Die Anteilinhaber werden davon profitieren, dass sie weiterhin in einer
Vorteile Wandelanleihenstrategie investiert bleiben kénnen, die &hnliche Anlagen und Hauptrisiken
aufweist, wahrend ihr Teilfonds nur noch begrenzte Moglichkeiten bietet.

Mogliche Die mit den Transaktionskosten verbundenen Einmalkosten, die sich schatzungsweise auf
Nachteile rund 0,97% belaufen, werden von Ihrem Teilfonds getragen.

Am Tag der Zusammenlegung und an den beiden vorherigen Geschaftstagen wird es nicht
maoglich sein, Anteile Ihres Teilfonds zu zeichnen, umzutauschen oder zuriickzugeben.

Sonstiges

Die Vermdgenswerte in Ihnrem Teilfonds lauten hauptsachlich auf USD, wahrend die
Vermogenswerte des aufnehmenden Teilfonds auf beliebige Wahrungen lauten kdnnen.

Ihr Teilfonds kann in China und in bestimmten Arten von Schuldtiteln wie beispielsweise
wandelbaren Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade und
wandelbaren Wertpapieren ohne Rating anlegen, in die der aufnehmende Teilfonds
voraussichtlich nicht investiert.

Der SRRI des aufnehmenden Teilfonds entspricht dem Ihres Teilfonds.

Transaktionskosten, Stempelsteuern oder Finanztransaktionssteuern im Zusammenhang mit
den Anderungen am aufnehmenden Teilfonds werden nicht vom aufzunehmenden Teilfonds
getragen.

Ihrem Teilfonds entstehen im Zusammenhang mit der Zusammenlegung keine zusatzlichen
Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten.

Die Portfolios lhres Teilfonds und des aufnehmenden Teilfonds ahneln sich nicht. Deshalb ist
als Vorbereitung auf die Zusammenlegung eine Neugewichtung der Vermdgenswerte
notwendig und es kann erforderlich werden, dass die Vermdgenswerte lhres Teilfonds
vorlibergehend ganz oder teilweise als Barmittel gehalten werden. Dies fiihrt dazu, dass Ihr
Teilfonds ein geringeres Marktengagement aufweist, was sich positiv oder negativ auf die
Performance auswirken wird. Es wird erwartet, dass eine solche Neugewichtung des
Portfolios friihestens 10 Geschéftstage vor dem Tag der Zusammenlegung begonnen wird.

Informationen zur Wertentwicklung lhres Teilfonds und des aufnehmenden Teilfonds sind in
den jeweiligen KIID oder Factsheets enthalten, die in der Dokumentenbibliothek unter
www.jpmorganassetmanagement.lu erhaltlich sind.

In dieser Tabelle werden die fur Ihren Teilfonds relevanten Informationen mit den Informationen fur den aufnehmenden
Teilfonds verglichen. Sofern nichts anderes angegeben ist, haben die in dieser Tabelle verwendeten Begriffe dieselbe
Bedeutung wie im jeweiligen Verkaufsprospekt.

* Informationen, die in einem Kastchen erscheinen, sind eigene Informationen tiber den am Anfang der Spalte genannten
Teilfonds.

* Informationen iiber beide Spalten hinweg gelten gleichermassen fur beide Teilfonds.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass Anteilinhaber von einer reprasentativeren Delta-Spanne, die die derzeitige
Verwaltung des aufnehmenden Teilfonds widerspiegelt, profitieren wirden.

JPMorgan Investment Funds — JPMorgan Investment Funds —
Global Opportunistic Global Convertibles
Convertibles Income Fund Conservative Fund

Anlageziel
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Anlageziel

Erzielung regelméssiger Ertrage und eines
potenziellen Kapitalwachstums durch die
vorwiegende Anlage in ein Portfolio aus
wandelbaren Wertpapieren weltweit, mit
Schwerpunkt auf Wertpapieren, die unterhalb ihres
Nennwerts gehandelt werden.

Erzielung von Ertrdgen durch die vorwiegende
globale Anlage in ein diversifiziertes Portfolio aus
wandelbaren Wertpapieren.

IAnlageprozess

Anlageansatz

ESG-Ansatz

Vergleichsindex

Nutzung des Vergleichsindex =

= Eine global diversifizierte
Wandelanleihenstrategie.

= Fundamentaler Ansatz mit Schwerpunkt auf
Wandelanleihen verschiedener Regionen,
Sektoren und Emittenten, die aufgrund
vorlibergehender Marktverwerfungen unter
ihrem Nennwert gehandelt werden.

= Die Moglichkeit, in wandelbare Wertpapiere zu
investieren, die unterhalb ihres Nennwerts
gehandelt werden, wird voraussichtlich im Laufe
der Zeit abnehmen. Dementsprechend wird
erwartet, dass die Kurse der Wertpapiere
wieder zum Nennwert zurlickkehren und sich
ihre Ertrage denen anderer wandelbarer
Wertpapiere annahern.

= Wenn eine Anlage in aufgrund voriibergehender
Marktverwerfungen unterhalb ihres Nennwerts
gehandelten Wertpapieren nur noch in
eingeschranktem Masse mdglich ist und der
Kurs der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere
zum Nennwert zurtickzukehren beginnt, wird
der Teilfonds voraussichtlich mit einem
Teilfonds mit &hnlichen Anlagen und
Hauptrisiken zusammengelegt werden. Dies
bedarf jedoch der Genehmigung durch die
Aufsichtsbehorde und unterliegt den
anwendbaren OGAW-Vorschriften.

ESG-Integration
Bloomberg Barclays Global Convertibles:

Credit/Rate Sensitive (Total Return), abgesichert in
USD.

Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf
oder Einschrankungen durch einen Vergleichsindex.

= Eine global diversifizierte
Wandelanleihenstrategie.

» Ein fundamentaler Ansatz, der sich regions- und
sektorlibergreifend auf Emittenten von
Wandelanleihen konzentriert.

= Der Teilfonds strebt ein konservatives Delta-Profil
(Sensitivitat des Portfoliowerts gegeniber
Preiséanderungen der zugrunde liegenden Aktien)
an.

ESG Promote

Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index (Total
Return Gross), abgesichert in USD.

= Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen
des Teilfonds (ausser Derivate) mehrheitlich aus
Komponenten des Vergleichsindex bestehen durften,
kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen
und von den Risikomerkmalen des Vergleichsindex
abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die
Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex ahneln, schwankt im Laufe der Zeit,
und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von
der Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich
unterscheiden.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen
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Mindestens 67% des Vermdgens werden in
wandelbare Wertpapiere von Emittenten in aller
Welt, einschliesslich der Schwellenlander, investiert.

Zu den wandelbaren Wertpapieren kdnnen alle
geeigneten wandelbaren oder austauschbaren
Instrumente wie Wandelanleihen,
Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelvorzugsaktien zéhlen. Der Teilfonds kann
ein bedeutendes Engagement in wandelbaren
Wertpapieren unterhalb von Investment Grade und
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Mindestens 67% des Vermdgens werden in
wandelbare Wertpapiere von Emittenten in aller Welt,
einschliesslich der Schwellenlander, investiert.

Das Portfolio wird konservativ zusammengestellt, um
ein Portfolio-Delta von grundsatzlich 10-50% zu
erreichen.

Daraus ergibt sich in der Regel ein ertragsstarkeres
Portfolio als bei Teilfonds, die auf ein htheres Delta
abzielen. Das Delta driickt die Sensitivitat des Preises
einer Wandelanleihe in Abhangigkeit von der



Sonstige Anlagen
Derivate

Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos

Techniken und Instrumente

Wahrungen

ohne Rating aufweisen.
Der Teilfonds kann mitunter auf eine begrenzte Zahl
von Wertpapieren oder Sektoren konzentriert sein.

Der Teilfonds kann in Onshore-Schuldtiteln anlegen,
die Uber das ,China-Hong Kong Bond Connect*-
Programm in der VRC ausgegeben werden.

Anderung des Preises des Basiswerts aus.

Zu den wandelbaren Wertpapieren kénnen alle
geeigneten wandelbaren oder austauschbaren
Instrumente wie Wandelanleihen,
Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelvorzugsaktien zéhlen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in
Emittenten mit positiven 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen investiert, die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfuhrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen
ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters
und/oder Daten von Dritten.

Der Anlageverwalter nimmt Bewertungen und
Ausschlisse anhand eines auf Werten und Normen
basierenden Screenings vor. Bei diesen Priifungen
greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter
zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschéften
beteiligt ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften
erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Prufungen vereinbar sind. Die Liste
der durchgeftihrten Priifungen, die zu Ausschliissen
fuhren kdnnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berlicksichtigt systematisch ESG-
Kriterien bei der Anlageanalyse und den
Anlageentscheidungen fir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere.

Schuldtitel, Aktien und Optionsscheine.

Einsatz zu folgenden Zwecken: Absicherung; effizientes Portfoliomanagement

Commitment-Methode

Keine

Wahrungen Basiswahrung des Teilfonds: USD.
Wahrungen, auf die die Vermbgenswerte lauten:
vorwiegend USD. Absicherungsstrategie: in der Regel
gegen die Basiswahrung abgesichert.

Wertpapierleihgeschéafte: 0% bis 20% erwartet;
maximal 20%.

Wahrungen Basiswahrung des Teilfonds: USD.
Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte lauten: beliebig.
Absicherungsstrategie: in der Regel gegen die
Basiswahrung abgesichert.

Techniken:
Absicherung

Anlagerisiken

Sonstige verbundene Risiken

Konzentration

Wertpapiere:
Wandelbare Wertpapiere
Schwellenléander

Aktien
China -
Schuldtitel
- Anleihen unterhalb von Investment Grade
- Investment-Grade-Anleihen
- Anleihen ohne Rating

Kredit

Wahrung

Zinssatz

Liquiditat
Markt

Risiko- und
Ertragskategorie

4

4

Hinweis: Das Risiko wird anhand einer siebenstufigen Punkteskala gemessen, wobei Kategorie 1 fur

Seite 5von 7

Mitteilung Uber die Zusammenlegung von Teilfonds



|
niedrige Risiken (aber nicht risikofrei) und potenziell niedrigere Ertrage und Kategorie 7 fir hohe Risiken und
potenziell hdhere Ertrage steht.

Kosten
Ausgabeaufschlag ACSI\?L?;A) ACSI\?SITA)
D: 5,00% D: 5,00%
1: Null 1: Null
S2: Null S2: Null
. A: 1,00% A: 1,00%
Umtauschgebihr C: 1.00% C: 1.00%
D: 1,00% D: 1,00%
I: 1,00% I: 1,00%
S2:1,00% S2: 1,00%
A: Null A: Null
CDSC C: Null C: Null
D: Null D: Null
1: Null I: Null
S2: Null S2: Null
- A: 0,50% A: 0,50%
Ricknahmeabschlag C: Null C: Null
D: 0,50% D: 0,50%
1: Null I Null
S2: Null S2: Null
i A: 1,25% A: 1,25%
Jahrliche Verwgltungs und C: 0.75% C: 0.75%
Beratungsgebiihr D: 1.25% D: 1.25%
I: 0,75% I: 0,75%
S2:0,38% S2:0,38%
: o A: Null A: Null
Vertriebsgebihr C Null C Null
D: 0,50% D: 0,50%
1: Null 1: Null
S2: Null S2: Null
: A: 0,30% A: 0,30%
B _ ’ ’
etriebs- und C: 0,20% C: 0,20%
Verwaltungsaufwendungen (max.) D: 0.30% D: 0.30%
1: 0,16% I: 0,16%
S2:0,16% S2:0,16%

An die Wertentwicklung gebundene Alle Klassen: keine

Gebihr

Struktur
Ende des Geschéftsjahres 31. Dezember
Investmentgesellschaft JPMorgan Investment Funds
Anlageverwalter JPMorgan Asset Management (UK) Limited JPMorgan Asset Management (UK) Limited
Tag der Um 12:00 Uhr MEZ am letzten Freitag im April
Jahreshauptversammlung (oder, fUr den Fall, dass dieser Tag kein Geschaftstag in Luxemburg ist, am darauf folgenden
der Anteilinhaber Geschéftstag).
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I EEE——————————————————————————————————,
NACHSTE SCHRITTE

Ihre Anteile gegen Anteile des Einige oder sdmtliche Ihrer Anteile Weitere Informationen: Sie kénnen
aufnehmenden Teilfonds umtauschen: umtauschen oder zuriickgeben: kostenlose Exemplare des gemeinsamen
Sie missen nichts unternehmen. Alle Ubermitteln Sie Ihre Anweisungen auf Plans zur Zusammenlegung, des

Anteile, die Sie am Tag der dem Ublichen Weg oder direkt an den Sitz Priifungsberichts, des Verkaufsprospekts,
Zusammenlegung in lhrem Teilfonds der Gesellschaft (Kontaktdaten auf der aktuellen Finanzberichte und der
halten, werden automatisch umgetauscht. Seite 1). wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)

anfordern, indem Sie per E-Mail an
kiid.requests@jpmorgan.com oder
schriftlich an den Sitz der Gesellschaft
(Kontaktdaten auf Seite 1) einen Antrag
richten.

Auch in dem Zeitraum, in dem auf
Umtausch- und Ricknahmegebiihren
verzichtet wird, sind alle sonstigen im
Verkaufsprospekt beschriebenen
Bedingungen und Einschrankungen fur
Umtausch und Ricknahme nach wie vor

gultig.

Domizil: Luxemburg. Vertreter in der Schweiz: JPMorgan Asset Management (Schweiz) GmbH, Dreikdnigstrasse 37, 8002 Ziirich. Zahlstelle in der
Schweiz: J.P. Morgan (Suisse) SA, 8 Rue de la Confédération, 1204 Genf. Der Verkaufsprospekt, die Dokumente mit wesentlichen Informationen fir
den Anleger, die Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht, kdnnen kostenlos bei dem Vertreter bezogen werden.
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