Glossaires

GLOSSAIRE 1 TERMES DEFINIS

Les termes suivants revétent le sens spécifique qui leur est attribué dans le
Prospectus. Les références a des lois et documents s’appliquent a ces lois et
documents tels qu'amendés en tant que de besoin.

Classe d’Actions de capitalisation Toute Classe d’Actions dont la dénomination
comporte le suffixe « (acc) » pour laquelle les Administrateurs ont décidé de
capitaliser tous les revenus nets des investissements et les plus-values en capital
réalisées nettes attribuables a de telles classes et pour laquelle ils n’ont pas
I'intention de déclarer de dividendes, comme indiqué dans le Supplément
pertinent.

Loi La Loi irlandaise de 2015 relative aux véhicules de gestion d’investissement
collectifs et toutes les réglementations adoptées ou les conditions imposées par la
Banque centrale.

Compartiment géré activement Un Compartiment qui n’est pas un
Compartiment indiciel et dont les investissements seront gérés activement par la
Société de gestion ou ses délégués afin d’atteindre son objectif d’investissement.

Agent administratif Une société qui est désignée pour fournir des services
administratifs et comptables a I'lCAV conformément aux exigences de la Banque
centrale.

AUD Le dollar australien.

Participant autorisé S'agissant de JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, un teneur de
marché ou un courtier qui a conclu un contrat de négociant participant afin de
souscrire et/ou de racheter directement des Actions de I'ICAV sur le Marché
primaire.

Devise de référence La devise dans laquelle la Valeur liquidative de chaque
Compartiment est calculée ou dans laquelle une Classe d’Actions est libellée.

Réglement sur les indices de référence Reglement (UE) 2016/1011 du
Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés
comme indices de référence dans le cadre d’instruments et de contrats financiers
ou pour mesurer la performance de fonds d’investissement (et modifiant les
directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le réglement (UE) n° 596/2014).

Conseil Le Conseil d’administration de I'ICAV.
Jour ouvrable A la signification qui lui est donnée dans le Prospectus.
CAD Le dollar canadien.

Banque centrale La Banque centrale d’Irlande, dont I'adresse est New Wapping
Street, North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3 ou toute autre entité qui la remplace.

Réglementations de la Banque centrale sur les OPCVM Les réglementations
relatives aux OPCVM adoptées en 2019 par la Banque centrale sur le fondement
du Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)), telles
qu’amendées en tant que de besoin, et toute directive émise par la Banque
centrale les concernant.

CHF Le franc suisse.
Date de cloture Le dernier jour de la Période d’offre.

CNH Le RMB offshore chinois accessible en dehors de la RPC et négocié
principalement a Hong Kong. Le gouvernement de la RPC a introduit cette
devise en juillet 2010 afin d'encourager les échanges et les investissements
avec des entités situées en dehors de la RPC. Le CNY (onshore) et le CNH
(offshore) peuvent présenter des valeurs différentes.

CNY Le RMB onshore chinois accessible au sein de la RPC.
Compte de recouvrement Un compte relatif aux souscriptions et aux rachats en
espéces ouvert au nom de I'ICAV, dans lequel toutes les souscriptions au titre de

tous les Compartiments et tous les rachats et les distributions dus a partir de tous
les Compartiments sont versés.

Classes d’Actions couvertes en devises Lorsqu’une Classe d’Actions est décrite
comme couverte en devises (une « Classe d’Actions couverte en devises »),

I'intention sera de couvrir systématiquement (i) la devise de la Classe d’Actions par
rapport a la Devise de référence (« Couverture de la VL ») ; ou (ii) I'exposition en
devises de certains actifs (mais pas nécessairement de tous) du Compartiment
concerné par rapport a la devise de la Classe d’Actions (« Couverture de

portefeuille »). La section « Objectifs et politiques d'investissement » du Prospectus
contient des informations plus détaillées sur les Classes d’Actions couvertes en
devises.

Jour de négociation A la signification qui lui est donnée dans le Prospectus.

Heure limite de réception des ordres L’heure limite de réception des
demandes de souscription et de rachat, comme indiquée dans le Supplément
pertinent.

Dépositaire Une société qui est désignée pour fournir des services de dépositaire a
I'ICAV conformément aux exigences de la Banque centrale.

Administrateurs Les administrateurs de I'lCAV a ce moment et n'importe quel
comité de ceux-ci diiment constitué.

Classe d'Actions de distribution Toute Classe d’Actions dont la dénomination
comporte le suffixe « (dist) » pour laquelle les Administrateurs ont I'intention de
déclarer des dividendes conformément a I’Acte constitutif, comme indiqué a la
section « Distributions » du Prospectus et dans le Supplément pertinent.

DKK La couronne danoise.

Droits et frais Tous les droits de timbre et autres droits, taxes, frais
gouvernementaux, impdts, prélévements, frais et commissions de change (y
compris les écarts de change), frais du dépositaire et du sous-dépositaire, frais et
charges de transfert, commissions d’agents, frais de courtage, commissions, frais
bancaires, frais d’enregistrement ou autres droits et frais, notamment toute
provision au titre d’un spread ou d’une différence entre le prix auquel un actif est
valorisé aux fins de calcul de la Valeur liquidative par Action d’'un Compartiment et
le prix estimatif ou réel auquel un tel actif est acheté ou auquel il est prévu qu'il soit
acheté, dans le cas de souscriptions au titre du Compartiment concerné, ou vendu
ou auquel il est prévu qu’il soit vendu, dans le cas de rachats au titre du
Compartiment concerné, notamment, pour éviter toute ambiguité, tous les frais et
coiits découlant d’ajustement a tout contrat de swap ou sur produits dérivés requis
suite a une souscription ou un rachat, qu’il soit payable ou encouru, ou dont il est
prévu qu'’il soit payable ou encouru, au titre de la constitution, de I'augmentation
ou de la réduction des liquidités et autres actifs de I'ICAV ou au titre de la création,
I'acquisition, I'’émission, la conversion, I'échange, I’achat, la détention, le rachat, la
vente ou le transfert d’Actions (notamment, le cas échéant, I'émission ou
I'annulation de certificats d’actions) ou d’investissements par ou pour le compte de
I'ICAV.

EEE L'Espace économique européen.

ESMA L'European Securities and Markets Authority (Autorité des marchés financiers
européens).

UE L'Union européenne.

EUR ou Euro La monnaie unique des Etats membres participants de I’'Union
monétaire européenne introduite le 1 janvier 1999.

FATCA Les dispositions connues sous le nom de Foreign Accounts Tax Compliance
Act relatives a la conformité fiscale des comptes étrangers en application de la loi
américaine de 2010 Hiring Incentives to Restore Employment Act.

IFD Des instruments financiers dérivés.

GBP La livre sterling du Royaume-Uni.

HKD Le dollar de Hong Kong.

Indice Tout indice financier qu’un Compartiment indiciel cherchera a suivre,

conformément a son objectif d’investissement et/ou a ses politiques
d’investissement, tels que précisés dans le Supplément pertinent.

Fournisseur d'indice Concernant un Compartiment, I'entité ou la personne qui,

par elle-méme ou par I'intermédiaire d’un agent désigné, compile, calcule et
publie des informations sur un Indice comme précisé dans le Supplément
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pertinent.
Titres de I'Indice Les titres qui composent chaque Indice.

Compartiment indiciel Un Compartiment qui vise a suivre la performance d’un
Indice, tout en cherchant a minimiser autant que possible I'erreur de suivi entre
la performance du Compartiment et celle de I'Indice concerné.

Prix d’offre initiale Le prix auquel les Actions peuvent étre souscrites au cours la
Période d’offre.

Acte constitutif L'Acte constitutif de I'ICAV.

Gestionnaire financier Une personne, une société ou un cabinet susceptible
d’étre désigné(e) pour agir en tant que gestionnaire financier ou gestionnaire
financier délégué pour le compte d’un Compartiment de temps a autre,
conformément aux exigences de la Banque centrale, comme indiqué dans le
Supplément pertinent.

Conseil d’administration de JPMAME Le Conseil d’administration de la Société
de gestion.

JPY Le yen japonais.

Bourse de cotation Les bourses sélectionnées tel que les Administrateurs peuvent
le décider de temps a autre pour chaque Compartiment et qui sont indiquées sur le
Site Internet.

Société de gestion JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. ou toute autre
entité susceptible de temps a autre d’étre désignée pour fournir des services de
gestion a I'ICAV conformément aux exigences de la Banque centrale.

Etat membre Un Etat membre de I'Union européenne.

Montant minimum de souscription Le montant minimum devant étre souscrit
pour des Actions un Jour de négociation quelconque, tel que déterminé par les
Administrateurs pour chaque Classe d'Actions et précisé dans le Supplément
pertinent, qui peut étre exprimé sous la forme d’un montant monétaire ou d’un
nombre d’Actions.

Montant minimum de rachat Le montant minimum susceptible d’étre racheté
de toute Classe d'Actions un Jour de négociation quelconque, tel que déterminé
par les Administrateurs pour chaque Classe d'Actions et précisé dans le
Supplément pertinent, qui peut étre exprimé sous la forme d’un montant monétaire
ou d’un nombre d’Actions.

MXN Le peso mexicain.

Couverture de la VL Une méthode de couverture consistant a couvrir
systématiquement la devise de la Classe d’Actions couverte en devises par rapport
a la Devise de référence.

Valeur liquidative La valeur liquidative d’'un Compartiment calculée tel que décrit
alasection

« Détermination de la Valeur liquidative » du Prospectus.

Valeur liquidative par Action La valeur liquidative d’une Action dans un
Compartiment,

y compris une Action de toute Classe d’Actions, calculée tel que décrit a la section
« Détermination de la Valeur liquidative » du Prospectus.

OCDE L’Organisation de coopération et de développement économiques.

Période d'offre La période au cours de laquelle les Actions d’un Compartiment
peuvent étre souscrites pour un Prix d’offre initiale, tel que précisé dans le
Supplément pertinent.

Couverture de portefeuille Une méthode de couverture consistant a couvrir
systématiquement les expositions en devises des actifs du Compartiment
attribuables a la Classe d’Actions couverte en devises par rapport a la devise de la
Classe d'Actions couverte en devises concernée, sauf s'il s’avere impossible ou
inapproprié d’un point de vue économique de recourir a une telle couverture pour
certaines devises.

RPC La République populaire de Chine hors Hong Kong, Macao et Taiwan pour les
besoins des présentes.

Marché primaire S'agissant de JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, le marché hors
bourse sur lequel les Actions sont créées et rachetées directement auprés de I'ICAV.

Politique de confidentialité La Politique de confidentialité définie par JP
Morgan Asset Management pour son propre compte et pour le compte de

ses filiales et sociétés affiliées, qui est disponible a I'adresse
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Prospectus Le prospectus, le Supplément pertinent pour tout Compartiment et
tout autre supplément ou addendum congu pour étre lu et interprété
conjointement avec le présent document et pour en faire partie.

Législation relative aux RQFII Les lois et réglementations régissant
I’établissement et I'activité du statut d’investisseur institutionnel étranger qualifié
sur le marché du renminbi en RPC, telles que promulguées et/ou amendées
ponctuellement.

Marché reconnu Toute bourse reconnue ou tout marché énuméré ou mentionné a
I’Annexe Il du Prospectus et d’autres marchés comme peuvent le décider les
Administrateurs de temps a autre, conformément aux critéres réglementaires définis
dans les Réglementations de la Banque centrale sur les OPCVM.

Registre Le registre des Actionnaires tenu pour le compte de I'lCAV.

Supplément pertinent Un document s’ajoutant au Prospectus contenant des
informations relatives a chaque Compartiment.

RMB, Renminbi La devise officielle de la RPC utilisée pour désigner la devise
chinoise négociée sur les

marchés en renminbi onshore (CNY) et offshore (CNH) (essentiellement a Hong Kong).

RQFII Un investisseur institutionnel étranger qualifié sur le marché du renminbi qui
investit directement dans des titres chinois en vertu de la législation relative aux
RQFII.

SAFE L'Administration nationale des changes de la RPC.

Marché secondaire S'agissant de JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV, un marché sur
lequel des Actions des Compartiments sont négociées entre investisseurs plutot
qu’aupres de 'ICAV lui-méme, qui peut se tenir soit sur une Bourse de cotation soit
de gré a gré.

SEK La couronne suédoise.

Date limite de réglement La date limite de réception des fonds de souscription,
des produits des rachats ou des titres s'il y a lieu.

SGD Le dollar de Singapour.

Action ou Actions Une Action ou des Actions d’une quelconque Classe d’Actions
dans le capital de I'ICAV (autres que les Actions de souscripteur) donnant a
ses/leurs détenteurs le droit de participer aux plus-values de I'lCAV attribuables au
Compartiment concerné comme décrit dans le Prospectus.

Classe d'Actions Des Actions d’un Compartiment particulier qui représentent un
intérét dans ce Compartiment, mais désignées comme une classe d’Actions au sein
de celui-ci afin d’attribuer des proportions différentes de la Valeur liquidative du
Compartiment concerné par ces Actions, pour permettre des commissions de
souscription, de conversion et de rachat différents et des dispositions en matiéere de
dividendes, de devises de référence, de politiques de couverture du risque de
change et/ou en matiére de commissions différentes spécifiques a ces Actions.

Actionnaire Une personne inscrite au Registre en tant que détenteur d’Actions.

Compartiment Un portefeuille d’actifs établi par les Administrateurs (avec
I’approbation préalable du Dépositaire et de la Banque centrale) et constituant un
fonds distinct représenté par une série distincte d’Actions et investi conformément
aux objectifs et politiques d’investissement applicables a chaque Compartiment.

Actions de souscripteur Les actions de souscripteur sans valeur nominale émises
pour 1,00 € chacune,

qui sont détenues par la Société de gestion et/ou ses nominees.

OPCVM Un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres au sens des
Réglementations sur les OPCVM

Directive OPCVM La Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du

Conseil du 13 juillet 2009 portant coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant les OPCVM, telle que modifiée en
tant que de besoin.

Réglementations sur les OPCVM Les Réglementations de 2011 des
Communautés européennes (relatives aux organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres) (S.l. n° 352 de 2011) telles que modifiées et tous les avis émis ou
les conditions imposées ou les dérogations accordées dans le cadre de celles-ci.
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Directive OPCVM V La Directive 2014/91/UE, le réglement délégué
complétant la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil en ce
qui concerne les obligations des dépositaires et les Réglementations de 2016 de
I’'Union européenne (organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres)
(amendement).

Etats-Unis Les Etats-Unis d’Amérique, ses territoires et possessions, y compris
les Etats et le District of Columbia.

USD Le dollar américain.

Point de valorisation Le moment spécifié pour chaque Compartiment dans le
Supplément pertinent ou tout autre moment que les Administrateurs pourront
décider de temps a autre et notifier aux Actionnaires. Afin de lever toute
ambiguité, le moment ol la Valeur liquidative est déterminée sera toujours
consécutif au moment que les Administrateurs choisiront comme I'heure limite de
réception des ordres.

Valeur en risque (VaR) La Valeur en Risque (VaR) constitue une mesure de la
perte potentielle qui pourrait &tre subie dans un laps de temps donné dans des
conditions normales de marché et sur la base d'un intervalle de confiance donné.

Site Internet Un site Internet tel qu'indiqué dans le Prospectus sur lequel la Valeur
liquidative par Action et toute autre information pertinente relative a un
Compartiment seront publiées et sur lequel le Prospectus et toute autre information
concernant I'lCAV, y compris les diverses communications aux Actionnaires et aux
investisseurs, peuvent étre publiés.

Si ce site Internet est indisponible pour une raison quelconque, I'adresse d’un autre
site Internet sur lequel la Valeur liquidative par Action et toute autre information
pertinente relative a un Compartiment seront publiées et sur lequel le Prospectus et
toute autre information concernant I'lCAV, y compris les diverses communications
aux Actionnaires et aux investisseurs, peuvent étre publiés sera communiquée aux
Actionnaires.

GLOSSAIRE 2 TERMES GENERAUX DE L'INVESTISSEMENT

Bien que ce glossaire refléte les significations voulues dans le Prospectus, ses
définitions ont un objectif essentiellement informatif (et non Iégal) et visent a fournir
une description générale utile des titres, techniques et autres termes communs.

Performance absolue Performance positive en termes d’augmentation de la VL,
par opposition a la performance relative par rapport a un Indice de référence ou
autre mesure.

Titre d’agence adossé a des créances hypothécaires Titre adossé a des
créances hypothécaires émis par une agence du gouvernement américain telle que
la Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), la Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae) ou la Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie
Mac).

Géré de maniére agressive Mode de gestion caractérisé par une rotation et un
risque supérieurs a ceux de I'indice de référence applicable.

Alpha Performance ajustée du risque d’un investissement.

ASEAN Association des Nations de I'Asie du Sud-Est, qui regroupe actuellement : le
Brunei, le Cambodge, I'Indonésie, le Laos, la Malaisie, Myanmar, les Philippines,
Singapour, la Thailande et le Vietnam. La composition de I'ASEAN peut changer au
fil du temps.

Titre adossé a des actifs (ABS) Titre de créance dont le rendement, la qualité de
crédit et I'échéance effective reposent sur une participation dans un regroupement
sous-jacent de titres de dette, tels que des encours de carte de crédit, des préts
automobiles, des préts a la consommation, des crédits-bails d’équipement et des
collateralised repo loans.

Durée de vie moyenne Temps nécessaire, en moyenne, jusqu’a ce que les actifs
auxquels un titre est adossé remboursent le principal.

Finance comportementale Processus d’investissement consistant a investir de
maniére systématique dans des actions assorties de caractéristiques de style
spécifiques, en termes par exemple de sous-évaluation, de qualité, de dynamique
de cours et de tendances des résultats. La recherche historique a démontré que ces
titres peuvent surperformer sur un cycle de marché car ils exploitent des facteurs
psychologiques des marchés boursiers (biais comportementaux et cognitifs des
investisseurs). Tels que I’excés de confiance des investisseurs, la croyance que les
bénéfices de I'émetteur d'un titre vont continuer de croitre indéfiniment ou

I’aversion pour les pertes (c’est-a-dire la réticence d’un investisseur a vendre un titre
dont le prix baisse).

Dette non investment grade Titres de créance d’émetteurs moins bien notés. Ces
titres sont notés Bal/BB+ ou moins, sur la base des meilleures notes octroyées par
I'une des agences de notation indépendantes, par exemple Standard & Poor’s,
Moody'’s ou Fitch. Egalement appelés titres a « haut rendement », car ils offrent
généralement un rendement plus élevé en contrepartie du niveau du risque de
défaut plus élevé en comparaison des titres de créance investment grade.

Béta Mesure du risque d’un titre par rapport au marché dans son ensemble.

Valeurs vedettes Grandes entreprises bénéficiant d’une large reconnaissance, bien
établies et semblant financiérement saines.

Brady bond Obligation libellée en USD et émise par le gouvernement d’un pays en
voie de développement sous le régime du Plan Brady, programme destiné a aider les
pays d’Amérique latine a rembourser une partie des dettes qu’ils doivent aux Etats-
Unis d’Amérique.

Quasi-liquidités Titres pouvant étre rapidement convertis en liquidités tels que des
emprunts d’Etat de courte échéance (les bons du Trésor, par exemple), des certificats
de dépot bancaires, des fonds monétaires et d’autres instruments du marché
monétaire.

Obligation catastrophe Type de titres de créance pour lequel le remboursement
du principal et le paiement des intéréts sont conditionnés par la non-survenance
d’un événement déclencheur spécifique, tel qu’un ouragan, un tremblement de terre
ou un autre phénomeéne physique ou météorologique.

Actions A et B chinoises La plupart des sociétés cotées sur les Bourses chinoises
proposent deux types d'actions différentes. Les Actions A chinoises sont traitées en
renminbi sur les Bourses de Shanghai et Shenzhen par des sociétés constituées en
Chine continentale. Les actions B chinoises sont cotées en devises étrangéres
(notamment en USD) sur les Bourses de Shanghai et Shenzhen et sont accessibles a
la fois aux investisseurs domestiques et étrangers.

Etats de la CEI Communauté des Etats Indépendants : alliance des républiques
socialistes soviétiques qui composaient I'Union soviétique avant sa dissolution en
décembre 1991.

Les Etats membres de la CEl sont les suivants : Arménie, Azerbaidjan, Biélorussie,
Géorgie, Kazakhstan, Kirghizistan, Moldavie, Ouzbékistan, Russie, Tadjikistan,
Turkménistan et Ukraine.

Siireté Actifs fournis par un emprunteur au préteur a titre de garantie au cas ou
I’emprunteur n’honorerait pas ses obligations.

Collateralised mortgage obligation Titre adossé a des créances hypothécaires
qui est divisé en tranches avec différents niveaux d’exposition aux éventuels préts
se transformant en créances douteuses.

Matiéres premiéres Marchandises physiques relevant d'une des deux catégories
suivantes : les « hard commodities » telles que les métaux (or, cuivre, plomb,
uranium, etc.), les diamants, le pétrole et le gaz; et les « soft commodities » telles
que les produits agricoles, la laine, le coton et les denrées alimentaires (cacao,
sucre, café, etc.).

Titre convertible contingent (Coco) Type de titre qui fonctionne généralement
comme une obligation tant que certaines conditions prédéterminées ne sont pas
déclenchées. Les éléments déclencheurs peuvent étre, entre autres, des mesures
de la santé financiére d'un émetteur se maintenant au-dessus d'un certain niveau
ou le cours de I'action chutant en dega d’un niveau spécifié.

Contrats financiers avec paiement d’un différentiel (CFD) Disposition
intégrée dans un contrat future prévoyant le paiement en liquidités, et non la
livraison de biens physiques ou de titres, pour les écarts de réglement. Les CFD
offrent aux investisseurs tous les avantages et les risques liés a la détention de
titres sans qu'ils les détiennent réellement.

Titre convertible Catégorie de titres présentant généralement des
caractéristiques similaires a la fois aux obligations et aux actions. Ces titres
peuvent, ou doivent, &tre échangés contre un certain nombre d'actions
(généralement de la société émettrice) lorsqu’un prix ou une date prédéterminé(e)
est atteint(e).
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Corrélation Mesure statistique exprimant le degré auquel les valeurs de deux
actifs ou marchés évoluent I'une par rapport a I'autre.

Contrepartie Tout établissement financier fournissant des services ou agissant en
qualité de partie aux produits dérivés ou autres instruments ou transactions.

Obligation sécurisée Obligation adossée a des actifs tels que des
regroupements (pools) d’hypothéques qui figurent au bilan de I'émetteur,
exposant donc son détenteur a la santé financiére de I'émetteur de maniére
directe et indirecte.

Swap de défaut Produit dérivé fonctionnant comme une garantie contre le
risque de défaut, dans le sens ol il transfére le risque de défaut d’une obligation a
une tierce partie en échange d’un paiement de primes. Si |'obligation ne tombe
pas en défaut de paiement, le vendeur du swap de défaut bénéficie des primes.
Dans le cas contraire, le vendeur du swap de défaut est tenu de payer a I'acheteur
tout ou partie des montants en souffrance, lesquels pourraient étre supérieurs a
la valeur des primes regues.

Indices de swaps de défaut (CDX / iTraxx) Dérivés de crédit compensés
centralement composés de CDS. Le CDX est composé de CDS sur des sociétés
nord-américaines ou émergentes. L'iTraxx est composé de CDS sur des
sociétés et des émetteurs souverains de marchés européens, asiatiques et
émergents. Peut étre utilisé pour couvrir le risque de crédit ou obtenir une
exposition au risque de crédit d'un panier de titres de créance. En cas de
défaut d'une des composantes du CDX ou de I'iTraxx, I'acheteur de la
protection estindemnisé par la réception d'espéces du vendeur de la
protection, comme dans le cas d'un CDS réglé en espéces.

Stratégie de crédit Stratégie d’investissement qui vise a bénéficier de
placements dans des stratégies liées au crédit. Et pouvant étre mise en ceuvre
selon une approche en valeur relative ou directionnelle (c’est-a-dire en achetant
des titres considérés comme sous-évalués et en vendant a découvert des titres
considérés comme surévalués) axée sur des instruments de crédit.

Produit dérivé de change Produit dérivé dont I'actif de référence est une devise
ou un taux de change.

Couverture de change Gestion active de |'exposition en devise visant a dégager
des rendements supplémentaires.

Prime de risque transactionnel Différence entre le cours de marché actuel des
actions d’une société et le prix offert par une potentielle société acquéreuse, qui est
généralement plus élevé pour compenser le risque que I'opération n’aboutisse pas.

Produit dérivé Instrument ou contrat privé dont la valeur est liée au prix et aux
caractéristiques d’un ou plusieurs actif(s) de référence (titre, indice ou taux
d'intérét). Une faible variation du cours de |'actif de référence peut entrainer une
variation nettement plus marquée du cours du produit dérivé correspondant.

Risque directionnel Risque qu’un Compartiment sous-performe un Indice de
référence par manque d’exposition directe a un titre ou a un groupe de titres
particulier enregistrant une augmentation supérieure a la moyenne de sa/leur
valeur.

Diversifié En relation avec un Compartiment, désigne I'investissement dans un
large éventail de sociétés ou de titres.

Duration Mesure de la sensibilité d'un titre de créance ou d'un portefeuille a une
variation des taux d'intérét. Un investissement doté d'une duration d'un an est
supposé perdre 1% de sa valeur pour toute hausse des taux d'intérét de 1%.

Marchés émergents Pays dont les marchés financiers sont moins bien établis et
dont la protection des investisseurs est moindre. Les marchés émergents
désignent, par exemple, la majorité des pays d’Asie, d’Amérique latine, d’Europe
de I'Est, du Moyen-Orient et d’Afrique.

La liste des marchés émergents et moins développés est susceptible d'étre
modifiée en permanence ; elle comprend de maniére générale tous les pays ou
régions hormis les Etats-Unis d'Amérique, le Canada, le Japon, I'Australie, la
Nouvelle-Zélande et les pays d'Europe de I'Ouest. En particulier, les pays
émergents ou en développement comprennent ceux disposant d'un marché
boursier émergent au sein d'une économie en développement, selon les critéres de
I'International Finance Corporation, ayant des revenus faibles ou moyens, selon la
classification de la Banque mondiale, ou figurant sur la liste des pays en
développement publiée par la Banque mondiale.

Critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) Considérations
non financiéres qui peuvent avoir une incidence positive ou négative sur les revenus,
les coiits, les flux de trésorerie, la valeur des actifs et/ou des passifs d'un émetteur.
Le critére environnemental est lié a la qualité et au fonctionnement de
I'environnement naturel et des systémes naturels tels que les émissions de carbone,
les réglementations environnementales, le stress hydrique et les déchets. Le critére
social est lié aux droits, au bien-étre et aux intéréts des personnes et des
collectivités, comme la gestion du travail et la santé et la sécurité. La gouvernance a
trait a la gestion et a la surveillance des sociétés et des autres entités émettrices
comme le conseil d'administration, la propriété et la rémunération.

Titre assimilable a une action Titre représentant la détention indirecte d’une
action, ou débouchant sur son acquisition. Exemples : warrants, certificats
représentatifs d’actions étrangéres, titres convertibles, index notes, P-notes et
equity-linked notes.

Swap d’actions Forme de produit dérivé, généralement un contrat dans le cadre
duquel une partie verse a I'autre partie un taux d’intérét fixe ou variable en échange
du rendement d'une action ou d'un indice.

Euro-obligation Obligation libellée dans une devise autre que la devise nationale de
son pays ou marché d’émission.

Stratégie Event Driven Stratégie d’investissement dans des titres qui semblent
pouvoir tirer parti d’une fusion, d’une restructuration ou d’une faillite.

Matiére premiére cotée en Bourse Investissement coté en bourse qui réplique la
performance de matiéres premiéres individuelles ou d'indices de matiéres
premiéres.

Fonds indiciel coté (ETF) Investissement coté en bourse représentant un pool de
titres qui réplique généralement la performance d’un indice.

Risque d’extension Risque qu’une augmentation des taux d'intérét ralentisse le
rythme auquel les préts au sein d’un pool sont remboursés, allongeant par
conséquent le délai de remboursement du principal aux investisseurs.

Marchés frontiéres Pays les moins développés au sein de I'univers des marchés
émergents, tels que ceux inclus dans I'lndice MSCI Frontier Market ou des indices
similaires.

Emprunt d’Etat Obligations émises ou garanties par des gouvernements ou leurs
agences, des entités quasi gouvernementales et des entreprises parrainées par
I’Etat. Cela englobe les banques, institutions financiéres et sociétés dont le capital
est garanti a I'’échéance par un gouvernement, ses agences ou des entreprises
parrainées par |'Etat.

Croissance Approche d’investissement axée sur les actions de sociétés dont les
fondamentaux (chiffre d’affaires, bénéfices ou actifs) sont appelés a enregistrer une
croissance supérieure a la moyenne du marché.

Investment grade Obligations considérées par une agence de notation comme
semblant généralement a méme d'honorer leurs obligations de paiement. Les
obligations notées BBB-/Baa3 ou plus, sur la base des meilleures notes
octroyées par I'une des agences de notation indépendantes, par exemple
Standard & Poor’s, Moody's ou Fitch, sont considérées comme investment
grade.

LIBID (London Interbank Bid Rate) Le taux qu'une banque est disposée a payer
pour obtenir un dépdt d'une autre banque sur le marché interbancaire londonien.

LIBOR/ICE LIBOR (London Interbank Offer Rate) Le taux moyen qu’une banque
est disposée a payer pour emprunter des fonds d’une autre banque sur le marché
interbancaire londonien. Administré par Intercontinental Exchange et publié
quotidiennement.

Liquidité Facilité avec laquelle un actif peut étre acheté ou vendu sur le marché
sans que cela n’affecte sensiblement son prix ou temps nécessaire pour trouver un
acquéreur ou un vendeur.

Exposition/position acheteuse Position sur le marché qui gagne de la valeur
lorsque la valeur du ou des actif(s) en question augmente.

Stratégie Long/Short Equity Stratégie consistant a prendre des positions
acheteuses sur des titres dont la valeur devrait augmenter et des positions
vendeuses sur des actions dont la valeur devrait baisser ou qui sont autrement
considérées comme non attrayantes.
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Echéance Temps restant avant qu’une obligation ne doive étre remboursée.

Moyennes capitalisations Sociétés dont la capitalisation boursiére s'inscrit
généralement dans la fourchette de capitalisation des sociétés composant
I'indice Russell Midcap au moment de I'achat.

Instrument du marché monétaire Instrument financier liquide dont la valeur
peut étre déterminée avec précision a tout moment et qui respecte certaines
exigences en matiére de qualité de crédit et d’échéance.

Titre adossé a des créances hypothécaires Titre de créance dont le
rendement, la qualité de crédit et I'échéance effective reposent sur une
participation dans un regroupement sous-jacent d’hypothéques. Les créances
hypothécaires sous-jacentes peuvent étre constituées, entre autres,
d'hypotheques commerciales et résidentielles et les titres adossés a des
créances hypothécaires peuvent étre des titres d'agences (émis par des agences
quasi gouvernementales américaines) ou hors agences (émis par des institutions
privées).

Exposition nette Solde net des positions acheteuses et vendeuses d’un
Compartiment, généralement exprimé en pourcentage de I’actif net total.

Stratégie Opportunistic/Global Macro Stratégie dans le cadre de
laquelle les décisions d’investissement se fondent essentiellement sur des

facteurs économiques et politiques a I'échelle mondiale (principes
macroéconomiques).

Bassin Pacifique Australie, Hong Kong, Nouvelle-Zélande, Singapour, Chine,
Indonésie, Corée, Malaisie, Philippines, Taiwan, Thailande et le sous-continent
indien, a I'exclusion des Etats-Unis d’Amérique et de I’Amérique centrale et du
Sud.

Filtrage quantitatif Sélection basée sur une analyse mathématique des
données mesurables d’une société, comme la valeur de ses actifs ou son chiffre
d’affaires prévisionnel. Ce type d'analyse n'intégre aucune évaluation subjective
du savoir-faire de ses dirigeants.

Agence de notation Organisation indépendante qui note la qualité de crédit des
émetteurs de titres de créance, par exemple Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch.

Fonds d’investissement immobilier ou REIT (Real Estate Investment Trust)
Véhicule d’investissement représentatif de prises de participation dans 'immobilier
(résidentiel, commercial ou industriel) ou dans une entreprise exercant des activités
en lien avec I'immobilier, telles que le développement, la commercialisation, la
gestion ou le financement de biens immobiliers.

Stratégie de valeur relative Stratégie d’investissement visant a exploiter les
différences de cours entre deux titres ou entre un titre et le marché en général.

Transactions de prise en pension Transactions consistant a acheter des titres
tout en s’engageant a les revendre a un prix et a une date convenus.

Taux de rendement sans risque Désigne généralement le rendement attendu
d’un investissement réputé ne présenter aucun risque, tel que les bons du Trésor
américain.

Primes de risque Expositions a des groupes de titres financiers présentant des
caractéristiques de risque communes auxquelles les investisseurs s'exposent
dans le but d'obtenir a terme un rendement supérieur au taux de rendement
sans risque. Ce rendement peut découler de préférences pures en termes de
risque, de biais comportementaux ou de la structure du marché. Les primes de
risque peuvent étre exploitées dans le cadre de leur lien avec des actions
spécifiques ou a I'échelle de classes d’actifs, telles que les indices d’actions ou
les devises.

Prét de titres Transaction dans le cadre de laquelle un préteur transfére des
titres @ un emprunteur sous réserve que ce demier s’engage a lui restituer des
titres équivalents a une date ultérieure donnée ou sur demande du préteur.

Titre Instrument négociable présentant une valeur financiére. Cette catégorie
nclut les actions, les obligations et les instruments du marché monétaire ainsi

que les futures, options, warrants et autres titres négociables conférant le droit
d’acquérir d’autres valeurs mobiliéres par souscription ou échange.

Titre de créance senior Titre de créance prioritaire par rapport aux autres titres
de créance vendus par I'émetteur au titre des créances sur les actifs ou les
bénéfices en cas de non-respect par I'’émetteur de ses obligations de paiement.
Exposition/position vendeuse Position sur le marché qui gagne de la valeur

lorsque la valeur du ou des actif(s) en question diminue.

Echange d’actions Fusion dans le cadre de laquelle les actionnaires de la société
cible reoivent des actions de la société acquéreuse en échange de leurs actions
dans la société cible. Par « société cible » on entend toute société faisant ou pouvant
faire I'objet d'une fusion ou d'une autre forme de rapprochement.

Produit structuré Investissement basé sur un panier de titres sous-jacents tels que
des actions, des titres de créance et des produits dérivés dont le rendement est lié a
la performance dudit panier ou d'un indice.

Titre de créance subordonné Titre de créance non prioritaire par rapport aux
autres titres de créance de I'émetteur s’agissant des créances sur les actifs ou les
bénéfices en cas de non-respect par I'émetteur de ses obligations de paiement.
Titres TBA (to-be-announced) Contrat forward portant sur un pool générique de
créances hypothécaires. Les pools spécifiques de créances hypothécaires sont
annoncés et alloués aprés que les titres ont été achetés, mais préalablement a leur
date de livraison.

Dépodt a terme Dépdt effectué aupres d’une institution financiére, généralement
une banque, pour une certaine durée.

Swap de rendement total Produit dérivé dans le cadre duquel une contrepartie
transfére la performance économique totale (y compris les revenus d'intéréts et de
commissions, les plus et moins-values découlant de I'évolution du prix ainsi que les
pertes de crédit) d'une obligation de référence a une autre contrepartie. VoirProduit
Value Stratégie d’investissement essentiellement axée sur les actions qui se
négocient avec une décote par rapport a leurs fondamentaux (tels que le chiffre
d’affaires, les bénéfices et les actifs) et qui sont dés lors considérées comme sous-
valorisées.

Volatilité Mesure statistique de la variation du cours d’un titre ou de la VL d’un
Compartiment. En régle générale, plus la volatilité d'un titre ou d'un Compartiment
est élevée, plus il est risqué.

Warrant Investissement conférant a son détenteur le droit, mais pas I'obligation,
d’acheter des titres tels que des actions a une date ultérieure a un prix convenu.
Duration moyenne pondérée Duration moyenne d’un portefeuille, déterminée en
pondérant la duration de chaque titre individuel le composant en fonction de son
poids au sein dudit portefeuille. VoirDuration.

Capitalisation boursiére moyenne pondérée Valeur de marché moyenne de
I’ensemble des titres en portefeuille, déterminée en pondérant la capitalisation
boursiére de chaque titre individuel le composant en fonction de son poids au sein
dudit portefeuille.

Echéance moyenne pondérée Echéance moyenne d’un portefeuille, déterminée
en pondérant I’échéance de chaque titre individuel le composant en fonction de son
poids au sein dudit portefeuille.

Plus I'échéance moyenne pondérée est élevée, plus I'échéance des titres en
portefeuille est éloignée dans le temps. Cette donnée est communément utilisée
pour exprimer la sensibilité aux variations des taux d'intérét d'un portefeuille
d'instruments du marché monétaire de courte échéance. VoirEchéance.

Yankee bond Obligation libellée en USD émise aux Etats-Unis par une banque ou
une société étrangere.
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