
摩根基金（亞洲）有限公司
香港中環干諾道中八號遮打大廈十九樓

電話：852 2800 2800    傳真：852 2810 1694

重要資料：務請即時細閱本重要函件。閣下如對本函件的內容有任何疑問，應尋求獨立專業意
見。

除非另有指明，否則本函件內使用的術語應與摩根公積金基金的銷售文件所載者具有相同的涵
義。

敬啟者：

摩根公積金國際債券基金

此函旨在告知閣下有關摩根公積金國際債券基金（「基金」）的若干變更。

由於重新調配資源，由2024年10月31日（包括該日在內）起，經理人將委任JPMorgan Asset 

Management (UK) Limited及J.P. Morgan Investment Management Inc.作為基金之助理經理
人（「助理經理人」），以管理基金的部分或全部資產。

助理經理人的費用（如有）將由經理人承擔。

除上文所披露者外，基金的運作及／或管理方式將不會發生任何變動。上述變更將不會對適用
於基金的特點及風險造成任何影響，且將不會導致管理基金的費用水平／成本發生任何變動。
經理人認為，上述變更將不會對基金現有投資者的權利或利益造成重大損害。

與上文所載變更相關的法律及其他行政成本估計約為8,000美元，將由基金承擔。

基金的銷售文件將在適當時候作出相應修訂。

如鑑於上述變更，閣下希望贖回所持基金之單位或將其轉換至任何由摩根基金（亞洲）有限公
司管理或作為香港代表1，並獲證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可售予香港公眾
之其他基金，閣下可按照最新的基金銷售文件所載之買賣手續，由2024年9月30日起至2024年
10月30日之豁免期內免費進行2。在轉換至該等基金前，投資者應閱讀及了解相關香港銷售文
件所載適用於該等基金的投資目標、政策、風險因素、費用及其他資料。該等基金之詳細資料
（包括相關銷售文件）於本公司網頁am.jpmorgan.com/hk3可供索閱。證監會的認可並不代
表其對基金的推介或認許，亦不保證基金之商業利弊或其表現。證監會的認可不表示基金適合
所有投資者或認許基金適合任何個別投資者或投資者類別。

1 謹請留意，誠如基金的相關銷售文件所訂明，各有關基金的經理人或香港代表（取適用者）可酌情決定接納或拒絕基金單位或股份（視
情況而定）的全部或部分認購申請。

2 謹請留意，儘管我們並不對閣下的贖回／轉換指示收取任何費用，但閣下之銀行、分銷商或財務顧問或會向閣下收取贖回／轉換及／或
交易費，以及實施不同的交易安排。如閣下有任何疑問，應聯絡閣下之銀行、分銷商或財務顧問。

3 此網頁並未經證監會審閱。



閣下可於一般辦公時間內於摩根基金（亞洲）有限公司之註冊辦事處4免費查閱基金的信託契
約。閣下可瀏覽本公司網頁am.jpmorgan.com/hk3查閱基金的銷售文件，亦可於一般辦公時
間內於摩根基金（亞洲）有限公司之註冊辦事處4免費索取基金的銷售文件。

基金的經理人就本通知內容之準確性承擔責任。

如閣下對本通知的內容或基金任何其他方面有任何疑問，請聯絡：

• 閣下的銀行或財務顧問；
• 閣下指定的客戶顧問、客戶經理、退休金計劃受託人或行政管理人；
• 摩根退休金服務 (852) 2978 7588；或
• 如閣下通常直接與我們聯絡，請致電摩根基金理財專線 (852) 2265 1188。

摩根基金（亞洲）有限公司

香港基金及機構業務總監
吳家俐
謹啟

2024年9月30日

4 摩根基金（亞洲）有限公司之註冊辦事處位於香港中環干諾道中8號遮打大廈19樓。
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摩根基金（亞洲）有限公司就此等基金說明書所載資料之準確性承擔全部責任，並在作出一切合理查詢後確認，盡其
所知所信，並無遺漏足以令此等基金說明書於刊發日期所載的任何陳述具誤導成分的其他事實。

有關方面並無辦理任何手續，以便獲准在香港以外任何必須辦理有關手續之司法管轄區發售此等基金說明書所載之基
金（各稱及統稱「基金」）單位或派發此等基金說明書。因此，在任何不准提呈發售或作出招攬之司法管轄區或在向
任何人士提呈發售或作出招攬即屬違法之情況下，此等基金說明書並非作為提呈發售或作出招覽之用。

基金並未根據美國（「美國」）《證券法》（Securities Act）（經修訂）（「該法令」）或在美國任何司法管轄區所
制定法律之任何類似或相近條文註冊。單位不可向任何美國人士（US person）發售或銷售，惟獲經理人絕對酌情給予
之豁免則除外。就此而言，美國人士是指具有按照該法令，或按照美國商品期貨交易委員會在其關於遵守若干掉期規
例（經修訂）的說明指引及政策聲明內設立之指引，或按照以下列明之《美國國內稅收法案》（「IRC」），或按照美
國聯邦所得稅法（根據下文第1至4段所述），或具有若干美國擁有人的非美國實體（根據下文第5段所述）給予美國人
士的定義之人士：

1. 就美國聯邦所得稅而言，指屬於美國公民或居於美國之外國人的個別人士。一般來說，就此而言，「居於美
國之外國人」的定義包括以下任何個別人士：(i)持有美國公民及移民局（US Citizenship and Immigration 
Services）發出的美國永久居民卡（「綠卡」）或(ii)通過「實質居留」測試。要通過「實質居留」測試，一般就
任何曆年而言：(i)個別人士須於該年度內在美國居留最少31日及(ii)該名人士於該年度內在美國居留的日數，加對
上一年內在美國居留的日數的三分之一，再加對上兩年內在美國居留的日數的六分之一後三者的總和，須相等於
或超過183日；

2. 企業、作為企業應課稅的實體，或在美國或美國的任何州份或政治分區（包括哥倫比亞特區）設立或組成或根據
當地法律設立或組成的合夥企業（根據財政部規例不被視為美國人士的合夥企業除外）；

3. 不論收入來源但收入須繳納美國聯邦所得稅的遺產；

4. 美國境內法院能對其行政行使主要監管及一名或以上美國人士有權控制其絕大部分決定的信託，或於1996年8月
20日已經存在而於1996年8月19日被視為國內信託的若干選定信託；或

5. 擁有一個或多個「控權人士」的屬持有被動收入之非美國非金融機構（「被動NFFE」）（符合美國與任何其他
司法管轄區可能訂立與IRC第1471至1474節所載之《海外帳戶稅收合規法案》（「FATCA」）有關之任何跨政府協
議（「IGA」）之定義）為美國人士（如上文第1段所述）。一般而言，被動NFFE是不屬「公開交易企業」，亦
不屬「主動 NFFE」（符合適當IGA之定義）的非美國及非金融機構實體。

由於基金為不受規管的集體投資計劃，其推廣受2000年金融服務及市場法第238及第240條所限制，故此，此等基金說
明書不得於英國全面派發、從英國全面派發或全面派發到英國。當此等基金說明書於英國全面派發、從英國全面派發
或全面派發到英國時，僅擬派發予投資專業人士、高資產淨值公司、合夥商號、協會或信託，及上述任何一方的投資
人員（各自符合2000年金融服務及市場法（金融推廣）2005年法令的定義）、於歐洲經濟區以外以電子形式接收此等
基金說明書的人士、於英國以外以非電子形式接收此等基金說明書的人士，及可合法向其傳達此等基金說明書的任何
其他人士。並無其他人士可按照此等基金說明書行事或依賴此等基金說明書。於英國派發此等基金說明書、從英國派
發此等基金說明書或派發此等基金說明書到英國的人士，必須在合法的情況下如此行事。

於任何司法管轄區派發此等基金說明書，須隨附相關基金最近期之經審核年報及其後刊發的最近期半年度報告。該等
年報及半年度報告（如適用）將構成此等基金說明書之一部分。

單位將只根據此等基金說明書、該年報及該半年度報告所載之資料發售。由任何交易商、銷售人員或其他人士所提供
之任何進一步資料或所作之陳述，均不得視為已獲授權而提供或作出，因此不得予以倚賴。在任何情況下，上述任何
文件之派發及任何單位之發售要約、發行或銷售，並不構成任何該等文件所載資料於有關文件的刊發日期以後任何時
間均屬正確之聲明。

儘管此等基金說明書內的任何內容另有所指，此等基金說明書之各接收者（及該接收者之各僱員、代表或其他代理）
可向任何及所有人士（不受任何類型之限制）披露此等基金說明書所載預期將進行之交易的稅務處理及稅務結構，以
及向該接收者所提供任何種類與該等稅務處理及稅務結構有關之所有資料（包括意見或其他稅務分析）。

此等基金說明書內載列有關「美元」之提述及「US$」之符號乃指美國貨幣，而所提述之「港元」及「HK$」乃指香港
貨幣，所提述之「日圓」及「JPY」乃指日本貨幣，而所提述之「英鎊」及「GBP」乃指英國貨幣。
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重要提示：

閣下如對此等基金說明書之內容有任何疑問，應諮詢閣下之股票經紀、銀行經理、律師、會計師、稅務顧問或其他財
務顧問。有意投資者應仔細閱讀此等基金說明書之全部內容，並應就以下事宜諮詢其法律、稅務及財務顧問：(i)在其
所屬國家內就認購、購買、持有、轉換、變現或出售基金單位的有關法律及監管要求；(ii)在其所屬國家內就認購、購
買、持有、轉換、變現或出售基金單位而須遵從之任何外匯限制；(iii)就認購、購買、持有、轉換、變現或出售基金單
位所涉及之法律、稅務、財務或其他後果；及(iv)該等活動之任何其他後果。
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管理及行政

經理人

摩根基金（亞洲）有限公司
香港中環干諾道中8號
遮打大廈19樓

經理人之董事

Chan, Tsun Kay, Edwin
De Burca, Stiofan Seamus

Leung, Kit Yee, Elka
Ng, Ka Li, Elisa

Spelman, Christopher David
Watkins, Daniel James

信託管理人

花旗信托有限公司
香港
中環

花園道三號
冠君大廈50樓

保管人

JPMorgan Chase Bank N.A.香港分行
香港
觀塘

海濱道77號
海濱匯2座18樓

註冊處

Citicorp Trustee (Singapore) Limited
8 Marina View

#18-00 Asia Square, Tower 1 
Singapore 

018960

轉讓代理人

摩根基金（亞洲）有限公司
香港

中環干諾道中8號
遮打大廈19樓

投資經理人

摩根資產管理（亞太）有限公司
香港中環干諾道中8號
遮打大廈19樓

核數師

羅兵咸永道會計師事務所
香港執業會計師

香港
德輔道中1號
太子大廈22樓

可到經理人之上址索取其他資料。
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引言

此等綜合基金說明書（「綜合基金說明書」）之主要部分載有適用於各基金之一般條文。各基金的具體詳情載於附錄
一之相關章節。

基金乃根據其各自之信託契約（可不時予以修訂）（各稱及統稱「信託契約」）而成立並受香港法例所管轄的單位信
託基金。各基金之信託契約日期載於附錄一之相關章節。

基金已根據香港法例第571章《證券及期貨條例》（「證券及期貨條例」）第104條獲證券及期貨事務監察委員會
（「證監會」）認可或視為獲認可之集體投資計劃。證監會認可並非對基金作出推介或認許，亦不是對基金的商業利
弊或表現作出保證，更不代表基金適合所有投資者，或認許基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。

基金之各方

基金的經理人摩根基金（亞洲）有限公司（「經理人」）乃根據香港法例註冊成立之有限公司。

基金的日常投資管理已轉授予摩根資產管理（亞太）有限公司（「投資經理人」）負責。該公司為一家於香港註冊成
立之有限公司。

基金的信託管理人為花旗信托有限公司（「信託管理人」）。該公司為根據香港法律註冊成立之有限公司。信託管理
人之註冊辦事處位於香港中環花園道三號冠君大廈50樓。

信託管理人已委任JPMorgan Chase Bank, N.A.（「保管人」）（透過其香港分行行事）作為該等基金資產之保管人。
保管人之註冊辦事處位於香港觀塘海濱道77號海濱匯2座18樓。

信託管理人已委任Citicorp Trustee (Singapore) Limited（「註冊處」）為該等基金的註冊處。註冊處之註冊辦事處位
於8 Marina View, #18-00 Asia Square, Tower 1, Singapore 018960。

摩根基金（亞洲）有限公司亦為該等基金資產的轉讓代理人（「轉讓代理人」）。轉讓代理人之註冊辦事處位於香港
中環干諾道中8號遮打大廈19樓。摩根基金（亞洲）有限公司可不時酌情將與該等基金有關的轉讓代理及行政職能外
判，惟須獲得信託管理人同意。

根據有關信託契約，信託管理人負責保管有關基金的投資，並應保管或控制組成基金一部分的所有投資、現金及其他
資產，並按照信託契約的規定以信託形式代單位持有人持有。然而，信託管理人或其任何關聯公司、高級職員或董事
概不對有關基金的表現負責，亦不以任何形式對有關基金的表現作出保證。

目的及政策

投資目標及政策

各基金的投資目標及政策載於綜合基金說明書附錄一之相關章節。

各基金主要設計為一項供公積金或退休計劃之信託管理人、保管人或行政管理人投資之投資工具。

納入ESG

倘若附錄一 － 基金之詳情的「投資目標及政策」一節內載明，則作為各基金／相關基金之投資流程的一部分，納入環
境、社會及管治（「ESG」）適用於基金／相關基金。

納入ESG指在投資分析及投資決策過程中系統性地納入ESG考慮因素。作為其投資流程的一部分，投資經理人或相關基
金的經理人尋求評估在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素對有關基金／相關基金可能投資的範圍內的許多發行
人的影響。投資經理人或相關基金的經理人的評估乃基於對不同行業的主要機遇與風險的分析，以就有關基金／相關
基金於發行人的投資識別在財務上屬於重大的事宜。該等評估可能並非最終決定，有關基金／相關基金可購入及繼續
持有受到該等因素的負面影響的發行人的證券，而有關基金／相關基金亦可賣出或不投資於可能受到該等因素的正面
影響的發行人的證券。

特別是，納入ESG並不改變某項基金／相關基金的投資目標、排除特定類型的行業或公司或限制有關基金／相關基金
的可投資範圍。基金／相關基金並非為有意排除特定類型的公司或投資，或物色符合特定ESG目標的基金的投資者而
設。
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此外，由於納入ESG側重於財務重大性，並非所有ESG因素均與某項特定投資、資產類別或基金／相關基金有關。就某
項基金／相關基金納入ESG取決於是否能夠就基金／相關基金的投資範圍取得充分的ESG資料。納入ESG並不意味著某
項基金／相關基金在須獲得認可的任何司法管轄區作為一項ESG產品進行銷售或獲得認可。

投資限制及指引

聯接基金

以聯接基金作為結構的基金可將其資產90%或以上投資於任何單一集體投資計劃，但須遵守綜合基金說明書附表一所
載的投資限制，惟該計劃乃根據證券及期貨條例獲認可或視作獲認可。相關基金的全部資產將投資於綜合基金說明書
附錄一相關章節所述之相關基金（「相關基金」）。因此，基金及相關基金就遵守投資限制而言將被視為一個單一實
體。

各相關基金之適用投資限制及指引載於附錄一之相關章節。作為投資於相關基金之聯接基金，除非另有說明，否則附
錄一相關章節所載任何有關相關基金之投資政策及限制之提述，應視為同樣適用於相關基金。

作為聯接基金之相關基金之信託契約載有規定，容許經理人在取得證監會批准下，可在向信託管理人及單位持有人發
出不少於三個月通知後，將相關基金於任何一個單一集體投資計劃之全部投資轉換至另一個集體投資計劃，惟須繼續
符合相關基金之投資目標，以及信託管理人須書面證明該等改變並無實質損害單位持有人之利益、並無在重大程度上
免除信託管理人或經理人根據相關信託契約須承擔之任何責任，以及不會導致相關基金資產應付之費用及收費有所增
加。在該情況下，相關基金資產所投資之新相關計劃之適用投資限制，將適用並載入此等綜合基金說明書，以取代本
文件所載之投資限制。為免生疑問，作出上述改變毋須舉行單位持有人大會。

此外，作為聯接基金之相關基金之信託契約亦准許經理人取得證監會批准後，可在向信託管理人及單位持有人發出不
少於三個月通知下，將相關基金由一個聯接基金轉換為一項直接投資於相關信託契約容許投資之基金，惟須繼續符合
相關基金之投資目標，以及信託管理人須書面證明該等改變並無實質損害單位持有人之利益、並無重大程度上解除信
託管理人或經理人根據相關信託契約須履行之任何責任，以及不會導致相關基金資產應付之費用及收費增加。在該情
況下，證監會《單位信託及互惠基金守則》（「守則」）當時生效之有關條文及投資限制，以及其他法例、規例或官
方規定，將適用於相關基金資產之投資，並當其時載入此等綜合基金說明書。為免生疑問，作出上述轉換毋須舉行單
位持有人大會。

基金中之基金

以基金中之基金作為結構之基金將主要（將其總資產淨值至少70%）投資於集體投資計劃（包括由經理人或其關連人
士管理的交易所買賣基金及由非關聯管理公司管理的被動式管理交易所買賣基金）（統稱「相關基金」）。在選擇相
關基金方面，經理人預期會選擇由經理人或其關連人士管理的相關基金（「摩根相關基金」），而不考慮或了解可供
選擇的由非關聯管理公司管理的相關基金（「非關聯相關基金」）範圍，儘管可能（或並不）存在一項或多項投資者
可能認為對基金而言更具吸引力或具有更加理想的回報的非關聯相關基金。特別是，就主動式管理相關基金而言，經
理人會將其選擇範圍限於摩根相關基金。就被動式管理相關基金而言，經理人預期會選用由經理人或其關連人士管理
的被動式管理相關基金；而只有在無法進行該投資的情況下，經理人方會考慮由非關聯管理公司管理的被動式管理交
易所買賣基金。現金可持有作輔助目的。該等基金須遵守綜合基金說明書附表一所載的投資限制。

倘若因基金之投資價值改變、進行重組或合併、以基金的資產變現單位或付款而導致超出任何上述限額，則經理人將
毋須出售投資，惟經理人將不得作出任何投資，以致進一步超出該限額，而經理人須在考慮單位持有人之權益後認為
合理之時間內，就不再超出該等限額所需而盡力出售投資。

借貸政策

信託契約准許為各基金借入款項，但只以有關基金最新資產淨值之10%為限。基金的資產可抵押或質押作任何該等借
款的抵押品。

作為聯接基金之基金之相關基金所適用之借貸政策，載於附錄一之相關章節。

運用衍生工具及槓桿

在上文「投資限制及指引」分節所載投資限制之規限下，摩根裕盛均衡基金、摩根裕盛平穩基金、摩根裕盛增長基
金、摩根裕盛高增長基金及摩根裕盛保守基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。摩根公積金歐洲基金、摩
根公積金國際債券基金、摩根公積金大中華基金及摩根公積金香港基金只可為對沖目的取得金融衍生工具。摩根公積
金港元貨幣基金及摩根公積金美元貨幣基金將不會為任何目的而使用衍生工具。
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各基金的衍生工具風險承擔淨額（定義見守則）如下：

• 摩根公積金歐洲基金 各基金的衍生工具風險承擔淨額最高可達其各自資產
淨值的50%。

• 摩根公積金國際債券基金
• 摩根公積金大中華基金
• 摩根公積金香港基金
• 摩根裕盛均衡基金
• 摩根裕盛平穩基金
• 摩根裕盛增長基金
• 摩根裕盛高增長基金
• 摩根裕盛保守基金
• 摩根公積金港元貨幣基金 基金將不會為任何目的而使用衍生工具。

• 摩根公積金美元貨幣基金

風險因素

基金之投資組合當然會承受市場波動及所有投資之固有風險。因此，每單位資產淨值可升亦可跌。

基金及／或（就聯接基金而言）其相關基金及／或（就基金中之基金而言）其所投資的相關集體投資計劃（在本節
「風險因素」內統稱「相關基金」）之表現將受多項風險因素所影響，包括下列風險因素。基金適用之額外風險因素
載於附錄一之相關章節。

(i) 投資風險－基金及／或相關基金之投資價值可能因以下任何主要風險因素而下跌，且在不利市況下，基金及／或
相關基金之目標可能無法達致。投資者收回的金額可能低於其原本的投資額。概不保證償還本金。

(ii) 政治、經濟及社會風險－所有金融市場可能因政治、經濟及社會情況出現轉變而蒙受不利影響。

(iii) 市場風險－基金及相關基金所投資的證券的價值不斷變動，並可能因影響整體金融市場或個別行業的各種因素而
下跌。

 世界各地的經濟體及金融市場的聯繫日益緊密，令某一國家或地區的事件或狀況對其他國家或地區的市場或發行
人構成不利影響的可能性增加。此外，戰爭、恐怖主義、環境災害、自然災害或事件、國家動盪及傳染病疫情或
大流行等全球事件亦可能對基金及／或相關基金的投資價值構成負面影響。

 特別是，傳染病疫情或大流行等事件可能對基金及／或相關基金的投資價值構成重大負面影響、令基金及／或相
關基金更加波動、對基金及／或相關基金的定價構成負面影響、加劇基金及／或相關基金的現有風險及影響基金
及／或相關基金的運作。

(iv) 股票風險－基金於股票之投資須承受一般市場風險，股票的價值或會因多項因素而波動，例如投資氣氛、政治及
經濟狀況及發行人特定因素的變動。股票市場可能大幅波動，而股價可能急升急跌，此將直接影響基金及／或相
關基金之資產淨值。當股票市場極為波動時，基金及／或相關基金之資產淨值可能大幅波動。

(v) 與債務證券相關的風險－基金及相關基金於債務證券之投資須承受以下風險：

 • 利率風險－基金及／或相關基金之資產所投資的國家之利率可能會有所波動。任何該等波動可能會對基金
及／或相關基金所得之收益及其資本價值有直接影響。債券特別容易受到利率變動所影響，並且可能承受
顯著的價格波動。債券的價格一般會隨利率下降而上升；隨利率上升而下跌。較長期債券通常對利率變動
較為敏感。因此，投資者收回的金額可能低於其原本的投資額。

 • 信貸風險－倘若基金及／或相關基金之資產所投資之任何證券之發行人違約，基金及／或相關基金之表現
將會受不利影響及基金及／或相關基金可能須承受重大損失。至於固定收益證券不履行支付利息或本金之
責任或會對基金及／或相關基金之表現造成不利影響。發行人的信貸質素降低，或會對有關債券、相關基
金及基金之估值造成不利影響。信貸評級機構給予的信貸評級存在局限，並不保證證券及／或發行人在所
有時候的信用可靠性。
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 • 投資級別債券風險－相關基金可投資於投資級別債券。投資級別債券是由評級機構（包括但不限於惠譽、
穆迪及／或標準普爾）根據信用可靠性或債券發行的違約風險給予屬於高評級界別的評級。評級機構不時
覆核該等評級。倘若經濟環境影響有關債券發行，該等債券的評級可能因此被下調。債券評級的下調或會
對有關債券及有關之相關基金之估值造成不利影響，而有關之相關基金亦可能面對較高之不獲履行支付利
息及償還本金之違約風險。倘若相關基金持有的債務工具的評級被下調，有關相關基金的經理人將確保繼
續遵守有關相關基金的投資目標及政策，並尋求出售被下調評級的債務工具（如必要）。視乎市況，有關
相關基金的經理人未必能出售被下調評級之債務工具。

 • 低於投資級別／較低評級或未獲評級投資之風險－相關基金可投資於未獲評級或評級低於投資級別之債券
及其他債務證券。因此，該等投資將承受較其他評級較高的證券為高之信貸及流通量風險。於經濟下滑
時，該等債券一般較投資級別債券價格跌幅更大，因其通常承受較高之發行人違約風險。當任何債券違
約，相關基金的資產淨值或會下跌或受負面影響。

 • 信貸質素相若的未獲評級債務證券風險－未經評級債務證券之信用可靠性並不參考獨立信貸評級機構而衡
量。相關基金之投資經理人給予之信貸評級並不保證發行人之信用可靠性，以及該信貸評級或會被調低。
發行人之信貸質素降低，或會對有關未經評級的債務證券及相關基金之估值造成不利影響。

 • 主權風險－若干相關基金可投資於由政府或其代理機構（「政府實體」）發行或擔保之債務證券（「主權
債務」），這可能承受政治、社會及經濟風險。在不利情況下，政府實體未必能夠或願意在到期應付時償
還本金及／或利息。主權債務的持有人，包括相關基金可被要求參與重組／重新安排該項債務，以及向政
府實體進一步貸款。概無任何破產法律程序可全部或部分收回政府實體所拖欠的主權債務。因此，投資者
收回的金額可能低於其原本的投資額。

(vi) 集中風險－部分基金及／或相關基金為高度專門的基金及可能集中投資於特定地區。雖然其投資組合已分散投資
於多項投資項目，但投資者應注意該等基金及／或相關基金可能較投資範圍廣泛之基金（如環球股票基金）更為
波動，因其價值可能較容易受到影響其所投資地區的不利經濟、政治、政策、外匯、流通量、稅務、法律或監管
事件所影響。

(vii) 貨幣風險－基金及／或相關基金投資之資產及其收益將或可能以與基金及／或相關基金之基本貨幣不同的貨幣報
價。因此，基金及／或相關基金之表現將受基金及／或相關基金所持資產之貨幣兌基金及／或相關基金之基本
貨幣之匯率變動所影響。由於經理人乃以盡量提高以基金的基本貨幣計算之回報為目的，故基本貨幣有所不同
（或並非與基金之基本貨幣掛鈎之貨幣）之投資者可能會承受額外之貨幣風險。基金及相關基金之表現亦可能因
匯率控制規例之改變而蒙受影響。

(viii) 新興市場風險－基金及／或相關基金部分資產所投資之一些新興市場之會計、審計及財務申報標準，可能不及國
際標準般嚴格。因此，部分公司可能不披露若干重要資料。

 投資於新興市場涉及投資於已發展市場時一般不會涉及之特殊考慮因素及更高風險，例如流通量風險、貨幣風
險／管制、政治及經濟不明朗因素、法律及稅務風險、結算風險、託管風險，以及可能出現大幅波動。許多時
候，新興市場之政府會維持高度而又直接之經濟操控權，並可能會採取一些突然及影響深遠之行動。國有化、徵
用私產或充公性稅項、外匯管制、政治變動、政府規定、社會不穩定或外交發展均可能對新興市場經濟或基金
之投資價值構成不利影響。另外，投資於擁有較小資本市場之國家所涉及之風險（例如，有限流通量、價格波
動、對外國投資及本金滙出管制），以及與新興經濟體相關之風險（包括高通脹及利率，以及政治及社會不穩
定）亦可能出現。

 經理人及投資經理人亦可能會因與新興市場有關產品之流通量不足而被限制其變現部分或全部投資組合之能
力。

(ix) 低水平監察風險－很多新興市場之法例及監管架構，相對全球很多主要股市，仍在發展階段，故對該等證券市場
的活動作出之規管監察會處於較低水平。

(x) 法律、稅務及監管風險－於基金及／或相關基金之年期內可能發生之法律、稅務及監管轉變，可能對基金及／或
相關基金造成不利影響。倘現時生效之任何法律及規例改變，或頒佈任何新法律或規例，相關基金及其投資者可
能須遵守之法律規定，與現時之規定可能大為不同，並可能對相關基金造成重大不利影響，繼而不利地影響基金
及其投資者。

(xi) 流通量風險－部分相關基金可投資於其交易量或會因市場情緒而顯著波動之工具，或不經常買賣或在相對較小的
市場買賣的工具。存在該等相關基金作出之投資與已發展國家相比或會面對流通量不足，或因應市場發展及投資
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者之相反看法而變得流通量不足之風險，特別是就較大規模的交易而言尤甚。於極端市況下，該等投資可能並無
有意的買家及不能以理想時間或價格出售，以及該等相關基金可能需要接受以較低價格出售該等投資，甚或不能
出售該等投資。買賣特定證券或其他工具可能被相關交易所或政府或監督機關暫停或限制，而該等相關基金可能
因此招致損失。該等相關基金在未能出售其投資組合持倉的情況下，可能會對該等相關基金的價值產生不利影響
或因此未能從其他投資機會中獲益。

 流通量風險亦包括相關基金由於不尋常之市況、罕有的大量贖回要求，或其他不能控制之原因，而不能於容許期
限內支付贖回款項。相關基金可能需要於不理想之時間及／或情況下出售其投資，以應付贖回要求。投資於固定
收益證券將尤其受制於在某些時期，特定發行人或行業，又或某投資類別內所有證券之流通量，將由於不利經
濟、市場或政治事件，或投資者之負面看法（不論是否準確）而突然地及沒有預警下萎縮或消失之風險。固定收
益證券評級之下調可能影響於固定收益證券投資之流通量。

(xii) 波幅風險－相關基金之相關投資的價值可能受經濟、政治、市場及發行人的特定變動所影響。該等變動可能對相
關基金之相關投資的價值產生不利影響。此外，不同行業、金融市場及證券可能對該等變動產生不同反應。相關
基金之價值可能大幅波動並通常於短期內更為劇烈。

(xiii) 交易對手風險－相關基金可根據其目標及於投資限制准許下投資於不同工具。倘若此等相關投資之交易對手違
約，相關基金可能會承受重大損失。該等風險包括，但不限於以下各項：

 現金及存款：由於相關基金可持有現金及存款於可能不受監管或不受政府全面或部分存款保障之銀行或其他接受
存款公司，故當該等銀行或接受存款公司破產時，相關基金可能須蒙受重大或甚至全部損失。

 預託證券：於某國家之投資可能透過直接投資於該市場或在其他國際證券交易所買賣預託證券的方式進行，以便
受惠於特定證券之較高流通量及其他優點。投資於預託證券涉及交易對手風險，故此當存管銀行或託管銀行被清
盤時，相關基金可能須蒙受重大或甚至全部損失。

 債務證券相關之風險：相關基金可投資（但不限於）債務證券。投資在債務證券並不能保證不涉及虧損。可能影
響相關基金所持有債務證券價值的因素包括：(i)利率變動及(ii)相關基金所持有債務證券的發行人之信用可靠性。

 結算風險：新興國家之結算程序通常未完全發展及可靠性較低，並可能需要相關基金在收到出售證券之款項前先
進行證券交付。此外，在某些市場進行證券轉讓之登記可能會出現重大延誤。在結算上或登記上之問題可增加相
關基金在為其投資組合證券估值時之難度及引致相關基金錯失吸引之投資機會，或不能投資其部分資產，或因交
易對手無法就相關基金已交付之證券付款而承受損失，或由於失竊或其他原因以致相關基金無法履行其合約責
任。因此，相關基金在新興國家內所使用之當地證券商之信用可靠性，可能不及已發展國家之證券商般良好。如
證券商未能履行其責任，相關基金可能須承受損失之風險。

(xiv) 衍生工具風險－與衍生工具相關的風險包括交易對手／信貸風險、流通量風險、估值風險、波動風險及場外交易
風險。衍生工具的槓桿元素／成分可能導致虧損大幅高於基金及／或相關基金投資於衍生工具的金額。投資於衍
生工具可能導致基金及／或相關基金蒙受大幅虧損的高風險。參與認股權證、期貨、期權及遠期合約涉及基金及
／或相關基金在不利用此等工具時將不會獲得之潛在投資回報及基金及／或相關基金不會承擔之不同種類、水平
或性質之風險。若證券或貨幣市場之動向與經理人、投資經理人或基金及／或相關基金之經理人／投資經理人所
預測者相符或相違，則對基金及／或相關基金造成之結果可能比於未使用此等工具時更好或更壞。

(xv) 對沖風險－基金的經理人或相關基金之經理人／投資經理人獲准（但並非必須）採用對沖方法以抵銷市場及貨幣
風險。但無法保證對沖方法將會達到預期之效果。

(xvi) 中小型公司風險－相關基金可能會投資於中小型公司。由於中小型公司的流通量較低、較容易受經濟狀況轉變影
響，以及未來增長前景亦較為不確定，所以股價可能會較大型公司更為波動。

(xvii) 提早終止風險－基金須承受此等綜合基金說明書內「一般資料」一節中「基金限期」分節所指明之若干情況下
提早終止之風險。於終止後向投資者分派之金額可能少於投資者之初始投資。因此，投資者可能蒙受其投資損
失。

(xviii) 基金中之基金之特點－就作為基金中之基金的基金而言，投資者應明白基金中之基金之特點，以及該基金投資於
另一集體投資計劃之後果。基金中之基金將承受與其相關基金有關的風險及無法控制相關基金之投資，概不保證
相關基金的投資目標及策略將獲達成，這可能對基金之資產淨值造成不利影響。基金可投資的相關基金可能不受
證監會監管。投資於相關基金時可能涉及額外之成本。亦不保證相關基金將時刻有足夠的流動資金以應付基金所
提出的贖回要求。相關基金之投資決定是從該等相關基金之層面作出，而該等相關基金之經理人可能會在同一時
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間，就相同證券或就相同資產類別、行業、國家或貨幣的證券持倉或參與交易。此外，有可能出現某一個相關基
金買入一項資產之時，另一相關基金幾乎在同一時間將該項資產賣出。概不保證相關基金之挑選將可達致具成效
之分散投資模式，以及相關基金所買賣的倉盤將經常保持一致。

(xix) 估值風險－儘管若干相關基金所購買之證券，尤其是債務證券，在購買時具流通量，但其後可能因與有關證券發
行商、市場事件、經濟情況、投資者看法、法例或監管條例制裁之事件而變得流通量不足。由於本地及外國的市
場越趨複雜及相互關連，故此在某一市場或經濟領域或某一地區所發生的事件，可能會在沒有合理預見之情況下
影響其他市場、經濟或地區並造成負面後果。

 在有關之相關基金之投資組合工具並無明確估值指標之情況下，此等投資組合工具將會根據有關之相關基金之信
託管理人認可之估值程序以其公平價值估值。這些情況包括先前買賣某證券之二級市場因流通量不足而不再可
行，故此依靠證券在該二級市場提供之估值並不準確。

 此外，市場波動可能引致有關之相關基金最近期可獲得之賣出及買入價與有關之相關基金之資產淨值的公平價值
有所差別。若干投資者可能會利用該差異謀取利益。倘此等投資者所付價值低於已發行單位之公平價值，或倘
此等投資者所收價高於贖回單位之公平價值，其他單位持有人之投資的價值可能被攤薄。為避免該攤薄情況出
現，有關之相關基金之經理人可以適當的謹慎、技能、勤勉盡責及真誠的態度並經諮詢有關之相關基金之信託管
理人後調整有關之相關基金或其單位之資產淨值，如有關之相關基金之經理人認為此等調整是為更能準確地反映
資產淨值之公平價值所需而作出。該調整將由有關之相關基金的經理人經考慮單位持有人之最佳利益後而真誠地
作出。務請注意，有關之相關基金採納之估值基準，與香港公認會計原則未必相同。

 因此，相關基金的投資估值或會涉及不明朗因素及判定性的決定。倘若該等估值不正確，此可能影響相關基金的
資產淨值計算，進而影響基金的資產淨值。

(xx) 保管風險－信託管理人可直接或間接委任在當地市場之保管人或助理保管人負責保管該等市場之資產。信託管理
人之責任不應受已將部分或全部資產委託第三方保管之事實所影響。信託管理人在挑選及委任保管人或出任保管
代理人時務須謹慎及盡力確保保管人或擁有及維持可恰當地履行有關責任的專業知識、能力及立場。信託管理人
須對保管人維持適當程度的監督，並不時作出適當的查詢，以確定保管人能繼續稱職地履行其責任。然而，信託
管理人將不會對基金僅因非信託管理人所屬集團成員公司之保管人或助理保管人清盤、破產或無償債能力而蒙受
的任何損失負責。

(xxi) 與抵押品管理及現金抵押品再投資相關的風險

 如果相關基金訂立非結算場外交易（「場外」）衍生工具交易，則可從或向相關交易對手收取抵押品。

 目前，相關基金可收取或提供現金抵押品，但不向交易對手收取／提供非現金抵押品。因此，相關基金及其交易
對手須將其一定比例的資產用作持有現金，以滿足任何適用的保證金要求。這可能會對相關基金的表現產生正面
或負面影響。收取現金抵押品可降低交易對手的風險，但若相關基金的現金不足以應付每日變動保證金要求，則
相關基金可能要出售證券來滿足該等要求。

 現金抵押品可能存放於銀行或其他接受存款的公司作為存款，可能不受政府或監管機構的全部或部分保障。倘若
該等銀行或接受存款公司破產，則相關基金可能蒙受重大損失，甚或招致全部損失。

 倘若相關基金收到的現金抵押品再投資於短期存款或優質金融市場票據，有關相關基金將會承受現金抵押品所投
資的相關證券之發行人出現失責或違約的風險。

(xxii) 與投資於具有吸收虧損特點的債務工具相關的風險

 與傳統債務工具相比，具有吸收虧損特點的債務工具可能承受更高風險，因為當發生預設觸發事件（例如發行人
即將或正處於無法持續經營狀態或發行人的資本比率降至某一特定水平）時，該等工具一般須承受被撇減或轉換
為普通股的風險，而這可能非發行人所能控制。該等觸發事件為複雜、難以預料，並可能令該等工具的價值大幅
下降，甚至降至毫無價值。

 倘若發生觸發事件，價格及波動風險可能會蔓延至整個資產類別。具有吸收虧損特點的債務工具亦可能承受流通
量、估值及界別集中風險。

 相關基金可投資於俗稱CoCos的或然可換股債務證券，該等債務證券高度複雜且風險較高。當發生觸發事件
時，CoCos（可能以折讓價）被轉換為發行人的股份，或可能被永久撇減至零。CoCos的息票付款乃全權酌情作
出，且可能因任何理由被發行人隨時取消及取消任何一段時間。
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 相關基金可投資於若干類型的高級非優先債務。儘管該等工具通常較次級債務優先獲清償，但當發生觸發事件時
其可能被撇減，並將不再處於發行人的債權人排名等級內。這可能導致損失所投資的全部本金。

(xxiii) 歐元區主權債務危機風險－相關基金可能大量投資在歐元區。鑑於歐元區內若干國家（尤其是葡萄牙、愛爾
蘭、意大利、希臘和西班牙）持續的財政狀況及對其主權債務風險的憂慮，相關基金於該地區的投資可能承受較
高的波動、流通量、貨幣及違約風險。當任何歐元區國家發生任何不利信貸事件（例如主權信貸評級調低、債務
違約等）或成員國退出歐元區，相關基金的表現可能會顯著惡化。

(xxiv) 與可換股債券相關的風險－可換股債券為債券與股票的組合，准許其持有人於指定的未來日期將債券轉換為發行
債券的公司之股份。因此，可換股債券受股票波動影響，亦較其他債券投資承受更大之波幅。於可換股債券之投
資須承受與可比較其他債券投資相關之相同的利率風險、信貸風險、流通量風險及提早還款之風險。

(xxv) 從資本撥款作出分派之風險－當基金所產生之分派單位或分派單位－Ｒ類別應佔之收入並不足夠支付基金就有關
類別宣佈之分派時，經理人可酌情決定該等分派可能由有關類別應佔之資本撥款支付。投資者應注意，從資本撥
款支付分派即代表從投資者原先投資基金之款額或該項原先投資應佔的任何資本增值退回或提取部分金額。因
此，基金未來可用作投資的資本及資本增值或會減少。基金作出任何分派均可能導致單位資產淨值即時下跌。此
外，正分派收益並不表示總投資的正回報。

(xxvi) 與中國銀行間債券市場（「中國銀行間債券市場」）相關的風險－相關基金可透過中國銀行間債券市場項目1及
／或債券通2投資於在中國銀行間債券市場交易的中國債務證券。中國銀行間債券市場正處於發展階段，市值及
交易量可能低於已發展市場。市場波動及低交易量引致的潛在缺乏流通量可能令在該市場交易的債務證券的價格
出現大幅波動。該等債務證券的買入價及賣出價的差價可能較大，相關基金可能因此招致重大的交易及變現成
本，且於出售該等投資時，甚至可能蒙受虧損。中國銀行間債券市場之投資可能承受流通量、波幅、監管、中華
人民共和國（「中國」）稅務風險以及與結算程序及交易對手違約相關的風險。

 根據中國內地的現行法規，若境外機構投資者擬透過中國銀行間債券市場項目及／或債券通投資於中國銀行間債
券市場，就投資於中國銀行間債券市場提交相關文件存檔、向中國人民銀行註冊及開立帳戶必須透過境內結算代
理人、境外託管代理人、註冊代理人或其他第三方（視乎情況而定）進行。因此，相關基金將承受該等第三方違
約或出現錯誤的風險。

 在中國銀行間債券市場項目下的資金轉付及匯出方面，境外投資者（例如相關基金）可把人民幣或外幣投資本
金匯入中國內地，以投資於中國銀行間債券市場。倘若相關基金從中國內地匯出資金，則人民幣與外幣的比率
（「貨幣比率」）一般應與投資本金匯入中國內地當時的原來貨幣比率相符，最多容許偏差10%。

 透過債券通進行的交易乃透過新開發的交易平台及操作系統進行。並不保證該等系統將正常運作或將繼續適應市
場的變化和發展。如果有關系統未能正常運作，透過債券通進行的交易可能受到干擾。因此，相關基金透過債券
通進行交易（從而執行其投資策略）的能力可能受到不利影響。此外，若相關基金透過債券通投資於中國銀行間
債券市場，其可能會承受下單及／或結算系統固有的延遲風險。

 有關中國銀行間債券市場項目及債券通的相關規則及規例或會變更，且可能具有追溯效力。倘若在中國銀行間債
券市場開立帳戶或進行交易被中國內地有關當局暫停，則相關基金投資於中國銀行間債券市場的能力將受到限
制，當用盡其他替代交易途徑後，相關基金可能因此蒙受重大損失。

(xxvii) 中國稅務風險考慮－與相關基金於中國之投資有關的中國現行稅務法律、法規及慣例存在風險及不確定性。倘相
關基金承受的稅項負擔增加，可能對相關基金價值造成不利影響。相關基金的經理人及助理經理人保留就相關基
金投資於中國證券的收益作出稅項撥備的權利，此可能影響相關基金的估值。根據專業的稅務及獨立的稅務意
見，除按中國現行稅務法規之暫時豁免獲特定豁免之境外機構投資者從中國債券巿場所賺取的債券利息外，已就
從中國賺取之收入（包括中國證券及利息的收益）作出10%的全額稅項撥備，直至中國當局發出足夠明確的指引
豁免特定種類之從中國賺取的收入（如中國債券的收益）為止。

 由於未能確定中國證券的若干收益是否或如何被徵稅、中國的法律、法規及慣例可能有所更改及稅項可能被追溯
繳納，相關基金的經理人及／或助理經理人為出售中國證券所獲取之收益而提撥的任何稅務準備可能會過多或不
足以應付最終的中國稅項負擔。任何因撥備少於實際稅項負擔而造成之短缺將於相關基金的資產中扣除，對相關

1 2016年2月，中國人民銀行宣佈向更多合資格境外機構投資者開放中國銀行間債券市場且不設額度限制（「中國銀行間債券市場項
目」）。

2 誠如日期為2017年5月16日的中國人民銀行和香港金融管理局的聯合公告所界定，「債券通」是開展香港與中國內地債券市場互聯互通
的機制安排。合資格境外投資者可透過債券通的北向通投資於中國銀行間債券市場。
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基金之資產淨值將造成不利影響。視乎投資者認購及╱或贖回之時間，投資者可能因任何稅項撥備不足及／或無
權要求獲得超額撥備之任何部份（視情況而定）而受到不利影響。任何因撥備少於實際稅項負擔而造成之短缺將
於相關基金的資產中扣除，對相關基金之資產淨值將造成不利影響。

(xxviii) 中國可變利益實體（「VIE」）風險－中國營運公司有時依賴VIE結構向境外投資者籌集資金。根據VIE結構，以
中國為基地的營運公司設立一個實體（通常在境外），該實體與中國公司簽訂服務及其他合約，藉此提供對該公
司的經濟參與。

 境外實體發行的交易所買賣股份並不屬於中國營運公司的直接股權所有權權益。VIE結構旨在透過在並無實際股
權所有權的情況下複製有關股權所有權，從而為境外實體（繼而為該實體的投資者）提供對中國公司的經濟參
與。VIE結構的使用是由於中國政府禁止外資擁有若干行業的公司。存在中國政府或監管機構可能隨時干預該等
VIE結構（不論是整體而言或就特定發行人）的風險。因此，尚不清楚有關合約將可執行或有關結構將可在其他
方面按預期運作。中國政府可能向中國公司徵收罰款、吊銷業務及營運牌照或沒收所有權權益。此外，境外實體
的股份所有權並無賦予該實體的股東對中國公司的任何控制權。依賴VIE結構的公司（包括在美國證券交易所上
市的公司及美國預託證券）可能受到不利影響。該等法律上的不確定性可能對境外投資者（例如基金）於該等中
國VIE的利益構成不利影響。基金可能因此蒙受重大損失。

投資者應注意，各基金承擔應付予經理人及其他服務提供人之費用，以及間接承擔由相關基金支付予其經理人及其他
服務提供人之一定比例費用。

基於上述因素，基金（摩根公積金港元貨幣基金及摩根公積金美元貨幣基金除外）之投資本質上應視為長遠投資。因
此，基金只適合可承擔所牽涉風險之投資者。

單位類別

根據信託契約，經理人可以決定發行不同的類別（各為一「類別」）。雖然各類別之資產將作共同投資，但各類別可
應用特定的收費結構、貨幣或收益分派政策。由於各類別有不同的收費結構，每類別應佔之資產淨值可能不同。

所發行的單位可分為以下類別：

行政單位－只供公積金或退休計劃之信託管理人、保管人或行政管理人或其他由經理人酌情決定的投資者認購，而該
等信託管理人、保管人或行政管理人可與經理人達成安排，將全部或部分管理費回佣予彼等，以支付彼等就本身之計
劃產生之行政費用。

投資單位－只供公積金或退休計劃之信託管理人、保管人或行政管理人認購。

分派單位－供香港公眾透過指定分銷商認購。

分派單位－Ｒ－只供透過定期投資計劃進行投資的投資者認購。

上述所發售的各類別可能具有不同的特點，包括累積、分派特點及貨幣特點。現時可供認購的類別之詳情載於附錄一
之相關章節。

就行政單位及投資單位而言，經理人可以拒絕接受任何投資少於2,000港元之首次認購申請。就分派單位而言，各類別
的最低整筆投資金額一般為2,000美元或其以另一種貨幣計值之等值金額。就分派單位－Ｒ而言，每月投資可透過定期
投資計劃以最少1,000港元作出。經理人亦可在基金之組成文件所允許的情況下應用不同的最低整筆投資額及／或不同
的最低每月投資額。

收益分派政策

行政單位及投資單位

行政單位及投資單位為累計類別及通常不會支付分派。所有收益將累積並再投資於基金的相應類別。

分派單位及分派單位－Ｒ

經理人擬按月或／及經理人獲信託管理人事先批准知會單位持有人的其他時間作出分派。分派率由經理人根據其對於
較長期市場前景的看法每年預先釐定。在正常市況下，分派率預期全年保持一致。然而，倘若相關市況的變動從根本
上改變長期市場前景，經理人經考慮單位持有人的最佳利益後可行使其酌情權，降低／暫停分派。倘從基金的投資產
生的有關類別應佔的收益不足以支付所宣布的分派，經理人可酌情決定從有關類別應佔的資本支付該等分派。請同時
參閱「從資本撥款作出分派之風險」內的風險因素。
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最近 1 2個月的分派成分（即從收益及資本所作分派的百分比），可向經理人索取及於以下網頁查閱： 
am.jpmorgan.com/hk #。

如註冊處於最後附帶分派交易日下午3時30分（香港時間）前收到該單位之有效轉讓文件（如有需要，經妥為加蓋印
花），則單位承讓人將有權就該單位獲得分派。如經理人於最後附帶分派交易日下午5時正（香港時間）前收到該單位
之申請，則單位認購人將有權就該單位獲得分派。

分派再投資

經理人之現行政策為將任何分派自動再投資於認購基金相應單位類別的更多單位，除非(i)單位持有人另行書面通知經
理人及有關分派金額相等於或超過250美元（或其以另一種貨幣計價之等值金額）及／或(ii)經理人認為單位持有人認
購更多單位可能對基金產生不利的監管、稅務或財政後果，或可能在其他方面有損基金的利益。該等額外單位將於分
派日期發行，或如當日並非交易日，則於下一個交易日發行。發行該等額外單位將不會收取任何首次認購費。倘一名
單位持有人於任何分派的實際付款日期前贖回或轉換其於有關類別持有的全部單位，經理人將於實際付款日期贖回再
投資的單位，而倘再投資單位並不符合有關最低持有量規定，則以現金向單位持有人支付變現所得款項。

支付分派

倘若單位持有人已書面通知經理人其擬，或按經理人另行釐定其須收取分派款項而非讓分派自動再投資於認購更多單
位，則款項將只以有關類別之發售貨幣以電匯／銀行轉帳支付，惟須先完成下文所述的認證程序。單位持有人可能因
電匯／銀行轉帳付款而須繳付任何銀行費用。如單位持有人並無提供銀行付款詳情或如提供的銀行付款詳情不正確，
則分派將再投資於認購基金的相應單位類別的更多單位，除非經理人認為單位持有人認購更多單位可能對基金產生不
利的監管、稅務或財政後果，或可能在其他方面有損基金的利益。任何於六年後仍未領取之分派（例如單位持有人將
分派再投資可能對基金產生不利的監管、稅務或財政後果，或可能在其他方面有損基金的利益，以及單位持有人並無
提供正確的銀行付款詳情以進行電匯／銀行轉帳或未能完成令經理人信納的下文所述的認證程序）將被沒收，並成為
有關類別資產之一部分（或如有關類別已被終止，則成為基金資產之一部分）。

認證程序

經理人可酌情就支付股息開展任何其認為適當的認證程序。此舉旨在為基金、其代理人或單位持有人減低錯誤及欺詐
風險。倘若未能完成令經理人信納的任何認證程序，經理人可將處理付款指示推遲至原定支付股息的日期之後，即當
已完成令其信納的該等認證程序時的日期才予處理。

倘若經理人並不信納任何驗證、確認或認證程序下的其他流程，其可拒絕執行支付股息，直至獲得令其信納的有關驗
證、確認或認證程序下的其他流程為止。倘若經理人在上述情況下推遲執行或拒絕執行支付股息，經理人或基金概不
就此向單位持有人或任何人承擔任何責任。

經理人可更改收益分派政策，惟須取得證監會的事先批准（如適用）並向單位持有人發出不少於一個月的事先通知。

作為聯接基金之基金之相關基金所適用之收益分派政策，載於附錄一之相關章節。

估值基準

確定各基金／類別之資產淨值之方法載於相關信託契約。各類別之每單位資產淨值乃以該類別之資產價值除以該類別
於緊接該類別的有關估值日前的已發行單位總數計算得出，並將所得金額自然湊整至小數點後兩個位。由此產生的任
何湊整調整額將由有關基金／類別保留。基金於每個交易日（「交易日」）辦公時間結束時進行估值。交易日通常為
每天，星期六或星期日除外：

(a) 香港銀行辦理一般銀行業務之日子；及

(b) 就作為聯接基金之基金而言，亦為相關基金之交易日；或就作為基金中之基金的基金而言，指基金所投資之全部
或部分集體投資計劃可進行一般交易之日子。

此外，經理人亦可在獲信託管理人批准後決定於並非交易日的日子計算資產淨值。

就作為聯接基金之基金而言，由於相關基金之資產將投資於相關基金，該估值主要為相關基金單位估值之函數。

就作為基金中之基金的基金而言，於任何集體投資計劃之權益價值為該計劃最近期公佈之每單位或股份之資產淨值
（如有此公佈及經理人認為屬適當）。

#   此網頁並未經證監會審閱。
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現金、存款及相類投資按其面值（連同累計之利息）估值，除非經理人認為需要作出調整以反映其價值則作別論。

一般而言，掛牌投資乃按其在有關估值日的官方收市價或最近期市場報價予以估值，而非掛牌投資按成本或根據最近
期之重新估值（經理人經信託管理人批准或由信託管理人要求而作出，或經理人促使經信託管理人批准之專業人士作
出）予以估值。利息及其他收入與負債在實際可行情況下每日累計。除非綜合基金說明書附錄一之相關章節另有規
定，該等估值將以港元計算。經理人可經諮詢信託管理人後對任何投資之價值作出其認為必需之調整，以更準確地反
映相關投資之公平價值。

市場波動可能引致基金最新資產淨值跟基金資產淨值之公平價值有所差別。若干投資者可能會利用該差異謀取利益。
倘該等投資者所付價低於發行單位之公平價值，或倘該等投資者所收價高於變現單位之公平價值，其他單位持有人之
投資價值可能被攤薄。為避免該等情況出現，倘經理人認為需要對各基金或單位之資產淨值作出調整，以更能準確地
反映資產淨值之公平價值，則經理人可以適當的謹慎、技能、勤勉盡責及真誠的態度並經諮詢信託管理人後作出有關
調整。該調整將由經理人經考慮單位持有人之最佳利益後而按誠信進行。

波動定價

若經理人認為符合所有單位持有人的利益，在計算每單位資產淨值時，經理人可當基金的資本淨流動超逾經理人不時
預先釐定的門檻時，向上（就資本淨流入基金而言）或向下（就資本淨流出基金而言）調整每單位資產淨值，以減低
購買／銷售相關投資導致的預期攤薄影響，包括但不限於買賣差價及交易成本（例如經紀、稅務及政府費用）。可能
導致資本淨流動的情況的例子包括認購／贖回要求引致的單位淨買賣、基金合併（當中涉及資產流入／流出基金）
等。

在正常市況下，該波動定價調整將不會超逾基金或類別（就擁有不同類別的基金而言）的每單位資產淨值的2%。然
而，在極端市況下（例如高波幅、資產流通量下降及市場受壓的期間），該比例可能顯著上升。在任何情況下，將只
會暫時應用超逾2%的波動定價調整比率且該比率將不會超逾5%，除非獲得信託管理人及（如要求）證監會的批准。

交易

單位將一般於每個交易日發行或變現。為使行政單位及投資單位於任何特定交易日發行或變現，認購申請或變現要求
必須不遲於該交易日下午3時正（香港時間）或經理人與信託管理人協定之其他時間由經理人收到。為使分派單位及
分派單位－R於任何特定交易日發行或變現，認購申請或變現要求必須不遲於該交易日下午5時正（香港時間）或經理
人與信託管理人協定之其他時間由經理人收到。於該時間之後收到之認購申請或變現要求，將順延至下一個交易日處
理。經理人可更改必須收到認購申請或變現要求之期限，以便於任何特定交易日處理。

基金不准許任何投資者作出選時交易或相關過度、短線交易行為。一般而言，選時交易指投資者利用釐定資產淨值方
法上之時差及／或欠缺不足，以預先釐定之價格，於短時間內認購、變現或轉換同一基金單位之有系統投資行為。因
此，為了保障單位持有人之最佳利益，基金及／或經理人保留權利拒絕任何從事或懷疑從事上述行為之投資者所作出
之任何單位認購或轉換申請，以及在其認為適當或需要的情況可酌情採取進一步行動。

此外，倘若單位持有人為或成為美國人士（按美國商品期貨交易委員會在其有關遵守若干掉期規例（經修訂）（若干
掉期規例按1933年美國證券法（經修訂）所定義或按1986年美國國內稅收法（經修訂）所定義）之詮釋指引及政策聲
明所訂明之指引），或為美國人士之帳戶或利益持有單位或持有單位屬違反任何法律或法規或導致或可能導致相關基
金或單位持有人蒙受不利之監管、稅務或財政後果，或損害相關基金之利益之情況。倘若經理人認為單位持有人持有
單位乃違反任何法律或法規或導致或可能導致相關基金或單位持有人蒙受不利之監管、稅務或財政後果，或損害相關
基金之利益之情況，或單位持有人已成為或屬美國人士，經理人可全權酌情決定根據相關信託契約之條文，在適用法
律及法規之許可範圍內，將單位持有人所持單位變現，惟經理人須真誠地及基於合理理由而作出有關決定。倘若單位
持有人成為美國人士，其可能須繳納美國預扣稅及作出稅務申報。

認購

根據信託契約，經理人獲授予專有權利發行基金之單位，並可全權接納或拒絕受理全部或部分之單位申請。

在單位持有人變現單位之權利遭暫停期間，經理人不得發行或出售單位。有關任何該等暫停之通告將寄發予單位申請
人，而除非申請被撤銷，否則該等申請將於取消暫停後之第一個交易日由經理人酌情考慮接受或退回予申請人。

有意投資者應了解﹕

 - 購買、持有或出售基金單位之法例規定﹔
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 - 其可能面對之任何外匯限制﹔及

 - 根據其居籍、居住地、公民權或註冊成立所在國家之法例有關持有或出售單位之稅務狀況。

單位之發行

各基金之單位將按有關交易日辦公時間結束時之每單位資產淨值（或就具備不同類別的基金而言，按有關類別的每單
位資產淨值）發行。

經理人有權就各單位之發行從認購款項扣減首次認購費（一般最多達每單位資產淨值之5%）。經理人在正常情況下不
擬就行政單位及投資單位徵收任何該等首次認購費。經理人可就各分派單位及分派單位－R之發行徵收首次認購費（一
般最多達每單位資產淨值之5%）。

就按單位數目認購基金單位的申請人而言，首次認購費金額按以下方式計算：首次認購費金額 = 獲配發單位 x 每單位
資產淨值 x 首次認購費%

就按金額認購基金單位的申請人而言，首次認購費金額按以下方式計算：首次認購費金額 = 總認購額 x 首次認購費% /
（1 + 首次認購費%）

首次認購費金額應向下湊整至小數點後兩個位，及在發行零碎單位時，向申請人配發之單位數目應自然湊整至小數點
後三個位（就按金額認購的申請人而言），而認購款項應自然湊整至小數點後兩個位（就按單位數目認購基金單位的
申請人而言）。倘若向下湊整認購款項或向上湊整獲配發的單位數目，則湊整對應的金額應撥歸申請人。倘若向上湊
整認購款項或向下湊整獲配發的單位數目，則湊整對應的金額應撥歸有關基金。

經理人將保留任何首次認購費，並可將全部或部分回佣予經其接獲認購申請之任何代理人或其他中介人。

行政單位與投資單位、分派單位－R及分派單位之分別在於附有行政管理費，用以彌補通常是公積金或退休金計劃之信
託管理人、保管人、行政管理人或其他由經理人酌情決定之投資者之行政開支。全部或部分費用將根據與彼等之安排
回扣予該等計劃之行政管理人。此費用按行政單位所佔相關基金之資產淨值之比例計算。

基於只有行政單位會收取行政管理費，因此投資單位、分派單位及分派單位－R之每單位資產淨值將與行政單位之每單
位資產淨值不同，而行政單位之每單位資產淨值較低。各單位在其他各方面均享有同等權利。

申請手續

就行政單位及投資單位而言，經理人可拒絕接受任何非單位持有人作出少於2,000港元之申請。就分派單位而言，各類
別的最低整筆投資金額一般為2,000美元或其以另一種貨幣計值之等值金額。就分派單位－R而言，每月投資可透過定
期投資計劃以最少1,000港元作出。經理人亦可在基金之組成文件所允許的情況下應用不同的最低整筆投資額及／或不
同的最低每月投資額。

如欲購買單位，可填寫申請表格。所有申請均應送交經理人。所有申請必須註明欲購買之單位類別。此外，經理人
亦可於特定情況下接受電話申請。申請概不可經由並非根據證券及期貨條例第V部獲發牌或註冊進行第1類受規管活動
（證券交易）之任何香港中介人遞交，或並非屬於獲法定或其他適用豁免而不受須根據證券及期貨條例第V部獲發牌或
註冊進行第1類受規管活動（證券交易）之規定所規限之任何香港中介人遞交。

獲接納之申請人將獲寄發列明單位數量及類別之交易通知書。如認購款項並無連同申請表格一併附上，則須於交易通
知書發出之時即時結算。如從有關單位獲發行的交易日後七個曆日內未收到以結清資金作出的支付，則經理人可取消
發行有關單位（倘信託管理人要求或涉及單位佔所有發行單位2.5%以上時則須取消該發行）。在此情況下，經理人
將有權向申請人收取代表處理認購申請所涉及之費用之撤銷費（該收費歸經理人所有）及任何貨幣匯兌成本（如適
用），並可為相關基金要求該申請人就每一已註銷單位支付單位獲發行之日與單位被註銷之日之每單位資產淨值之差
額，以及任何適用的首次認購費及變現費用。所有單位將以有關單位持有人之名義記錄於註冊處所存置之登記冊內。

單位持有人如欲以某項基金或類別的計值貨幣以外的貨幣（如美元、港元、日圓或英鎊）進行認購，亦可另作安排。
單位持有人如欲以其他貨幣付款，請與經理人聯絡。在該情況下，經理人將向申請人收取貨幣兌換費用，而該費用將
由經理人以交易日的當日市場匯率釐定。申請人可能因該等貨幣之間的匯率波動而受到不利影響。

除非獲經理人另行同意，否則款項應以電匯／銀行轉帳支付，認購款項應扣除任何銀行費用及其他行政費用（即申請
人須繳付任何銀行或其他行政費用（如有））。投資者應遵循申請表格載列的付款指示。

由第三方作出之付款概不接納。
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身份證明

為確保可遵守適用於防止洗黑錢之任何指引或規例，申請人須提供身份證明文件，及申請人如屬公司，則須提供有關
其法定存續及公司授權之證明文件。申請人如代表另一名人士提出申請，則須提交有關委託人之身份證明或申請人確
認已獲取有關委託人之身份證明並且申請人確信資金之來源。申請人如未能應要求提供該等證明或確認，則申請將不
獲受理。

倘信託管理人、經理人及其轉授人懷疑或得知向一名單位持有人支付變現所得款項，可能導致任何人士於任何有關司
法管轄區違反適用打擊清洗黑錢或其他法律或規例，或倘拒絕向該單位持有人作出任何變現付款為必須或合適，以確
保信託管理人及其轉授人於任何適用司法管轄區遵守任何該等法律或規例，則信託管理人、經理人及其轉授人亦保留
權利，拒絕向該單位持有人作出任何贖回付款。

變現

單位之變現

各基金之單位將按有關交易日辦公時間結束時之每單位資產淨值（或就具備不同類別的基金而言，按有關類別的每單
位資產淨值）變現。

經理人可收取變現費用，一般最高為變現單位的每單位資產淨值之0.5%，並將由經理人保留作其本身使用及歸其利益
所有。經理人將保留變現費用作其本身使用及／或歸其利益所有。經理人在正常情況下不擬徵收任何該等變現費用。

變現費用金額應向下湊整至小數點後兩個位。獲贖回之單位數目應自然湊整至小數點後三個位（就按金額贖回的申請
人而言），而變現所得款項應自然湊整至小數點後兩個位（就按單位數目贖回基金單位的申請人而言）。倘若向上湊
整變現所得款項或向下湊整獲贖回的單位數目，則湊整對應的金額應撥歸申請人。倘若向下湊整變現所得款項或向上
湊整獲贖回的單位數目，則湊整對應的金額應撥歸有關基金。

除非綜合基金說明書附錄一之相關章節另有註明，變現單位所得款項將通常於經理人實際接獲以特定格式正式填妥之
變現要求及信託管理人及經理人合理地規定之其他該等資料之日後七個營業日內（無論如何均在實際接獲日期後一個
曆月內）付款。未能提供該等資料可能延誤支付變現所得款項。款項將只以電匯／銀行轉帳支付。單位持有人可能因
電匯／銀行轉帳付款而須繳付任何銀行費用。如單位持有人並無提供銀行付款詳情或如提供的銀行付款詳情不正確，
則只有當單位持有人提供正確的銀行付款詳情後，方會支付變現所得款項。基金不會向第三者付款。

轉換

行政單位及投資單位的單位持有人如欲轉入同一基金內的另一單位類別或從基金轉出至另一項由經理人管理或擔任香
港代表之集體投資計劃，則該項轉換將被視為變現相關類別或基金（視情況而定）之單位，故須支付按上述基準計算
之變現費用，但經理人目前並無收取該等費用。此外，將有關變現款項轉撥至某特定集體投資計劃所收取之首次認購
費亦可被扣減。

當一名投資者欲透過轉換由經理人管理或就經理人擔任香港代表的另一項基金而認購一項基金的分派單位或分派單
位－R，某一項基金可能收取每單位資產淨值1%的已減低首次認購費（從摩根貨幣基金或摩根基金－美元貨幣基金任何
股份類別轉換除外，在此情況下將通常收取全數首次認購費），除非與經理人作出其他安排則例外，而有關費用將從
轉換金額（如適用）中扣除。

當分派單位或分派單位－R的一名單位持有人欲轉換一項基金為由經理人管理或就經理人擔任香港代表的另一項基金，
轉換將被視為贖回首先提述基金的單位，並因此將收取變現費用（如適用）。此外，接受轉讓贖回款項的某一項基金
可能收取每單位資產淨值1%的已減低首次認購費，除非與經理人作出其他安排則例外，而有關費用將從轉換金額（如
適用）中扣除。變現費用現時為每單位資產淨值的0%。因此，在該情況下的轉換費應為將轉至基金之每單位／每股資
產淨值的1%。

在任何暫停買賣規限下，以及由一名單位持有人轉換的相關基金可供公眾認購之情況下，從經理人管理或就經理人擔
任香港代表的另一項基金轉入投資於某基金單位的任何轉換指示，通常於變現指示及其後的認購指示完成時才執行。

同一基金內單位間之轉換、摩根公積金基金系列內基金間之轉換，或一項基金與摩根基金（單位信託系列）或摩根宜
安基金系列（「該等單位信託系列」）內基金間之轉換通常於同一交易日（即T日）完成，而轉換一項基金的單位至就
經理人擔任香港代表的另一項基金（該等單位信託系列內之基金除外）（「其他基金系列」）／從該另一項基金作出
之轉換，將於接獲有關轉換指示的交易日後在所轉入基金的下一個交易日（即T+1日）完成，惟以下各項除外：
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倘若轉換為摩根貨幣基金，單位將須在經理人於上文「單位之變現」分節所載時限內已接獲該基金將予出售的單位之
出售所得款項，方獲購買。

就一項基金與該等單位信託系列內另一項基金間之轉換而言，倘若於並非將予變現的單位的交易日之日子（T日）接獲
轉換指示，轉換將於該基金或有關基金（視情況而定）下一個交易日（即T+1日）執行。倘轉換指示於將予變現的單位
的交易日，但並非將予購買單位的交易日之日子（T日）接獲，變現將於接獲指示的交易日（即T日）執行，並於將予
購買單位的下一個交易日（即T+1日）進行配發。

就轉換一項基金之單位至其他基金系列內之基金／從該其他基金系列內之基金作出之轉換而言，倘若於並非將予變現
的單位所屬基金（「原基金」）的交易日之日子接獲轉換指示，轉換指示將被視作將於原基金的下一個交易日（T日）
接獲。因此，轉換（即配發將予購買的基金單位）將於該交易日後的下一個交易日（即T+1日）進行。倘若將予購買的
基金並非於某一日估值，從原基金作出變現將繼續於原基金的交易日（即T日）進行，但配發交易將推遲至並將於將予
購買的基金的下一個交易日按照上述手續進行。

就行政單位及投資單位作出的轉換指示必須不遲於交易日下午3時正（香港時間）或經理人與信託管理人協定之其他時
間由經理人收到。就分派單位及分派單位－R作出的轉換指示必須不遲於交易日下午5時正（香港時間）或經理人與信
託管理人協定之其他時間由經理人收到。於該時間之後收到之轉換指示，將順延至下一個交易日根據上述程序處理。

倘若轉換指示涉及轉換為以不同貨幣計價之單位／股份，貨幣兌換將按經理人於交易日釐定的當時市場匯率執行。單
位持有人可能因該等貨幣之間的匯率波動而受到不利影響。

暫停及限制變現

經理人如認為在某情況下暫停或押後變現乃屬適當，則可在顧及單位持有人的最佳利益下並經諮詢信託管理人後，暫
停單位持有人變現單位之權利及／或押後支付任何變現款項，例如，經理人可在下列情況行使此權利：(1)基金之重大
部分相關投資一般報價、上市或買賣之任何市場關閉或暫停買賣；(2)經理人通常用以釐定基金資產淨值之任何方法失
去效力；(3)就任何其他原因，經理人經諮詢信託管理人後認為基金之投資價值未能合理地確定；(4)經理人經諮詢信託
管理人後認為投資之出售不能合理地及可行地或在沒有不利於單位持有人的情況下完成；(5)經理人經諮詢信託管理人
後認為用作變現或支付基金投資或單位之認購或變現之匯款未能以正常價格或正常兌換率完成；或(6)就作為聯接基金
之基金而言，變現相關基金之單位或相關基金當時可能投資之其他相關基金之單位，如下文所述被暫停。如暫停單位
之變現，單位之變現將順延至暫停完結後下一個交易日（適用於任何個別單位持有人）。有關於暫停單位變現前已經
處理執行的變現要求，將根據上文「單位之變現」及下文「變現手續」分節所載的規定安排支付變現款項。

經理人亦可將任何交易日可變現之單位總數限制為於任何交易日之已發行單位之10%或以上。

倘限制變現單位，單位將按單位持有人變現單位之比例而變現，而未變現之單位將（在同一限制下）延至下一個交易
日變現（適用於任何個別單位持有人）。經理人將通知受影響之單位持有人。

實施或取消暫停或押後付款之通告將於作出該項決定後立即發佈，而宣佈暫停之通知將於暫停變現期間內，每月至少
一次在網頁 am.jpmorgan.com/hk #發佈。

就作為聯接基金之基金而言，有關之相關基金之經理人在相關基金之信託契約訂明之情況下，如認為暫停變現或押後
支付變現款項乃屬適當，可向相關基金之信託管理人發出通知，暫停單位持有人變現單位之權利及／或押後支付任何
變現款項。如暫停單位之變現，則單位之變現將順延至暫停完結後第一個交易日。有關之相關基金之經理人亦可將任
何交易日可變現之單位總數限制為在任何交易日已發行單位之10%或以上。倘有關之相關基金限制變現單位，有關的
相關基金單位將按單位持有人變現單位之比例而變現，而未變現之單位將（在同一限制下）延至下一個交易日變現。
有關之相關基金之經理人將通知受影響的相關基金之單位持有人。有關之相關基金之實施或取消暫停之通告，將於作
出該項決定後立即發佈，而宣佈暫停之通知將於暫停變現期間內，每月至少一次以有關之相關基金之銷售文件載列的
該等通知方式發佈。

變現手續

變現單位之要求應以傳真或經理人所定明之其他書面或電子方式送交，及註明變現單位之數目及類別；或港元或其他
貨幣之變現金額。經理人亦可於特定情況下接受電話變現要求。

就行政單位及投資單位而言，單位持有人可將部分所持單位變現，惟部分變現不得導致單位持有人於變現後所持有關
類別單位總值於變現當日低於2,000港元。倘若變現要求導致所持單位總值於有關交易日少於2,000港元或其等值金
額，經理人可全權決定將變現要求視作一項變現所持有的該單位類別的全部單位之指示（如適用）。

#    此網頁並未經證監會審閱。
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就分派單位而言，單位持有人可將部分所持單位變現，惟部分變現不得導致單位持有人於變現後所持有關類別單位總
值於變現當日低於2,000美元。倘若變現要求導致所持單位總值於有關交易日少於2,000美元或其等值金額，經理人可
全權決定將變現要求視作一項變現所持有的該單位類別的全部單位之指示（如適用）。

就分派單位－R而言，單位持有人可將部分所持單位變現，惟部分變現不得導致單位持有人於變現後所持有關類別單位
總值於變現當日低於1,000港元。倘若變現要求導致所持單位總值於有關交易日少於1,000港元或其等值金額，經理人
可全權決定將變現要求視作一項變現所持有的該單位類別的全部單位之指示（如適用）。

應付變現所得款項將以有關基金或類別的計值貨幣列值，而付款將通常以相同貨幣作出。單位持有人如欲以另一貨幣
（例如美元、港元、日圓或英鎊）收取變現所得款項，亦可與經理人另作安排。在該情況下，經理人將向申請人收取
貨幣兌換費用，而該費用將由經理人以交易日的當時市場匯率釐定。茲建議單位持有人聯絡經理人，以了解有關安排
之詳情。任何兌換費用可由經理人從變現款項中扣除。單位持有人可能因該等貨幣之間的匯率波動而受到不利影響。

收費、開支及責任

首次認購費及變現費用

經理人有權就發行或銷售各單位收取最高達每單位資產淨值5%之首次認購費，並就註銷或變現各該等單位收取最高達
每單位資產淨值0.5%之變現費用。然而，經理人在正常情況下不擬就行政單位及投資單位徵收任何首次認購費，及不
擬就行政單位、投資單位、分派單位－R及分派單位徵收變現費用。倘若經理人收取該等費用，將向單位持有人發出三
個月之通知。經理人可就發行各分派單位及分派單位－R徵收首次認購費（一般最多達每單位資產淨值之5%）。

如基金投資於任何由經理人、投資經理人或其任何關連人士（定義見守則）（「關連人士」）管理之集體投資計劃，
相關計劃必須免收一切首次認購費。

管理費

經理人有權根據信託契約收取最多達基金各單位類別的資產淨值每年2.5%之管理費。各基金／類別之現行管理費率載
於綜合基金說明書附錄一之相關章節。

就由經理人或與經理人有關連之若干管理公司管理之單位信託基金或其他集體投資計劃，經理人之費用將考慮該單位
信託基金或計劃所徵收之管理費，以及基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調減。因此，首次認
購費、變現費用或管理費或應支付予管理公司或其任何關連人士之任何其他費用及收費之整體總額均不會有所增加。

經理人僅可在向信託管理人發給通知及向單位持有人發出不少於三個月提高管理費之通知後，方可提高其收費率（不
得高於每年2.5%）。

投資經理人之費用將由經理人承擔。

信託管理費

信託管理人有權每年收取佔基金各單位類別的資產淨值0.2%之信託管理費，惟基金（摩根裕盛均衡基金、摩根裕盛平
穩基金、摩根裕盛增長基金、摩根裕盛高增長基金及摩根裕盛保守基金除外）的信託管理費現時為每年0%（除非綜
合基金說明書附錄一之相關章節就相關基金另行披露收費率）。就摩根裕盛均衡基金、摩根裕盛平穩基金、摩根裕盛
增長基金、摩根裕盛高增長基金及摩根裕盛保守基金而言，信託管理人目前就各基金收取25,000美元的年度信託管理
費。

信託管理人僅可於經理人同意下並在向單位持有人發出不少於三個月有關提高信託管理費之通知後，方可提高其收費
率（不得高於每年0.2%）。

向有關之相關基金收取之現行信託管理費率載於綜合基金說明書附錄一之相關章節。

行政管理費

根據信託契約，經理人可每年收取佔基金的行政單位類別的資產淨值0.7%的行政管理費（「行政管理費」）。然而，
經理人現時每年收取0.6%之行政管理費，並只可在向信託管理人及行政單位持有人發出三個月通知後，方可增加其費
用水平（不得超過每年0.7%）。行政單位將由公積金或退休計劃之信託管理人、保管人或其他行政管理人或經理人酌
情决定的其他投資者持有。行政管理費之徵收是用以彌補該等計劃之行政管理費用，因此，將根據與上述人士之安排
全部或部分回扣予有關計劃之行政管理人。所有行政單位之行政管理費劃一收費。
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經理人費用及行政管理費每月期末收取，信託管理費則每季期末收取。各單位類別的經理人費用及信託管理人費用乃
參考基金的有關單位類別的資產淨值支付（適用於摩根裕盛均衡基金、摩根裕盛平穩基金、摩根裕盛增長基金、摩根
裕盛高增長基金及摩根裕盛保守基金的信託管理人費用除外，有關費用每年按固定費用收取），而行政管理費則參考
行政單位類別的資產淨值支付。所有費用於每個交易日及計算各單位類別的每單位資產淨值的其他日子計算及累計。

投資單位、分派單位－R及分派單位毋須支付行政管理費，故該等類別之每單位資產淨值將與行政單位之每單位資產淨
值不同。

其他負債

此外，基金承擔與相關基金及其投資有關之印花稅、稅項、經紀費、佣金、匯兌費用、銀行手續費及登記費、保險及
保安費用、取得及維持單位於任何證券交易所上市之費用、核數師、註冊處及相關基金投資之保管人之費用及開支、
擬備相關信託契約及任何補充信託契約之費用、以及在管理相關基金時招致之法律及若干其他開支。基金亦須負責編
製、印刷及派發所有報表、帳目及報告之費用，以及因法例或監管要求改變或施行任何新法律或監管要求而引致之任
何費用（包括為遵守任何有關單位信託基金之守則（不論是否具法律效力）而引致之任何費用）。

基金之單位持有人之負債只限於相關基金所包含之資產。

利益衝突

經理人及／或投資經理人在提供服務予基金或執行基金之交易時，可能涉及與其對相關基金的職責產生實際或潛在利
益衝突。然而，當發生該等利益衝突時，經理人及／或投資經理人將顧及其須就單位持有人之最佳利益而行事之責
任，並將尋求公平方式解決此等衝突。

經理人、投資經理人及經理人之其他關聯公司（「JPMorgan之關聯公司」）已採取合理制定的政策及程序，以適當防
範、限制或減輕利益衝突。此外，該等政策及程序旨在遵守適用法律，而根據有關法律，除非屬例外情況，否則產生
利益衝突的活動乃受法律限制及／或禁制。

經理人及／或投資經理人及彼等之任何關連人士可向基金提供各類不同的服務，而基金就此向其提供酬金，包括為該
特定基金或與該特定基金（以代理人身份或在信託管理人批准下以主事人身份）執行投資組合交易。因此，經理人 
及／或投資經理人及彼等之任何關連人士與基金訂立安排會獲得獎勵，而在平衡該獎勵與有關基金之單位持有人的最
佳利益時面臨利益衝突。該等人士可收取及保留彼等之正常佣金、收費、費用或其他利益，惟該等費用須為就相若金
額及性質之交易或服務按公平磋商原則釐定的商業費率計算之收費。

經理人及／或投資經理人及彼等之任何關連人士可與經紀訂立非金錢佣金安排以獲得若干貨品及服務，惟該等貨品及
服務須對單位持有人有明顯利益。該等服務將不會以現金支付，但該等人士可代表有關基金與經紀就已協定的業務數
額進行交易。有關基金將就該等交易支付佣金，惟交易之執行須符合最佳執行標準，而有關經紀佣金費率不得超過機
構慣常收取之全面經紀服務費率。非金錢佣金安排並非與該等經紀進行或安排交易的唯一或主要目的。會以聲明的形
式在基金的年報內定期作出披露，說明經理人或投資經理人收取非金錢佣金的政策及做法，包括說明其曾經收取的貨
品及服務。

經理人及／或投資經理人或彼等之任何關連人士不得保留來自經紀、交易商或市場莊家之現金、佣金或其他回佣，以
換取彼等代表基金向該等經紀、交易商或市場莊家轉介交易。此外，經理人及／或投資經理人不可按相關集體投資計
劃或其管理公司所徵收的費用或收費收取回佣。

此外，經理人連同其獲轉授投資管理責任的JPMorgan之關聯公司在擔任其他基金或客戶的投資經理人時亦面臨利益衝
突，且不時會作出與經理人或其轉授人（代表該等基金）所作出者不同的投資決定，及／或有關投資決定會對經理人
或其轉授人（代表該等基金）所作出者構成負面影響。

JPMorgan之關聯公司向其客戶提供多種服務及產品，且為基金所投資或將投資的環球貨幣、股票、商品、定息證券及
其他市場的主要參與者。在若干情況下，透過向其客戶提供服務及產品，JPMorgan之關聯公司的有關活動可能對該等
基金構成不利影響或構成限制及／或對該等JPMorgan之關聯公司有利。

就作為基金中之基金的基金而言，經理人在摩根相關基金與非關聯相關基金之間分配投資的權力會產生利益衝突。在
選擇相關基金方面，經理人預期會選擇摩根相關基金，而不考慮或了解可供選擇的非關聯相關基金範圍，儘管可能
（或並不）存在一項或多項投資者可能認為對基金而言更具吸引力或具有更加理想的回報的非關聯相關基金。特別
是，就主動式管理相關基金而言，經理人會將其選擇範圍限於摩根相關基金。就被動式管理相關基金而言，經理人預
期會選用由經理人或其關連人士管理的被動式管理相關基金；而只有在無法進行該投資的情況下，經理人方會考慮由
非關聯管理公司管理的被動式管理交易所買賣基金。投資於摩根相關基金可能導致JPMorgan之關聯公司收取更多酬
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金、增加所管理的資產或支持摩根相關基金的特定投資策略。該等衝突亦可能導致經理人被視為調整其資產類別目標
或實際分配，以配合更多選用摩根相關基金。此外，由於JPMorgan之關聯公司向若干相關基金提供服務並自其收取費
用，投資於基金可令JPMorgan之關聯公司受益。再者，基金可能持有相關基金較大比例的股份。因此，就決定是否及
何時贖回其單位或股份而言，經理人在考慮贖回對於該相關基金的影響及該相關基金的其他投資者的影響時，可能面
臨利益衝突。此外，相關基金可能包括模擬持有經理人的間接母公司－摩根大通集團的普通股的指數之持倉的股票指
數基金。

經理人之關聯集團公司（為JPMorgan之關聯公司成員）向該等基金提供行政服務亦可能產生潛在利益衝突。例如，潛
在利益衝突可能在獲委任的提供服務機構為經理人的關聯集團公司，並向該等基金提供產品或服務及於該產品或服務
中擁有財務或商業利益時產生，亦可能在獲委任的提供服務機構為經理人的關聯集團公司，並就其向該等基金提供的
其他相關產品或服務（例如外匯、證券借貸、定價或估值服務）收取酬金時產生。倘可能於正常業務過程中產生任何
潛在利益衝突，經理人將時刻遵守其根據適用法例須承擔的責任（包括誠實、公平、專業及獨立地並僅以該等基金之
單位持有人利益行事的責任），亦將管理、監察及披露任何利益衝突，以防對該等基金及其單位持有人的利益造成負
面影響。若無法避免衝突，經理人將致力通過適當的保障及措施以公平方式管理及解決衝突，並確保投資者的利益獲
得充分保障。經理人已在整個業務過程中採納有關政策及程序，以識別、管理及盡量減低實際、潛在及認為會發生的
利益衝突，並持續監查及檢討該等利益衝突。作為識別及管理實際、潛在及認為會發生的利益衝突舉措的一部分，經
理人持續為僱員提供針對性的風險管理培訓。經理人已設立實體及電子資訊隔離系統，以助防止交換或濫用材料、非
公開資料及減輕現有及潛在利益衝突。若經理人及其轉授人獲取有關發行人的重大非公開資料，其將被限制為客戶買
賣該發行人的證券，直至有關資料已被公開披露或不再被視為重大為止，這會對基金就受有關資料影響的證券進行交
易的能力構成負面影響。

有關利益衝突的進一步資料載於以下網頁： am.jpmorgan.com/hk #。

交叉盤交易

若經理人認為（作為其投資組合管理的一部分）該等基金及／或由經理人或JPMorgan之關聯公司管理的其他基金之間
進行交叉盤交易符合單位持有人的最佳利益，以達致有關基金的投資目標及政策，則可在有關基金之間開展交叉盤交
易。開展交叉盤交易可令經理人（為單位持有人利益）達致交易效益及節省成本。

在開展交易時，經理人將按照證監會的《基金經理操守準則》確保交易是按公平條款和當時的市值執行，且在執行交
易前，須將有關交易的原因以書面方式記錄。

稅務

一般資料

此等綜合基金說明書不擬就投資者之稅務待遇提供全面指引。此等綜合基金說明書僅擬作為一般指引，不一定說明基
金所有類別投資者之稅務後果，因此不應予以倚賴。在適用情況下，亦請參閱有關相關基金的銷售文件中載列的稅務
披露。

有意成為單位持有人之人士及尤其是所屬司法管轄區並非下文具體提及者，又或不屬下文所述分類之人士，應自行了
解根據其經營、居籍、居住、公民權及／或註冊所在地就認購、持有、轉讓及變現單位，以及任何分派（各稱為「有
關事項」）所適用之稅項，並就此尋求有關之稅務意見。基金或此等綜合基金說明書「管理及行政」一節所列之任何
人士，概不就任何有關事項（或多項有關事項）之稅務後果作出任何保證及／或陳述，或就任何有關事項（或多項有
關事項）之任何稅務後果負責，而各基金及有關人士明確表示概不就任何有關事項（或多項有關事項）所產生之任何
稅務後果及／或任何有關事項（或多項有關事項）所產生之任何損失（不論直接或間接）負責。

由基金或其所投資的任何集體投資計劃或基金於部分國家之投資所收取之股息、利息收入、出售投資所得收益及其他
收入，可能須被徵收所得稅、不能索回的預扣稅或其他稅項。在商業上可行的情況下，基金將在適用稅務條約下尋求
取得預扣稅稅率的調減或寬免。

基金投資所在的部分司法管轄區可能涉及以下不明朗因素﹕現行稅務規則之詮釋與實施﹔稅務規則將予修改﹔以及追
溯徵收稅項。因此，經理人提撥之任何稅務準備可能多於或不足以應付最終稅務負擔及任何罰款和利息。因此，可能
對投資者有利或不利，取決於如何就該等收益徵稅之最終結果、撥備水平及投資者認購及／或變現基金單位之時間。

本節所載稅務附註僅根據此等綜合基金說明書刊發日期現行生效之香港法例及慣例編製，在內容或詮釋方面均可能有
所修改。

#   此網頁並未經證監會審閱。
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香港

各基金已根據證券及期貨條例第104條獲認可或視為獲認可。因此，任何由基金產生之香港收入或溢利將獲豁免香港利
得稅，惟相關基金須根據經證監會批准之組成文件所列載之目的及按照證監會的規定運作。

單位持有人毋須就出售或贖回單位所變現的增值繳納香港利得稅；除非該等增值乃由單位持有人（不論是其自行或透
過他人）在香港進行貿易、專業或業務而產生；且乃源自香港，及並非屬資本性質，則作別論。有關增值來源之確認
及增值分類（即收入或資本性質）則視乎單位持有人之個別情況而定。

按照香港稅務局（「IRD」）的慣例，單位持有人不會就該等基金所作分派而被徵收稅項。

美利堅合眾國（「美國」）

該等基金乃《美國國內稅收法》（「IRC」）定義內的被動外國投資公司（「PFIC」）。根據IRC的PFIC規定，對美國
投資者的美國稅務待遇（直接或間接地透過其託管人或金融中介機構）可能造成不利影響，而且該等基金不大可能符
合美國投資者選擇根據IRC第1296條按市價計算其於該等基金之投資價值或選擇根據IRC第1294條將該等基金視作合資
格選擇基金之資格。

《海外帳戶稅收合規法案》下之美國稅預扣及申報

根據《美國財政部規例》第1471至1474條（亦通稱為《海外帳戶稅收合規法案》或「FATCA」），可能須就外國金融機
構（「FFI」）（包括該等基金）收取的若干源自美國收入徵收30%的美國預扣稅，除非FFI被視為遵守FATCA則除外。

香港已與美國就實施FATCA簽訂版本二之跨政府協議（「香港IGA」）。根據香港IGA，香港的金融機構通常需要(i)向美
國國家稅務局（「IRS」）註冊、(ii)對其帳戶持有人（包括投資者）進行盡職審查及(iii)向IRS申報有關其美國帳戶持有
人（包括若干非金融外國實體的主要美國擁有人）的資料。並未遵守FATCA規例且並無獲另行豁免的FFI可能須就從美
國來源取得的「須預扣付款」（包括股息、利息、若干衍生工具付款及向該FFI作出的若干其他固定、可確定、年度或
定期收入）繳納30%的預扣稅。

該等基金於香港成立，因此須履行香港IGA下對其施加的責任。此外，該等基金亦可委任一間「保薦實體」，該保薦實
體將會代表該等基金履行有關責任（包括註冊、盡職審查及申報）。

經理人已同意擔任該等基金的「保薦實體」，並將致力遵守FATCA下對該等基金施加的規定，以避免任何預扣稅。該等
基金註冊為「經註冊獲保薦投資實體」，並被當作香港IGA下的「免申報IGA FFI」。該等基金不大可能須就其獲支付的
源自美國收入繳納30% FATCA預扣稅。倘該等基金因未能履行被施加的責任而無法避免30% FATCA預扣稅的徵收（不大
可能發生），可能導致該等基金每單位資產淨值減少並對投資者造成嚴重損失。

投資者及準投資者應向其本身的稅務顧問諮詢FATCA可能對於該等基金的影響及根據其特定情況對於其在該等基金的投
資的影響。

投資於該等基金及╱或繼續投資於該等基金，即表示投資者知悉其可能須向該等基金及／或經理人提供額外資料，以
令該等基金遵守FATCA。投資者的資料（以及有關實益擁有人、受益人、直接或間接股東或與若干實體投資者有聯繫的
其他人士的資料）可由該等基金及／或經理人傳送予IRS。

共同申報標準

香港《2016年稅務（修訂）（第3號）條例》（「條例」）及後續的立法修訂就在香港實施經合組織自動交換財務帳戶
資料標準（亦通稱為共同申報標準（「CRS」））訂立法律框架。CRS一般要求香港的申報金融機構（「RFI」）收集
及檢視有關其帳戶持有人的稅務居留地管轄區的資料，並向香港稅務局（「IRD」）申報非香港納稅居民的有關資料。
IRD將與帳戶持有人作為納稅居民的司法管轄區交換有關資料。一般而言，只會向與香港簽訂雙邊主管當局協定或多邊
主管當局協定的司法管轄區（即「須申報司法管轄區」）交換稅務資料；然而，該等基金及╱或其代理人亦可收集與
其他司法管轄區的納稅居民有關的資料。

該等基金（作為RFI）須遵守香港實施的CRS規定，即該等基金及╱或其代理人將收集及向IRD提供與該等基金的投資
者有關的若干稅務資料。

香港實施的CRS規則要求一項基金（其中包括）：(i)向IRD註冊其作為RFI的身份、(ii)對其帳戶持有人（即投資者）進
行盡職審查，以確定任何此類帳戶是否就CRS目的被視為「須申報帳戶」及(iii)向IRD申報有關該等須申報帳戶的資料。
IRD預期每年會將向其申報的資料轉交予有關須申報司法管轄區的政府機關。一般而言，CRS規定香港的RFI應就以下
各項作出申報：(i)作為須申報司法管轄區的納稅居民的個人或實體帳戶持有人及(ii)控制若干實體帳戶持有人且作為須
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申報司法管轄區的納稅居民的個人。根據條例，可能向IRD申報投資者的詳細資料（包括但不限於其姓名、地址、稅務
居留地管轄區、稅務編號、帳戶詳情、帳戶結餘／價值、該等基金向其作出的付款以及若干投資者的實益擁有人的資
料），而IRD隨後可與有關須申報司法管轄區的政府機關交換上述資料。

投資者及準投資者應向其本身的稅務顧問諮詢CRS可能對於該等基金的影響及根據其特定情況對於其在該等基金的投
資的影響。

投資於該等基金及╱或繼續投資於該等基金，即表示投資者知悉其可能須向該等基金及／或該等基金的代理人提供額
外資料，以令該等基金遵守CRS。投資者的資料（以及有關實益擁有人、受益人、直接或間接股東或與若干實體投資
者有聯繫的其他人士的資料）可由該等基金及／或該等基金的代理人傳送予IRD，並進一步與有關稅務居留地管轄區的
政府機關進行交換。

報告及帳目

各基金之財政年度完結日期為每年6月30日。經審核年度報告（包括信託管理人之報告）及未經審核半年度報告將在
切實可行情況下盡快（而在任何情況下須分別在各財政年度完結後四個月內及每年12月31日後兩個月內），透過網頁 
am.jpmorgan.com/hk #提供予基金之單位持有人。經審核年報及未經審核半年度報告將只以英文發佈，而印刷本將可
透過致電(852) 2978 7588聯絡摩根基金（亞洲）有限公司免費索取。

以上提及之報告將包括基金資產淨值及其投資組合內之投資及現金報表。若基金為一項聯接基金，基金之年報亦將包
括有關相關基金於財政年度完結日之投資組合。報告將採用經理人及信託管理人不時同意之形式，並必須按照國際認
可會計準則編製。儘管如此，就財務報告目的而言，該等會計準則或政策可能在計算相關基金資產淨值及／或其他方
面時，採用有別於相關信託契約中所載的方法或原則。目前擬根據香港公認會計原則編製報告。為免生疑問，各基金
將根據信託契約條文計算之每單位資產淨值進行買賣。

一般資料

公佈資產淨值

各類別單位之每單位資產淨值將一般於每個交易日及計算各單位類別的每單位資產淨值的其他日子載於網頁 
 am.jpmorgan.com/hk #。

信託契約

建議單位持有人細閱相關信託契約之條款。信託契約之副本可向經理人購買，每份定價為80港元，或可在正常辦公時
間在經理人之辦事處免費查閱。

信託管理人及經理人可同意訂立補充信託契約，以便修訂相關信託契約，惟信託管理人須認為此等修訂(i)並無實質損
害單位持有人之利益，並無在重大程度上免除信託管理人或經理人或任何其他人士根據相關信託契約須承擔之任何負
債或責任，以及（除因擬備有關補充信託契約而招致之任何費用及開支外）不會導致相關基金資產應付之費用及收費
有所增加或(ii)乃為遵守任何財務、法定、監管或官方規定而必需作出，或(iii)乃為糾正一項明顯錯誤而作出。在涉及重
大變動的所有其他情況下，修訂必須透過特別決議案予以批准或獲證監會批准。

可供查閱之文件

下列有關各基金之文件之副本可於正常辦公時間在經理人辦事處免費查閱：－

(i) 信託契約。

(ii) 投資管理協議。

聯名持有人

任何單位不得有超過四人登記為聯名持有人。信託管理人及經理人可要求任何聯名帳戶之任何變現要求或其他指示必
須由所有登記聯名持有人簽署，或可只依賴任何一位登記聯名持有人所簽署或發出之任何變現要求或其他指示行事，
而排除來自任何其他聯名持有人之任何有關要求或指示。

證明書

單位持有人將不會獲發證明書。

#   此網頁並未經證監會審閱。
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單位之轉讓及轉遞

單位須經轉讓人或其代表簽署轉讓文據後方可轉讓。然而，在未得經理人批准前，如轉讓會導致轉讓人或承讓人所持
任何類別單位總值於轉讓交易登記過戶之交易日少於（就行政單位及投資單位而言）2,000港元或（就分派單位而言）
2,000美元或（就分派單位－R而言）1,000港元，該項轉讓交易將不獲登記過戶。轉讓文據應送抵摩根基金（亞洲）有
限公司。

信託契約載有關於單位轉遞之條文。所引致之任何費用將由單位持有人承擔。任何人士若因任何單位持有人身故或破
產而取得單位持有權，須就信託管理人及經理人之要求而提供有關之文件或令人信納之證明，以便證明其持有權。在
此等情況下，經理人之唯一責任是將接獲任何由單位持有人或其代表人提供之書面資料轉交信託管理人。

註銷單位

經理人有權透過要求信託管理人註銷單位，並向受影響之單位持有人支付倘單位以正常形式變現而應付之款項，以減
少單位持有人於基金持有的權益。預期經理人可行使註銷權利之情況，包括並未於合理時間內收取全部認購款項或准
許單位持有人繼續登記為單位持有人將屬不合法。

通告及單位持有人大會

信託契約規定單位持有人大會須由信託管理人、經理人或持有已發行單位價值不少於十分之一之單位持有人召開，並
須發出最少21天的通知。

處理普通事項的單位持有人大會之法定人數為親身或委派代表出席，並持有合計佔當時已發行單位最少十分之一之單
位持有人。為提呈特別決議案而召開之大會所須之法定人數，則為親身或委派代表出席，並持有佔當時已發行單位最
少四分之一之單位持有人。倘若出席大會之單位持有人未達法定人數，則大會會將延期不少於15天舉行。任何續會的
通告將另行發出。在續會上出席之單位持有人（不論所持單位的數目）即構成法定人數。在任何大會上，將要求以投
票方式表決，每位親身（如屬個人）出席或由獲正式授權代表（如屬公司）出席或委派代表出席的單位持有人可就每
個所持單位擁有一票。

特別決議案為一項提呈為特別決議案之決議案，須由就該決議案投贊成及反對票的單位持有人以75%之大多數票通過。

基金限期

各基金的期限於綜合基金說明書附錄一之相關章節披露。

信託管理人及經理人之彌償保證、退任及罷免

信託契約載有規限信託管理人及經理人的責任之條文，並訂明在若干情況下對彼等作出之彌償保證。

信託管理人或經理人可根據相關信託契約之條文於繼任人獲委任後退任。在委任新信託管理人後，相關基金及信託契
約之規管法例可能改為受理相關基金管理事宜之訴訟之司法管轄區。此外，經理人可在若干情況下由信託管理人或隨
時由持有當時已發行單位價值不少於50%之單位持有人罷免。

基金之信託管理人或經理人如有任何更換，單位持有人將會獲得通知。

處理投訴及查詢

投資者可就有關基金之任何查詢或投訴聯絡摩根基金（亞洲）有限公司。投資者可以下列方式聯絡摩根基金（亞洲）
有限公司：

• 致函至摩根基金（亞洲）有限公司之註冊辦事處（地址為香港中環干諾道中8號遮打大廈19樓）；

• 致電至摩根退休金服務 (852) 2978 7588。

在一般情況下，摩根基金（亞洲）有限公司將盡力於收到查詢及投訴後5個營業日內向有關投資者寄送確認收據。

有關FATCA或其他適用法律的認證

每名投資者(i)在該等基金、經理人或信託管理人的要求下，將及時提供任何表格、認證或該等基金、經理人或信託管
理人就該等基金以下目的而合理要求及接受的其他必要資料：(A)為免預扣（包括但不限於根據FATCA須繳付的任何預
扣稅）或符合資格就基金在或通過任何司法管轄區收取的付款享有經調減的預扣或預留稅率；(B)遵守（或利便遵守與
該等基金有關的）美國、香港或任何其他司法管轄區所施加的任何申報責任（包括與FATCA或CRS（如上文所述）有關



23

者）及／或(C)履行（或利便履行與該等基金有關的）IRC下及根據IRC頒佈的美國財政部規例下的申報或其他責任，或
履行與任何適用法律、法規或與任何司法管轄區的任何稅務或財政機關達成的任何協議有關的任何責任，及(ii)將根據
其條款或後續修訂，更新或更替有關表格、認證或其他資料，或當有關表格、認證或其他資料不再準確或完整時，對
其進行更新或更替。

流通量風險管理

經理人已制訂流通量風險管理政策，令其能夠識別、監察及管理該等基金的流通量風險，並在任何時候均以適當的謹
慎、技能及勤勉盡責的態度對其管理的該等基金的流通量進行管理，以確保投資者得到公平對待，及在整個產品周期
內，該等基金的交易安排均適合其各自的投資策略及相關資產。

已建立流通量風險管理的總體框架及獨立於日常投資組合投資團隊的流通量風險管理流程，以便每日監察流通量風險
管理政策及程序的實施。亦已設立多個委員會，對特殊情況進行監督並啟動流通量風險管理工具及措施（如適用及經
諮詢信託管理人後）。重大流通量風險事件及問題將進一步交予地方或全球委員會／論壇及董事會處理。已確定多種
流通量風險管理工具，可因應個別基金或策略的具體要求調整及使用有關工具。該等工具（包括但不限於公平估值，
波動定價調整及暫停贖回）旨在減低流通量風險的影響，但其可能無法為投資者完全消除流通量風險。

經理人持續開展流通量風險監察及壓力測試，以評估該等基金的資產和負債的流通量狀況以及是否擁有充足的流通量
風險管理工具。將按照不同的流通量級別對基金持倉進行分類，當中計及個別證券的流通量特徵及較高級別資產類別
的市場深度限制。經理人將在正常及受壓市場情景下評估資產和負債的流通量，並密切監察客戶的集中持倉情況。

有關該等基金的流通量風險管理工具的進一步詳情（即公平估值，波動定價調整及暫停贖回），請參閱此等綜合基金
說明書中「估值基準」一節、「波動定價」一節及「變現」一節中「暫停及限制變現」分節。

投資者通知、通訊或其他文件

就透過摩根基金（亞洲）有限公司認購基金單位的投資者而言，根據該等綜合基金說明書或信託契約須向投資者發出
的通知、通訊或其他文件（「有關文件」），可按有關投資者向摩根基金（亞洲）有限公司表明的選擇意願以印刷本
形式或透過摩根基金（亞洲）有限公司指明的電子方式（例如電郵、登載於網頁並通過電郵通知）發放。倘若透過摩
根網上交易平台進行投資的若干投資者及若干公司投資者（「有關投資者」）並無表明任何意願，則將默認為以電子
方式發放。

有關投資者可透過摩根網上交易平台或按照申請表所載指示向摩根基金（亞洲）有限公司提交經簽署的書面申請表，
要求更改其選擇的交付有關文件的方式。申請表登載於網頁am.jpmorgan.com/hk #。有關要求將於摩根基金（亞洲）
有限公司收妥該要求後的7個營業日內生效。

選擇透過電子方式接收有關文件的有關投資者敬請儲存或列印有關文件的副本以供日後參考（如有需要）。

如投資者欲了解上述安排是否適用於彼等或欲查詢交付有關文件的特定安排，彼等應聯絡彼等的分銷商。

#   此網頁並未經證監會審閱。
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附表一－投資限制

1. 適用於各基金的投資限制

 基金不可取得或添加任何與達致基金的投資目標不符或將導致以下情況的證券：－

 (a) 基金透過以下方式投資於任何單一實體或就任何單一實體承擔風險，而基金所作的投資或所承擔的風險的
總值（政府證券及其他公共證券除外）超逾有關基金總資產淨值的10%：

  (i) 對該實體發行的證券作出投資；

  (ii) 透過金融衍生工具的相關資產就該實體承擔的風險；及

  (iii) 因與該實體就場外金融衍生工具進行交易而產生的交易對手風險承擔淨額。

  為免生疑問，本附表一第1(a)、1(b)及4.4(c)分段所列明關乎交易對手的規限及限制將不適用於符合以下描
述的金融衍生工具：

  (A) 其交易是在某家由結算所擔當中央交易對手的交易所上進行；及

  (B) 其金融衍生工具的估值每日以市價計算，並至少須每日按規定補足保證金。

  本1(a)分段下的規定亦將適用於本附表一第6(e)及( j)分段所述的情況。

 (b) 除本附表一第1(a)及4.4(c)分段另有規定外，基金透過以下方式投資於同一個集團內的實體或就同一個集團
內的實體承擔風險，而基金所作的投資或所承擔的風險的總值超逾有關基金總資產淨值的20%：

  (i) 對該等實體發行的證券作出投資；

  (ii) 透過金融衍生工具的相關資產就該等實體承擔的風險；及

  (iii) 因與該等實體就場外金融衍生工具進行交易而產生的交易對手風險承擔淨額。

  就本附表一第1(b)及1(c)分段而言，「同一個集團內的實體」是指為按照國際認可會計準則擬備綜合財務報
表而被納入同一集團內的實體。

  本第1(b)分段下的規定亦將適用於本附表一第6(e)及( j)分段所述的情況。

 (c) 基金將現金存放於同一集團內一個或多於一個實體，而該等現金存款的價值超逾有關基金總資產淨值的
20%，惟在下列情況下可超逾該20%的上限：

  (i) 在基金推出前及其後一段合理期間內和直至首次認購款額全數獲投資為止所持有的現金；或

  (ii) 在基金合併或終止前將投資項目變現所得的現金，而在此情況下將現金存款存放在多個金融機構將
不符合投資者的最佳利益；或

  (iii) 認購所收取且有待投資的現金款額及持有作解決贖回及其他付款責任的現金，而將現金存款存放在
多個金融機構會對基金造成沉重的負擔，及該現金存款的安排不會影響投資者的權益。

  就本1(c)分段而言，「現金存款」泛指可應要求隨時付還或基金有權提取，且與提供財產或服務無關的存
款。

 (d) 基金所持的任何普通股超逾由任何單一實體發行的普通股的10%。

 (e) 基金所投資的證券及其他金融產品或工具並非在證券市場上市、掛牌或交易，而基金投資在該等證券及其
他金融產品或工具的價值超逾基金總資產淨值的15%。

 (f) 基金持有同一發行類別的政府證券及其他公共證券的總價值超逾基金總資產淨值的30%（惟基金可將其全
部資產投資於最少6種不同發行類別的政府證券及其他公共證券之上）。為免生疑問，如果政府證券及其他
公共證券以不同條件發行（例如還款期、利率、保證人身分或其他條件有所不同），則即使該等政府證券
及其他公共證券由同一人發行，仍會被視為不同的發行類別。

 (g) (i)基金所投資的集體投資計劃（即「相關計劃」）並非合資格計劃（「合資格計劃」的名單由證監會不時
規定）及未經證監會認可，而基金於相關計劃所投資的單位或股份的價值超逾其總資產淨值的10%；及
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  (ii) 基金所投資的每項相關計劃為合資格計劃（「合資格計劃」的名單由證監會不時規定）或經證監會
認可計劃，而基金於每項相關計劃所投資的單位或股份的價值超逾其總資產淨值的30%，除非相關
計劃經證監會認可，而相關計劃的名稱及主要投資詳情已於附錄一的有關章節內披露，

  惟：

  (A) 不得投資於任何以主要投資於守則第7章所禁止的任何投資項目作為其投資目標的相關計劃﹔

  (B) 若相關計劃是以主要投資於守則第7章所限制的投資項目作為目標，則該等投資項目不可違反有關限
制。為免生疑問，基金可投資於根據守則第8章獲證監會認可的相關計劃（守則第8.7節所述的對沖
基金除外）、合資格計劃（而該計劃的衍生工具風險承擔淨額並無超逾其總資產淨值的100%）及符
合本附表一第1(g)(i)及(ii)分段規定的合資格交易所買賣基金﹔

  (C) 相關計劃的目標不可是主要投資於其他集體投資計劃﹔

  (D) 如相關計劃由經理人或其關連人士管理，則就相關計劃而徵收的首次認購費及贖回費用須全部加以
寬免；及

  (E) 經理人或代表基金或經理人行事的任何人士不可按相關計劃或其管理公司所徵收的費用或收費收取
回佣，或就對任何相關計劃的投資收取任何可量化的金錢利益。

  為免生疑問：

  (aa) 除非守則另有規定，否則本附表一第1(a)、(b)、(d)及(e)分段下的分布要求不適用於基金投資的其他
集體投資計劃；

  (bb) 除非附錄一內與基金有關的相關章節另有披露，基金在合資格交易所買賣基金的投資將被當作及視
為上市證券（就本附表一第1(a)、(b)及(d)分段而言及在該等條文的規限下）。儘管如前所述，基金
投資於合資格交易所買賣基金須遵從本附表一第1(e)分段，以及基金投資於合資格交易所買賣基金所
須符合的相關投資限額，應予貫徹地採用；

  (cc) 本附表一第1(a)、(b)及(d)分段下的規定適用於對上市房地產基金作出的投資，而本附表一第1(e)及
(g)(i)分段下的規定則分別適用於對屬於公司或集體投資計劃形式的非上市房地產基金作出的投資；
及

  (dd) 基金如投資於以指數為本的金融衍生工具，就本附表一第1(a)、(b)、(c)及(f)分段所列明的投資規限
或限制而言，無須將該等金融衍生工具的相關資產合併計算，前提是有關指數已符合守則第8.6(e)條
下的規定。

2. 適用於各基金的投資禁制

 除非守則另有特別規定，否則經理人不得代表任何基金：－

 (a) 投資於實物商品，除非證監會經考慮有關實物商品的流通量及（如有必要）是否設有充分及適當的額外保
障措施後按個別情況給予批准；

 (b) 投資於任何類別的房地產（包括樓宇）或房地產權益（包括任何期權或權利，但不包括地產公司的股份及
房地產基金的權益）；

 (c) 進行賣空﹔

 (d) 除本附表一第1(e)分段另有規定外，放貸、承擔債務、進行擔保、背書票據，或直接地或或然地為任何人的
責任或債項承擔責任或因與任何人的責任或債項有關連而承擔責任。為免生疑問，符合本附表一第5.1至5.4
分段所列規定的反向回購交易，不受本第2(d)分段所列限制的規限﹔

 (e) 購買任何可能使基金承擔無限責任的資產或從事任何可能使基金承擔無限責任的交易。為免生疑問，基金
的單位持有人的責任限於其在該基金的投資額；

 (f) 投資於任何公司或機構任何類別的任何證券，而經理人的任何董事或高級人員單獨擁有該類別證券之票面
值超逾該類別全數已發行證券的票面總值的0.5%，或合共擁有該類別證券之票面值超逾該類別全數已發行
證券的票面總值的5%；
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 (g) 投資於任何有任何未繳款，但將應催繳通知而須予清繳的證券，但有關該等證券的催繳款項可由基金的投
資組合用現金或近似現金的資產全數清繳者則除外，而在此情況下，該等現金或近似現金的資產的數額並
不屬於為遵照本附表一第4.5及4.6分段而作分開存放，用以覆蓋因金融衍生工具的交易而產生的未來或或
然承諾。

3. 聯接基金

 屬聯接基金的基金可根據以下條文將其總資產淨值的90%或以上投資於經理人指定的單一項集體投資計劃
（「相關計劃」）–

 (a) 相關計劃（「主基金」）必須已獲得證監會認可；

 (b) 如果聯接基金所投資的主基金由經理人或經理人的關連人士管理，則由單位持有人或該聯接基金承擔並須
支付予經理人或其任何關連人士的首次認購費、贖回費用、管理費或其他費用及收費的整體總額不得因此
而提高；及

 (c) 儘管本附表一第1(g)分段(C)項條文另有規定，主基金可投資於其他集體投資計劃，但須遵從本附表一第1(g)
(i)及(ii)分段及第1(g)分段條文(A)、(B)及(C)所列明的投資限制。

4. 運用金融衍生工具

4.1 基金可為對沖目的取得金融衍生工具。就本第4.1分段而言，如金融衍生工具符合下列所有準則，一般會被視作
為了對沖目的而取得的：

 (a) 其目的並不是要賺取任何投資回報；

 (b) 其目的純粹是為了限制、抵銷或消除被對沖的投資可能產生的虧損或風險；

 (c) 該等工具與被對沖的投資雖然未必參照同一相關資產，但應參照同一資產類別，並在風險及回報方面有高
度密切的關係，且涉及相反的持倉；及

 (d) 在正常市況下，其與被對沖投資的價格變動呈高度的負向關係。

 經理人應在適當考慮費用、開支及成本後，按需要調整或重新定位對沖安排，以便基金能夠在受壓或極端市況下
仍能達致其對沖目標。

4.2 基金亦可為非對沖目的而取得金融衍生工具（「投資目的」），但與該等金融衍生工具有關的風險承擔淨額
（「衍生工具風險承擔淨額」）不得超逾基金總資產淨值的50%。為免生疑問，根據本附表一第4.1分段為對沖
目的而取得的金融衍生工具若不會產生任何剩餘的衍生工具風險承擔，該等工具的衍生工具風險承擔將不會計
入本第4.2分段所述的50%限額。衍生工具風險承擔淨額應根據守則及證監會發出的規定和指引（可不時予以更
新）計算出來。

4.3 除本附表一第4.2及4.4分段另有規定外，基金可投資於金融衍生工具，但該等金融衍生工具的相關資產的風險承
擔，連同基金的其他投資，合共不可超逾本附表一第1(a)、(b)、(c)、(f)、(g)(i)及(ii)分段、第1(g)分段(A)至(C)項
條文及第2(b)分段所列明適用於該等相關資產及投資的相應投資規限或限制。

4.4 基金應投資在任何證券交易所上市／掛牌或在場外買賣的金融衍生工具及遵守以下的條文：

 (a) 相關資產只可包含基金根據其投資目標及政策可投資的公司股份、債務證券、金融市場票據、集體投資計
劃的單位／股份、存放於具規模的金融機構的存款、政府證券及其他公共證券、高流通量實物商品（包括
黃金、白銀、白金及原油）、金融指數、利率、匯率、貨幣或獲證監會接納的其他資產類別；

 (b) 場外金融衍生工具交易的交易對手或其保證人是具規模的金融機構或獲證監會接納的該等其他實體；

 (c) 除本附表一第1(a)及(b)分段另有規定外，基金與單一實體就場外金融衍生工具進行交易而產生的交易對手
風險承擔淨額不可超逾其總資產淨值的10%，惟基金就場外金融衍生工具的交易對手承擔的風險可透過基
金所收取的抵押品（如適用）而獲得調低，並應參照抵押品的價值及與該交易對手訂立的場外金融衍生工
具按照市值計算差額後所得的正價值（如適用）來計算；及

 (d) 金融衍生工具的估值須每日以市價計算，並須由獨立於金融衍生工具發行人的估值代理人、經理人或信託
管理人（如果信託管理人已書面同意進行估值）或以上各方的代名人、代理人或轉授人（視屬何情況而
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定）透過經理人設立的措施，定期進行可靠及可予核實的估值。基金應可自行隨時按公平價值將金融衍生
工具沽售、變現或以抵銷交易進行平倉。此外，估值代理人／行政管理人應具備足夠資源獨立地按市價估
值，並定期核實金融衍生工具的估值結果。

4.5 基金無論何時都應能夠履行其在金融衍生工具交易（不論是為對沖或投資目的）下產生的所有付款及交付責
任。經理人應在其風險管理過程中進行監察，確保基金的有關金融衍生工具交易持續地獲充分的資產覆蓋。就本
第4.5分段而言，用作覆蓋基金在金融衍生工具交易下產生的付款及交付責任的資產，應不受任何留置權及產權
負擔規限、不應包括任何現金或近似現金的資產以用作應催繳通知繳付任何證券的未繳款，以及不可作任何其他
用途。

4.6 除本附表一第4.5分段另有規定外，如基金因金融衍生工具交易而產生未來承諾或或然承諾，便應按以下方式為
該交易作出資產覆蓋：

 (a) 如金融衍生工具交易將會或可由基金酌情決定以現金交收，基金無論何時都應持有可在短時間內變現的充
足資產，以供履行付款責任；及

 (b) 如金融衍生工具交易將需要或可由交易對手酌情決定以實物交付相關資產，基金無論何時都應持有數量充
足的相關資產，以供履行交付責任。經理人如認為相關資產具有流通量並可予買賣，則基金可持有數量充
足的其他替代資產以作資產覆蓋之用，但該等替代資產須可隨時輕易地轉換為相關資產，以供履行交付責
任，惟基金應採取保障措施，例如在適當情況下施加扣減，以確保所持有的該等替代資產足以供其履行未
來責任。

4.7 本附表一第4.1至4.6分段下的規定亦適用於嵌入式金融衍生工具。就綜合基金說明書而言，「嵌入式金融衍生工
具」是指內置於另一證券的金融衍生工具。

5. 證券融資交易

5.1 基金可從事證券融資交易，但從事有關交易必須符合該基金單位持有人的最佳利益，且所涉及的風險已獲妥善紓
減及處理，而且證券融資交易交易對手應為持續地受到審慎規管及監督的金融機構。

5.2 基金應就其訂立的證券融資交易取得至少相當於交易對手風險承擔額的100%抵押，以確保不會因該等交易產生
無抵押交易對手風險承擔。

5.3 所有因證券融資交易而產生的收益在扣除直接及間接開支（作為就證券融資交易所提供的服務支付合理及正常補
償）（包括經理人及經理人或信託管理人的關連人士的直接或間接開支）後，應退還予基金。

5.4 只有當證券融資交易的條款賦予基金可隨時收回證券融資交易所涉及的證券或全數現金（視屬何情況而定）或終
止證券融資交易的權力，基金方可訂立證券融資交易。

6. 抵押品

 為限制本附表一第4.4(c)及5.2分段所述就各交易對手承擔的風險，基金可向有關交易對手收取抵押品，但抵押品
須符合下列規定：

 (a) 流通量－抵押品具備充足的流通量及可予充分買賣，使其可以接近售前估值的穩健價格迅速售出。抵押品
應通常在具備深度、流通量高並享有定價透明度的市場上買賣；

 (b) 估值－採用獨立定價來源每日以市價計算抵押品的價值；

 (c) 信貸質素－抵押品必須具備高信貸質素，惟當抵押品或被用作抵押品的資產的發行人的信貸質素惡化至某
個程度以致會損害到抵押品的成效時，該抵押品應即時予以替換；

 (d) 扣減－對抵押品施加審慎的扣減政策；

 (e) 多元化－抵押品適當地多元化，避免將所承擔的風險集中於任何單一發行人及／或同一集團內的實體。在
遵從本附表一第1(a)、1(b)、1(c)、1(f)、1(g)(i)和(ii)分段及第1(g)分段(A)至(C)項條文及第2(b)分段所列明的投
資規限及限制時，應計及基金就抵押品的發行人所承擔的風險；

 (f) 關連性－抵押品價值不應與金融衍生工具交易對手或發行人的信用或與證券融資交易交易對手的信用有任
何重大關連，以致損害抵押品的成效。就此而言，由金融衍生工具交易對手或發行人，或由證券融資交易
交易對手或其任何相關實體發行的證券，都不應用作抵押品；
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 (g) 管理運作及法律風險－經理人具備適當的系統、運作能力及專業法律知識，以便妥善管理抵押品；

 (h) 獨立保管－抵押品由信託管理人或正式委任的代名人、代理人或轉授人持有；

 (i) 強制執行－信託管理人無須對金融衍生工具發行人或證券融資交易交易對手進一步追索，即可隨時取用或
執行抵押品；

 ( j) 抵押品再投資－為基金所收取的抵押品的任何再被投資須遵從以下規定：

  (i) 所收取的現金抵押品僅可再被投資於短期存款、優質金融市場票據及根據守則第8.2節獲認可的或以
與證監會的規定大致相若的方式受到監管而且獲證監會接納的貨幣市場基金，並須符合守則第7章所
列明適用於有關投資或所承擔風險的相應投資規限或限制。就此而言，金融市場票據指通常在貨幣
市場上交易的證券，包括政府票據、存款證、商業票據、短期票據及銀行承兌匯票等。在評估金融
市場票據是否屬優質時，最低限度必須考慮有關金融市場票據的信貸質素及流通量情況；

  (ii) 所收取的非現金抵押品不可出售、再作投資或質押；

  (iii) 來自現金抵押品再投資的資產投資組合須符合守則第8.2(f)及8.2(n)條的規定；

  (iv) 所收取的現金抵押品不得進一步用作進行任何證券融資交易；

  (v) 當所收取的現金抵押品再被投資於其他投資項目時，有關投資項目不得涉及任何證券融資交易；

 (k) 抵押品不應受到居先的產權負擔所規限；及

 (l) 抵押品在一般情況下不包括(i)分派金額主要來自嵌入式衍生工具或合成投資工具的結構性產品；(ii)由特別
目的投資機構、特別投資公司或類似實體發行的證券；(iii)證券化產品；或(iv)非上市集體投資計劃。

7. 基金名稱

 如果基金的名稱顯示某個特定目標、投資策略、地區或市場，則基金在一般市況下最少須將其資產淨值的70%投
資於證券及其他投資項目，以反映基金所代表的特定目標、投資策略、地區或市場。

8. 釋義

 除非本基金說明書另有定義或除非文義另有所指，否則本附表一內所使用的詞彙應具有以下涵義﹕

「政府證券及其他 
公共證券」

某政府發行的投資或保證清還本金及利息的投資，或該政府的公共或地區主管當局或
其他多邊機構發行的固定利息投資

「合資格交易所買賣 
基金」

交易所買賣基金為﹕

(a) 獲證監會按守則第8.6或8.10節認可；或

(b) 在開放予公眾人士的國際認可證券交易所上市（名義上市不予接納）及進行定期
交易，以及(i)其主要目標是要跟蹤、模擬或對應某項符合守則第8.6節所載的適用規
定的金融指數或基準；或(ii)其投資目標、政策、相關投資及產品特點大致上與守則第
8.10節所列的一致或相若，

「房地產基金」 房地產投資信託基金

「反向回購交易」 計劃從銷售和回購交易的交易對手購買證券，並同意在未來按約定價格售回該等證券
的交易

「銷售和回購交易」 計劃將其證券出售給反向回購交易的交易對手，並同意在未來按約定價格和融資成本
購回該等證券的交易

「證券融資交易」 證券借貸交易、銷售和回購交易以及反向回購交易
「證券借貸交易」 計劃按約定費用將其證券借給證券借入的交易對手的交易

「證券市場」 任何證券交易所、場外市場或其他開放予國際公眾人士及該等證券有進行定期交易的
有組織證券市場

「具規模的金融機構」 《銀行業條例》（香港法例第155章）第2(1)條界定的認可機構，或持續地受到審慎規
管及監督的金融機構，且其資產淨值最少為20億港元或等值外幣
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附錄一 －基金之詳情

本附錄一載列的資料應與綜合基金說明書的主要部分一併閱讀，並構成綜合基金說明書之重要部分。

摩根公積金歐洲基金

1. 信託契約之日期

2007年7月12日

2. 投資目標及政策

本基金之主要目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值。本基金透過一個由經理人或其關連人士所管理之集體投資
計劃，以尋求達成這些投資目標。

本基金之相關資產將主要投資於以西歐之國家為基地或主要在當地經營之公司之證券。本基金之部分相關資產可投資
於以東歐之其他國家為基地或在當地經營之公司。

經理人目前計劃以聯接基金形式純粹投資於摩根宜安歐洲基金（「相關基金」）。相關基金是經強制性公積金計劃管
理局（「積金局」）根據《強制性公積金計劃（一般）規例》（「規例」）認可之匯集投資基金（「認可匯集投資基
金」），前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認可
之集體投資計劃。

摩根基金（亞洲）有限公司是相關基金之管理人。摩根資產管理（亞太）有限公司獲委任為經理人，負責相關基金之
投資事務。摩根資產管理（亞太）有限公司繼而委任JPMorgan Asset Management (UK) Limited作為相關基金之助理
經理人。

相關基金之投資目標是透過主要由以西歐之國家為基地或主要在當地經營之公司的證券組成之投資組合，為投資者提
供以美元計算之長期資本增長。相關基金之部分資產可投資於以東歐之其他國家為基地或在當地經營之公司。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

在取得積金局及證監會批准下，相關基金之經理人可於向相關基金之信託管理人及單位持有人發出三個月通知（或積
金局或證監會釐定之其他通知期）後，改變相關基金之投資政策。相關基金之建議資產分配如下：

70-100% 資產淨值於歐洲股票
0-30% 資產淨值於其他股票
0-30% 資產淨值於債券*

* 僅以現金管理為目的。

3. 相關基金之投資限制及指引

相關基金受規例附表一及守則所載的投資及借貸限制所規限。為免生疑問，相關基金所作投資應遵守規例及單位信託
守則之間較嚴格的限制及規定。

以下投資限制及指引適用於相關基金於緊接估值前之計算：－

(i) 在規例及守則內適用於存款的限制之規限下，相關基金如果投資於任何一名人士／任何一個實體或就任何一名人
士／任何一個實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值10%。

 就第(i)項而言，

 (a) 凡相關基金投資於有關投資項目，則投資於該有關投資項目的數額，亦須在確定投資於由該有關投資項目
的基礎投資項目的發行人所發行的證券及其他許可投資項目的資金總額時，按積金局指明的方式計算在
內；及

 (b) 凡某人發行債務證券，而另一人就該債務證券的本金償還或利息支付作出擔保，該債務證券須視為亦由該
另一人發行。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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(i(A)) 在上文第(i)項以及規例及守則內的適用規定之規限下，相關基金如果投資於同一個集團內的實體或就同一個集團
內的實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值之20%。

 就第(iA)項而言，「同一個集團內的實體」是指為按照國際認可會計準則擬備綜合財務報表而被納入同一集團內
的實體。

(ii) 相關基金不得持有任何單一發行人之某特定類別的股份或所發行的債務證券總額10%以上。

(iii) 相關基金投資於債務證券應按照規例附表一第7條之規定。

(iv) 儘管第(i)及(ii)項有所規定，相關基金可將不超過30%之總資產淨值投資於由同一發行的獲豁免當局發行或其本金
之償還及利息之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券。

(v) 在第(iv)項及規例附表1條文之規限下，相關基金可把其全部資產投資於由獲豁免當局發行或其本金之償還及利息
之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券，只要其最少由六項不同之發行所組成。

 就第(iv)及(v)項而言，

 (a) 「獲豁免當局」具有規例附表一第7條及相關指引所界定之涵義；及

 (b) 如果獲豁免當局所發行或其本金之償還及利息之支付獲得獲豁免當局無條件擔保的債務證券以不同條件發
行（不論還款日期、利率、保證人身份或其他條件），則即使該等證券由同一人發行，仍會被視為不同的
發行。

(v(A)) 相關基金的資金可以存款的形式存放於認可金融機構或合資格海外銀行，惟須受規例及守則內的限制之規限。

(vi) 相關基金持有以西歐之國家為基地或主要在當地經營之公司之證券，其價值不得少於相關基金資產淨值之70%。

(vii) (a) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖而投資於在核准證券交易所或核准期貨交易所上市的認股權
證。

 (b) 除上文(a)項外，相關基金所持有並非用作對沖之在核准證券交易所或核准期貨交易所上市之認股權證投資
之價值，不得超過規例附表1規定之有關投資限制並須遵守規例及守則內的規定。

(viii) 相關基金不得沽出無備兌之期權。

(ix) 相關基金不得就投資沽出認購期權。

(x) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖目的而訂立金融期貨合約及金融期權合約。

(xi) 除第(x)項外，如為對沖以外之目的訂立金融期貨合約或金融期權合約，則相關基金之經理人及／或助理經理人
須確保相關基金在該等合約之實際風險（定義見規例附表1）並不超過相關基金市值之10%。

(xii) 相關基金中之資產不得運用於收購金融期貨合約或金融期權合約，除非已就有關之相關基金設立及維持有效之系
統，以監察買賣該等合約固有之風險。此外，只有相關基金之信託管理人及經理人及／或助理經理人已獲積金局
批准或指定之特別資格，方可取得金融期貨合約或金融期權合約。

(xiii) 相關基金持有(i)在並非核准證券交易所之證券交易所上市的悉數繳足股份（屬集體投資計劃的公司之股份除
外）；(ii)獲積金局核准的證券或證券類型（在核准證券交易所上市的股份除外）；及(iii)其他集體投資計劃之單
位或股份之價值，合計不得超過其總資產淨值之10%。集體投資計劃須符合規例附表1第8節之規定，並經證監會
根據證券及期貨條例之規定認可。此外，如相關基金投資於由相關基金的經理人或助理經理人或彼等之任何關連
人士管理的其他集體投資計劃，則相關基金須支付予相關基金的經理人或助理經理人或其任何關連人士之任何費
用及收費的整體總額不得因此增加。

(xiv) 相關基金不得投資於任何類別之房地產（包括樓宇）或房地產權益（包括期權或權利，但不包括房地產公司的股
份及根據規例附表一許可之房地產投資信託基金之權益）。

(xv) 相關基金不得沽空。

(xvi) 除下文第(xxii)及(xxiv)項外，相關基金不得借出貸款、承擔債務、進行擔保、背書或直接或或然地為任何人士之
責任或債務而承擔責任。
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(xvii) 相關基金不得購入任何涉及承擔無限責任之資產或從事任何涉及承擔無限責任之交易。

(xvii(A)) 相關基金的單位持有人的責任須限於其在相關基金的投資額。

(xviii) 倘相關基金之經理人及／或助理經理人之任何董事或高級職員個人擁有一間公司或機構某類全部已發行證券面值
總額超過0.5%或相關基金之經理人及／或助理經理人之董事及高級職員合計擁有該種證券超過5%，相關基金不
得投資於該公司或機構之該類證券。

(xix) 相關基金之投資組合不得包括任何將就任何未繳款項作催繳之證券。

(xx) 相關基金的信託契約規定，相關基金投資在並非在市場上市、掛牌或交易的證券及其他金融產品或工具的價
值，不可超逾其總資產淨值的15%。儘管信託契約訂有該等條文，相關基金的該等投資的價值，不可超逾其總資
產淨值的10%。

(xxi) 儘管本節有任何其他規定，相關基金只可投資於規例第V部及附表1准許之投資以及根據該等規定投資，而相關基
金之經理人及／或助理經理人亦須遵守積金局所頒發有關受禁止投資手法之指引。

(xxii) 就相關基金之目的而言，不得借入證券。

(xxiii) 相關基金之資產不得用於訂立反向回購協議，反向回購協議為相關基金之信託管理人同意向一位人士購買債務證
券，並於未來某個指定日期按協定價格將該債務證券售回該人士之協議。

(xxiv) 儘管根據相關基金的信託契約所載之條款，經理人可代表相關基金訂立證券借貸安排及回購協議，惟相關基金之
經理人目前並未擬訂立此等安排及／或協議。倘若相關基金之經理人決定訂立此等安排及／或協議，此等安排 
及／或協議將根據規例訂立。本基金說明書將予以修訂，並就有關修訂向單位持有人發出不少於一個月（或積金
局或證監會要求之其他期限）之事先書面通知。

(xxv) 相關基金不得投資於相關基金所委任之信託管理人、經理人及／或助理經理人或任何保管人之證券，除非該等人
士屬規例定義之具規模財務機構。

以上第(xviii)段將不適用於本基金。

在規例第V部及附表1、守則以及上文限制之規限下，相關基金可購買衍生工具，例如遠期合約、期權、認股權證及期
貨，並在相關基金經理人及／或助理經理人認為合適之有限情況下，於其投資組合內持有大量現金或以現金為本的工
具。

相關基金可存放現金於相關基金之信託管理人、相關基金之經理人及／或助理經理人或彼等之任何關連人士，惟該人
士須已獲許可接納存款，而該等現金存款必須以符合單位持有人最佳利益的方式存放，並顧及當時在業務的通常及正
常運作的情況下，按公平交易原則就相似類型、規模及期限的存款所議定的商業利率。可存入作存款之金額不得超出
規例附表一第11條所訂明之限額。

上述投資限制可不時變動，惟在有需要之情況下須獲相關基金之信託管理人或證監會或積金局批准。倘規例訂明之投
資規定有任何改變，上文所述之投資限制將相應改變，如有需要，銷售文件將作出相應更新。

4. 相關基金之借貸政策

在規例附表1第4節以及任何其他法定規定及限制之規限下，相關基金之信託管理人可作出最多達相關基金資產淨值
（按作出借款時計）10%之借款。借貸只可用作為了支付贖回款項或就相關基金收購證券或其他投資而結算交易，而
在決定訂立有關之交易當時，相當可能無需進行該等借貸。

5. 相關基金的衍生工具及槓桿之運用

在適用於相關基金的投資限制之規限下，相關基金可為對沖目的取得金融衍生工具。若運用金融衍生工具作非對沖目
的，相關基金將遵從適用投資限制。預期相關基金不會因運用衍生工具而產生任何槓桿。相關基金的衍生工具風險承
擔淨額（定義見守則）最高可達相關基金資產淨值的50%。

6. 相關基金之收益分派政策

相關基金之信託契約訂有有關支付分派之條文。然而，相關基金之經理人目前擬將收入保留作再投資。
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7. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元

8. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年前之一日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況
下隨時終止本基金。此等情況包括相關基金或本基金當時投資之其他相關基金終止，因通過任何法律而導致本基金違
法，或經理人認為本基金之繼續不切實際或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元。信
託管理人及經理人亦可在獲得單位持有人特別決議案批准下隨時終止本基金。

於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

9. 費用及開支

經理人現時收取佔本基金資產淨值每年1.0%之管理費。就投資於由經理人、投資經理人或彼等之任何關連人士管理的
單位信託基金或其他集體投資計劃，經理人之費用將考慮就該單位信託基金或其他集體投資計劃所徵收之管理費，本
基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調整，並在任何情況下本基金須付之合計管理費將不能超逾
本基金資產淨值每年1.0%之現行比率。

因此，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。相關基金現時之管理費介乎於每年0%至1.2%之間。

本基金現時的信託管理費為每年0%。

相關基金的信託管理人現時每年收取佔相關基金資產淨值0.0295%之信託管理費。
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摩根公積金國際債券基金

1. 信託契約之日期

2006年9月20日

2. 投資目標及政策

本基金之主要目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值。本基金透過一個由經理人或其關連人士所管理之集體投資
計劃，以尋求達成這些投資目標。

本基金之相關資產將主要投資於已發展及發展中市場之國際債券。

經理人目前計劃以聯接基金形式純粹投資於摩根宜安國際債券基金（「相關基金」）。相關基金是經強制性公積金計
劃管理局（「積金局」）根據《強制性公積金計劃（一般）規例》（「規例」）認可之匯集投資基金（「認可匯集投
資基金」），前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲
認可之集體投資計劃。

摩根基金（亞洲）有限公司是相關基金之管理人。摩根資產管理（亞太）有限公司獲委任為經理人，負責相關基金
之投資事務。摩根資產管理（亞太）有限公司繼而委任JPMorgan Asset Management (UK) Limited及J.P. Morgan 
Investment Management Inc.作為相關基金之助理經理人。

相關基金之投資目標是透過主要由已發展及發展中市場之國際債券組成之投資組合，為投資者提供以港元計算之長期
資本增值。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

在取得積金局及證監會批准下，相關基金之經理人可於向相關基金之信託管理人及單位持有人發出三個月通知（或積
金局或證監會釐定之其他通知期）後，改變相關基金之投資政策。相關基金之建議資產分配如下：

70-100% 資產淨值於已發展及發展中市場之國際債券
0-30% 資產淨值於現金及規例所准許之其他投資

在守則內的規定之規限下，相關基金可將其總資產淨值最多20%投資於具有吸收虧損特點的工具（例如或然可換股債
務證券、若干類型的高級非優先債務等）。

3. 相關基金之投資限制及指引

相關基金受規例附表一及守則所載的投資及借貸限制所規限。為免生疑問，相關基金所作投資應遵守規例及守則之間
較嚴格的限制及規定。

以下投資限制及指引適用於相關基金於緊接估值前之計算：－

(i) 在規例及守則內適用於存款的限制之規限下，相關基金如果投資於任何一名人士／任何一個實體或就任何一名人
士／任何一個實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值10%。

 就第(i)項而言，

 (a) 凡相關基金投資於有關投資項目，則投資於該有關投資項目的數額，亦須在確定投資於由該有關投資項目
的基礎投資項目的發行人所發行的證券及其他許可投資項目的資金總額時，按積金局指明的方式計算在
內﹔及

 (b) 凡某人發行債務證券，而另一人就該債務證券的本金償還或利息支付作出擔保，該債務證券須視為亦由該
另一人發行。

(i(A)) 在上文第(i)項以及規例及守則內的適用規定之規限下，相關基金如果投資於同一個集團內的實體或就同一個集團
內的實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值之20%。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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 就第(iA)項而言，「同一個集團內的實體」是指為按照國際認可會計準則擬備綜合財務報表而被納入同一集團內
的實體。

(ii) 相關基金不得持有任何單一發行人之某特定類別的股份或所發行的債務證券總額10%以上。

(iii) 相關基金投資於債務證券應按照規例附表一第7條之規定。

(iv) 儘管第(i)及(ii)項有所規定，相關基金可將不超過30%之總資產淨值投資於由同一發行的獲豁免當局發行或其本金
之償還及利息之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券。

(v) 在第(iv)項及規例附表1條文之規限下，相關基金可把其全部資產投資於由獲豁免當局發行或其本金之償還及利息
之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券，只要其最少由六項不同之發行所組成。

 就第(iv)及(v)項而言，

 (a) 「獲豁免當局」具有規例附表一第7條及相關指引所界定之涵義；及

 (b) 如果獲豁免當局所發行或其本金之償還及利息之支付獲得獲豁免當局無條件擔保的債務證券以不同條件發
行（不論還款日期、利率、保證人身份或其他條件），則即使該等證券由同一人發行，仍會被視為不同的
發行。

(v(A)) 相關基金的資金可以存款的形式存放於認可金融機構或合資格海外銀行，惟須受規例及守則內的限制之規限。

(vi) (a) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖而投資於在核准證券交易所或核准期貨交易所上市的認股權
證。

 (b) 除上文(a)項外，相關基金所持有並非用作對沖之在核准證券交易所或核准期貨交易所上市之認股權證投資
之價值，不得超過規例附表1規定之有關投資限制並須遵守規例及守則內的規定。

(vii) 相關基金不得沽出無備兌之期權。

(viii) 相關基金不得就投資沽出認購期權。

(ix) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖目的而訂立金融期貨合約及金融期權合約。

(x) 除第(ix)項外，如為對沖以外之目的訂立金融期貨合約或金融期權合約，則相關基金之經理人及／或助理經理人
須確保相關基金在該等合約之實際風險（定義見規例附表1）並不超過相關基金市值之10%。

(xi) 相關基金中之資產不得運用於收購金融期貨合約或金融期權合約，除非已就有關之相關基金設立及維持有效之系
統，以監察買賣該等合約固有之風險。此外，只有相關基金之信託管理人及經理人及／或助理經理人已獲積金局
批准或指定之特別資格，方可取得金融期貨合約或金融期權合約。

(xii) 相關基金持有(i)在並非核准證券交易所之證券交易所上市的悉數繳足股份（屬集體投資計劃的公司之股份除
外）；(ii)獲積金局核准的證券或證券類型（在核准證券交易所上市的股份除外）；及(iii)其他集體投資計劃之單
位或股份之價值，合計不得超過其總資產淨值之10%。集體投資計劃須符合規例附表1第8節之規定，並經證監會
根據證券及期貨條例之規定認可。此外，如相關基金投資於由相關基金的經理人或助理經理人或彼等之任何關連
人士管理的其他集體投資計劃，則相關基金須支付予相關基金的經理人或助理經理人或其任何關連人士之任何費
用及收費的整體總額不得因此增加。

(xiii) 相關基金不得投資於任何類別之房地產（包括樓宇）或房地產權益（包括期權或權利，但不包括房地產公司的股
份及根據規例附表一許可之房地產投資信託基金之權益）。

(xiv) 相關基金不得沽空。

(xv) 除下文第(xxi)及(xxiii)項外，相關基金不得借出貸款、承擔債務、進行擔保、背書或直接或或然地為任何人士之責
任或債務而承擔責任。

(xvi) 相關基金不得購入任何涉及承擔無限責任之資產或從事任何涉及承擔無限責任之交易。

(xvi(A)) 相關基金的單位持有人的責任須限於其在相關基金的投資額。
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(xvii) 倘相關基金之經理人及／或助理經理人之任何董事或高級職員個人擁有一間公司或機構某類全部已發行證券面值
總額超過0.5%或相關基金之經理人及／或助理經理人之董事及高級職員合計擁有該種證券超過5%，則相關基金
不得投資於該公司或機構之該類證券。

(xviii) 相關基金之投資組合不得包括任何將就任何未繳款項作催繳之證券。

(xix) 相關基金的信託契約規定，相關基金投資在並非在市場上市、掛牌或交易的證券及其他金融產品或工具的價
值，不可超逾其總資產淨值的15%。儘管信託契約訂有該等條文，相關基金的該等投資的價值，不可超逾其總資
產淨值的10%。

(xx) 儘管本節有任何其他規定，相關基金只可投資於規例第V部及附表1准許之投資以及根據該等規定投資，而相關基
金之經理人及／或助理經理人亦須遵守積金局所頒發有關受禁止投資手法之指引。

(xxi) 就相關基金之目的而言，不得借入證券。

(xxii) 相關基金之資產不得用於訂立反向回購協議，反向回購協議為相關基金之信託管理人同意向一位人士購買債務證
券，並於未來某個指定日期按協定價格將該債務證券售回該人士之協議。

(xxiii) 儘管根據相關基金的信託契約所載之條款，經理人可代表相關基金訂立證券借貸安排及回購協議，惟相關基金之
經理人目前並未擬訂立此等安排及／或協議。倘若相關基金之經理人決定訂立此等安排及／或協議，此等安排 
及／或協議將根據規例訂立。本基金說明書將予以修訂，並就有關修訂向單位持有人發出不少於一個月（或證監
會要求之其他期限）之事先書面通知。

(xxiv) 相關基金不得投資於相關基金所委任之信託管理人、經理人及／或助理經理人或任何保管人之證券，除非該等人
士屬規例定義之具規模財務機構。

在規例第V部及附表1，以及上文限制之規限下，相關基金可購買衍生工具，例如遠期合約、期權、認股權證及期貨，
並在相關基金經理人及／或助理經理人認為合適之有限情況下，於其投資組合內持有大量現金或以現金為本的工具。

相關基金可存放現金於相關基金之信託管理人、相關基金之經理人及／或助理經理人或彼等之任何關連人士，惟該人
士須已獲許可接納存款，而該等現金存款必須以符合單位持有人最佳利益的方式存放，並顧及當時在業務的通常及正
常運作的情況下，按公平交易原則就相似類型、規模及期限的存款所議定的商業利率。可存入作存款之金額不得超出
規例附表一第11條所訂明之限額。

此外，相關基金可將其淨資產最多20%直接或間接投資於中國內地發行之境內債務證券。

相關基金的資產的貨幣風險將與港元對冲，故相關基金的港元有效貨幣風險將至少為30%。

上述投資限制可不時變動，惟在有需要之情況下須獲相關基金之信託管理人或證監會或積金局批准。倘規例訂明之投
資規定有任何改變，上文所述之投資限制將相應改變，如有需要，銷售文件將作出相應更新。

4. 相關基金之借貸政策

在規例附表1第4節以及任何其他法定規定及限制之規限下，相關基金之信託管理人可作出最多達相關基金資產淨值
（按作出借款時計）10%之借款。借貸只可用作為了支付贖回款項或就相關基金收購證券或其他投資而結算交易，而
在決定訂立有關之交易當時，相當可能無需進行該等借貸。

5. 相關基金的衍生工具及槓桿之運用

在適用於相關基金的投資限制之規限下，相關基金可為對沖目的取得金融衍生工具。若運用金融衍生工具作非對沖目
的，相關基金將遵從適用投資限制。預期相關基金不會因運用衍生工具而產生任何槓桿。相關基金的衍生工具風險承
擔淨額（定義見守則）最高可達相關基金資產淨值的50%。

6. 相關基金之收益分派政策

相關基金之信託契約訂有有關支付分派之條文。然而，相關基金之經理人目前擬將收入保留作再投資。
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7. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元

8. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年前之一日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況
下隨時終止本基金。此等情況包括相關基金或本基金當時投資之其他相關基金終止，因通過任何法律而導致本基金違
法，或經理人認為本基金之繼續不切實際或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元。信
託管理人及經理人亦可在獲得單位持有人特別決議案批准下隨時終止本基金。

於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

9. 費用及開支

經理人現時收取佔本基金資產淨值每年0.8%之管理費。就投資於由經理人、投資經理人或彼等之任何關連人士管理的
單位信託基金或其他集體投資計劃，經理人之費用將考慮就該單位信託基金或其他集體投資計劃所徵收之管理費，本
基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調整，並在任何情況下本基金須付之合計管理費將不能超逾
本基金資產淨值每年0.8%之現行比率。

因此，首次認購費、贖回費用或管理費均不會出現雙重收費。相關基金現時之管理費介乎於每年0%至1.2%之間。

本基金現時的信託管理費為每年0%。

相關基金的信託管理人現時每年收取佔相關基金資產淨值0.0295%之信託管理費。
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摩根公積金大中華基金

1. 信託契約之日期

2007年7月12日

2. 投資目標及政策

本基金之主要目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值。本基金透過一個由經理人或其關連人士所管理之集體投資
計劃，以尋求達成這些投資目標。

本基金之相關資產將主要投資於以中華人民共和國、香港、澳門或台灣（「大中華區」）為基地或主要在當地經營之
公司之證券，而大部分此等公司將於香港或台灣之證券交易所上市。

經理人目前計劃以聯接基金形式純粹投資於摩根宜安大中華基金（「相關基金」）。相關基金是經強制性公積金計劃
管理局（「積金局」）根據《強制性公積金計劃（一般）規例》（「規例」）認可之匯集投資基金（「認可匯集投資
基金」），前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認
可之集體投資計劃。

摩根基金（亞洲）有限公司是相關基金之管理人。摩根資產管理（亞太）有限公司獲委任為經理人，負責相關基金之
投資事務，而摩根證券投資信託股份有限公司獲委任，以向相關基金之經理人提供非全權委託投資意見。

相關基金之投資目標是透過主要由以大中華區為基地或主要在當地經營之公司（大部分此等公司將於香港或台灣之證
券交易所上市）的證券組成之投資組合，為投資者提供以美元計算之長期資本增長。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

在取得積金局及證監會批准下，相關基金之經理人可於向相關基金之信託管理人及單位持有人發出三個月通知（或積
金局或證監會釐定之其他通知期）後，改變相關基金之投資政策。相關基金之建議資產分配如下：

70-100% 資產淨值於大中華股票
0-30% 資產淨值於其他股票
0-30% 資產淨值於債券*

* 僅以現金管理為目的。

3. 相關基金之投資限制及指引

相關基金受規例附表一及守則所載的投資及借貸限制所規限。為免生疑問，相關基金所作投資應遵守規例及守則之間
較嚴格的限制及規定。

以下投資限制及指引適用於相關基金於緊接估值前之計算：－

(i) 在規例及守則內適用於存款的限制之規限下，相關基金如果投資於任何一名人士／任何一個實體或就任何一名人
士／任何一個實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值10%。

 就第(i)項而言，

 (a) 凡相關基金投資於有關投資項目，則投資於該有關投資項目的數額，亦須在確定投資於由該有關投資項目
的基礎投資項目的發行人所發行的證券及其他許可投資項目的資金總額時，按積金局指明的方式計算在
內﹔及

 (b) 凡某人發行債務證券，而另一人就該債務證券的本金償還或利息支付作出擔保，該債務證券須視為亦由該
另一人發行。

(i(A)) 在上文第(i)項以及規例及守則內的適用規定之規限下，相關基金如果投資於同一個集團內的實體或就同一個集團
內的實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值之20%。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。



38

 就第(iA)項而言，「同一個集團內的實體」是指為按照國際認可會計準則擬備綜合財務報表而被納入同一集團內
的實體。

(ii) 相關基金不得持有任何單一發行人之某特定類別的股份或所發行的債務證券總額10%以上。

(iii) 相關基金投資於債務證券應按照規例附表一第7條之規定。

(iv) 儘管第(i)及(ii)項有所規定，相關基金可將不超過30%之總資產淨值投資於由同一發行的獲豁免當局發行或其本金
之償還及利息之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券。

(v) 在第(iv)項及規例附表1條文之規限下，相關基金可把其全部資產投資於由獲豁免當局發行或其本金之償還及利息
之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券，只要其最少由六項不同之發行所組成。

 就第(iv)及(v)項而言，

 (a) 「獲豁免當局」具有規例附表一第7條及相關指引所界定之涵義；及

 (b) 如果獲豁免當局所發行或其本金之償還及利息之支付獲得獲豁免當局無條件擔保的債務證券以不同條件發
行（不論還款日期、利率、保證人身份或其他條件），則即使該等證券由同一人發行，仍會被視為不同的
發行。

(v(A)) 相關基金的資金可以存款的形式存放於認可金融機構或合資格海外銀行，惟須受規例及守則內的限制之規限。

(vi) 相關基金持有以大中華區之國家為基地或主要在當地經營之公司之證券，其價值不得少於相關基金資產淨值之
70%。

(vii) (a) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖而投資於在核准證券交易所或核准期貨交易所上市的認股權
證。

 (b) 除上文(a)項外，相關基金所持有並非用作對沖之在核准證券交易所或核准期貨交易所上市之認股權證投資
之價值，不得超過規例附表1規定之有關投資限制並須遵守規例及守則內的規定。

(viii) 相關基金不得沽出無備兌之期權。

(ix) 相關基金不得就投資沽出認購期權。

(x) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖目的而訂立金融期貨合約及金融期權合約。

(xi) 除第(x)項外，如為對沖以外之目的訂立金融期貨合約或金融期權合約，則相關基金之經理人及／或助理經理人
須確保相關基金在該等合約之實際風險（定義見規例附表1）並不超過相關基金市值之10%。

(xii) 相關基金中之資產不得運用於收購金融期貨合約或金融期權合約，除非已就有關之相關基金設立及維持有效之系
統，以監察買賣該等合約固有之風險。此外，只有相關基金之信託管理人及經理人已獲積金局批准或指定之特別
資格，方可取得金融期貨合約或金融期權合約。

(xiii) 相關基金持有(i)在並非核准證券交易所之證券交易所上市的悉數繳足股份（屬集體投資計劃的公司之股份除
外）；(ii)獲積金局核准的證券或證券類型（在核准證券交易所上市的股份除外）；及(iii)其他集體投資計劃之單
位或股份之價值，合計不得超過其總資產淨值之10%。集體投資計劃須符合規例附表1第8節之規定，並經證監會
根據證券及期貨條例之規定認可。此外，如相關基金投資於由相關基金的經理人或其任何關連人士管理的其他集
體投資計劃，則相關基金須支付予相關基金的經理人或其任何關連人士之任何費用及收費的整體總額不得因此增
加。

(xiv) 相關基金不得投資於任何類別之房地產（包括樓宇）或房地產權益（包括期權或權利，但不包括房地產公司的股
份及根據規例附表一許可之房地產投資信託基金之權益）。

(xv) 相關基金不得沽空。

(xvi) 除下文第(xxii)及(xxiv)項外，相關基金不得借出貸款、承擔債務、進行擔保、背書或直接或或然地為任何人士之
責任或債務而承擔責任。

(xvii) 相關基金不得購入任何涉及承擔無限責任之資產或從事任何涉及承擔無限責任之交易。
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(xvii(A)) 相關基金的單位持有人的責任須限於其在相關基金的投資額。

(xviii) 倘相關基金之經理人之任何董事或高級職員個人擁有一間公司或機構某類全部已發行證券面值總額超過0.5%或
相關基金之經理人之董事及高級職員合計擁有該種證券超過5%，則相關基金不得投資於該公司或機構之該類證
券。

(xix) 相關基金之投資組合不得包括任何將就任何未繳款項作催繳之證券。

(xx) 相關基金的信託契約規定，相關基金投資在並非在市場上市、掛牌或交易的證券及其他金融產品或工具的價
值，不可超逾其總資產淨值的15%。儘管信託契約訂有該等條文，相關基金的該等投資的價值，不可超逾其總資
產淨值的10%。

(xxi) 儘管本節有任何其他規定，相關基金只可投資於規例第V部及附表1准許之投資以及根據該等規定投資，而相關基
金之經理人亦須遵守積金局所頒發有關受禁止投資手法之指引。

(xxii) 就相關基金之目的而言，不得借入證券。

(xxiii) 相關基金之資產不得用於訂立反向回購協議，反向回購協議為相關基金之信託管理人同意向一位人士購買債務證
券，並於未來某個指定日期按協定價格將該債務證券售回該人士之協議。

(xxiv) 儘管根據相關基金的信託契約所載之條款，經理人可代表相關基金訂立證券借貸安排及回購協議，惟相關基金之
經理人目前並未擬訂立此等安排及／或協議。倘若相關基金之經理人決定訂立此等安排及／或協議，此等安排 
及／或協議將根據規例訂立。本基金說明書將予以修訂，並就有關修訂向單位持有人發出不少於一個月（或積金
局或證監會要求之其他期限）之事先書面通知。

(xxv) 相關基金不得投資於相關基金所委任之信託管理人、經理人或任何保管人之證券，除非該等人士屬規例定義之具
規模財務機構。

(xxvi) 相關基金不得將其資產淨值10%以上直接或間接投資於中國A股及／或B股。倘相關基金於中國A股及／或B股之
投資政策有所改變，本基金說明書將予以修訂，並就有關修訂向單位持有人發出不少於一個月（或積金局或證監
會要求之其他期限）之事先書面通知。

(xxvii) 根據規例附表1第16節以有效貨幣風險水平計算，相關基金持有的港元貨幣投資項目必須最少佔其資產之30%。

以上第(xviii)段將不適用於本基金。

在規例第V部及附表1、守則以及上文限制之規限下，相關基金可購買衍生工具，例如期權、認股權證及期貨。相關基
金亦可為對沖目的購買遠期合約，並在相關基金經理人認為合適之有限情況下，於其投資組合內持有大量現金或以現
金為本的工具。

相關基金可存放現金於相關基金之信託管理人、相關基金之經理人或彼等之任何關連人士，惟該人士須已獲許可接納
存款，而該等現金存款必須以符合單位持有人最佳利益的方式存放，並顧及當時在業務的通常及正常運作的情況下，
按公平交易原則就相似類型、規模及期限的存款所議定的商業利率。可存入作存款之金額不得超出規例附表一第11條所
訂明之限額。

上述投資限制可不時變動，惟在有需要之情況下須獲相關基金之信託管理人或證監會或積金局批准。倘規例訂明之投
資規定有任何改變，上文所述之投資限制將相應改變，如有需要，銷售文件將作出相應更新。

4. 相關基金之借貸政策

在規例附表1第4節以及任何其他法定規定及限制之規限下，相關基金之信託管理人可作出最多達相關基金資產淨值10%
之借款。借貸只可用作為了支付贖回款項或就相關基金收購證券或其他投資而結算交易，而在決定訂立有關之交易當
時，相當可能無需進行該等借貸。

5. 相關基金的衍生工具及槓桿之運用

在適用於相關基金的投資限制之規限下，相關基金可為對沖目的取得金融衍生工具。若運用金融衍生工具作非對沖目
的，相關基金將遵從適用投資限制。預期相關基金不會因運用衍生工具而產生任何槓桿。相關基金的衍生工具風險承
擔淨額（定義見守則）最高可達相關基金資產淨值的50%。
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6. 相關基金之收益分派政策

相關基金之信託契約訂有有關支付分派之條文。然而，相關基金之經理人目前擬將收入保留作再投資。

7. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元

8. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年前之一日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況
下隨時終止本基金。此等情況包括相關基金或本基金當時投資之其他相關基金終止，因通過任何法律而導致本基金違
法，或經理人認為本基金之繼續不切實際或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元。信
託管理人及經理人亦可在獲得單位持有人特別決議案批准下隨時終止本基金。

於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

9. 費用及開支

經理人現時收取佔本基金資產淨值每年1.0%之管理費。就投資於由經理人、投資經理人或彼等之任何關連人士管理的
單位信託基金或其他集體投資計劃，經理人之費用將考慮就該單位信託基金或其他集體投資計劃所徵收之管理費，本
基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調整，並在任何情況下本基金須付之合計管理費將不能超逾
本基金資產淨值每年1.0%之現行比率。

因此，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。相關基金現時之管理費介乎於每年0%至1.2%之間。

本基金現時的信託管理費為每年0%。

相關基金的信託管理人現時每年收取佔相關基金資產淨值0.0295%之信託管理費。
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摩根公積金港元貨幣基金

1. 信託契約之日期

1998年12月7日

2. 投資目標及政策

本基金之投資目標是提供予投資者一個投資於短期存款及債務證券之機會。

經理人目前計劃以聯接基金形式純粹投資於摩根貨幣基金－港元（「相關基金」），從而達致其投資目標。

相關基金是摩根貨幣基金之附屬基金，為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據證
券及期貨條例第104條獲認可之集體投資計劃。摩根基金（亞洲）有限公司是相關基金之經理人，而摩根資產管理（亞
太）有限公司已獲委任為投資經理人，負責相關基金之投資事務。

相關基金之投資目標是提供有效的工具，以持有目前以港元為貨幣單位的流動資產。

為了盡量降低該等資金風險，相關基金之經理人將純粹投資資金於短期存款及未屆滿到期日少於397日（或就公營界別
投資而言則為2年）的優質金融市場票據。相關基金的存款及其他投資的加權平均到期日將不超過60日。在挑選投資
時，相關基金之經理人將尋求投資於其認為屬高評級的發行人所提供的最高利率存款及短期票據。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

3. 相關基金之投資限制及指引

適用於相關基金的投資限制及指引概述如下：－

相關基金之經理人不可在下列情況下為相關基金作出或增加任何投資或存款：

 (a) 相關基金透過以下方式投資於任何單一實體或就任何單一實體承擔風險，而相關基金所作的投資或所承擔
的風險的總值（政府證券及其他公共證券除外）超逾相關基金總資產淨值的10%：

  (i) 對該實體發行的證券作出投資；

  (ii) 透過金融衍生工具的相關資產就該實體承擔的風險；及

  (iii) 因與該實體就場外金融衍生工具進行交易而產生的交易對手風險承擔淨額。

 (b) 相關基金透過以下方式投資於同一個集團內的實體或就同一個集團內的實體承擔風險，而相關基金所作的
投資或所承擔的風險的總值超逾相關基金總資產淨值的20%：

  (i) 對該等實體發行的證券作出投資；

  (ii) 透過金融衍生工具的相關資產就該等實體承擔的風險；及

  (iii) 因與該等實體就場外金融衍生工具進行交易而產生的交易對手風險承擔淨額。

  就本分段而言，「同一個集團內的實體」是指為按照國際認可會計準則擬備綜合財務報表而被納入同一集
團內的實體。

 (c) 相關基金將現金存放於同一集團內一個或多於一個實體，而該等現金存款的價值超逾相關基金總資產淨值
的20%，惟在下列情況下可超逾該20%的上限：

  (i) 在相關基金推出前及其後一段合理期間內和直至首次認購款額全數獲投資為止所持有的現金；或

  (ii) 在相關基金合併或終止前將投資項目變現所得的現金，而在此情況下將現金存款存放在多個金融機
構將不符合投資者的最佳利益；或

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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  (iii) 認購所收取且有待投資的現金款額及持有作解決贖回及其他付款責任的現金，而將現金存款存放在
多個金融機構會對相關基金造成沉重的負擔，及該現金存款的安排不會影響投資者的權益。

  就本分段而言，「現金存款」泛指可應要求隨時付還或基金有權提取，且與提供財產或服務無關的存款。

 (d) 儘管上文(a)及(c)分段有所規定，相關持有由單一實體所發行的金融工具連同在同一發行人存放的任何存款
的總值，不可超逾相關基金的總資產淨值的10%，但以下情況除外：－

  (i) 如果實體是具規模的金融機構，則相關基金持有由單一實體所發行的金融工具及存款的價值可增至
該相關基金總資產淨值的25%，惟該持倉總值不得超逾該實體的股本及非分派資本儲備的10%；或

  (ii) 組合總資產淨值的最多30%可投資於同一發行類別的政府證券及其他公共證券；或

  (iii) 因相關基金規模所限而無法以其他形式分散投資的任何少於1,000,000美元的存款或按相關基金的基
本貨幣計算的等值存款﹔

 (e) 儘管上文(b)及(c)分段有所規定，相關基金透過金融工具及存款投資於同一個集團內的實體的總值，不可超
逾其總資產淨值的20%，惟：

  (i) 前述的限額不適用於因規模所限而無法以其他形式分散投資的任何少於1,000,000美元的現金存款或
按相關基金的基本貨幣計算的等值現金存款；

  (ii) 如果實體是具規模的金融機構，而有關總額不超逾該實體的股本及非分派資本儲備的10%，則有關
限額可增至25%﹔

  就上文各分段而言，「政府證券及其他公共證券」指某政府發行的投資或保證清還本金及利息的投資，或
該政府的公共或地區主管當局或其他多邊機構發行的固定利息投資。

此外，相關基金之經理人不得為相關基金內的投資組合：－

(i) 投資於任何公司或機構任何類別的任何證券，而相關基金的經理人、投資經理人或助理經理人的任何董事或高級
人員單獨擁有該類別證券之票面值超逾該類別全數已發行證券的票面總值的0.5%或，或合共擁有該類別證券之
票面值超逾該類別全數已發行證券的票面總值的5%；或

(ii) 放貸、承擔債務、進行擔保、背書票據，或直接地或或然地為任何人的責任或債項承擔責任或因與任何人的責任
或債項有關連而承擔責任；或

(iii) 購買任何可能使相關基金承擔無限責任的資產或從事任何可能使相關基金承擔無限責任的交易；或

(iv) 投資於任何有任何未繳款，但將應催繳通知而須予清繳的證券，但有關該等證券的催繳款項可由相關基金的投資
組合用現金或近似現金的資產全數清繳者則除外，而在此情況下，該等現金或近似現金的資產的數額並未分開存
放，用以覆蓋因金融衍生工具的交易而產生的未來或或然承諾。

倘違反上述任何投資限制，相關基金之經理人及投資經理人將（以此為優先目標）在考慮單位持有人之權益後，於合
理時間內採取一切必需步驟以修正有關情況。

4. 相關基金之借貸政策

相關基金之信託契約准許以臨時基準為本基金內的投資組合借入款項，以變現單位或應付營運開支，但只以有關投資
組合總資產淨值之10%為限。投資組合的資產可抵押或質押作任何該等借款的抵押品。

5. 額外風險因素

有關貨幣基金的風險－投資於相關基金並不等同將資金存放於銀行或接受存款機構。經理人並無責任按發行價（或發
行該等單位時的每單位資產淨值）贖回單位，同時相關基金亦不受香港金融管理局之監督。

6. 相關基金之收益分派政策

相關基金之信託契約訂有支付分派之條文。然而，相關基金之經理人目前擬將收入保留作再投資。
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7. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元

8. 變現

就變現單位應付的款項一般將於3個營業日內支付，且無論如何不得遲於經理人實際收到經填妥的指定格式變現要求，
以及信託管理人或經理人可能合理要求的該等其他資料之日期後一個曆月支付。

9. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將緊接於信託契約日期80週年前之一日自動終止。信託管理人可於若干情況下隨時
終止本基金。此等情況包括因通過任何法律而導致本基金之繼續屬違法。本基金亦可於若干情況下被經理人終止。此
等情況包括相關基金或本基金當時投資之其他相關基金終止，因通過任何法律而導致本基金違法，或經理人認為本基
金之繼續不切實際或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於100,000,000港元。單位持有人將獲發三個
月通知。本基金亦可隨時由單位持有人通過特別決議案予以終止。

於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

10. 費用及開支

由於摩根基金（亞洲）有限公司現時收取最多佔相關基金資產淨值每年0.25%之管理費。經理人現無意就本基金收取管
理費。因此，首次認購費、變現費用或管理費之整體總額或應支付予管理公司或其任何關連人士之任何其他費用及收
費均不會有所增加。

本基金現時的信託管理費為每年0%。

相關基金的信託管理人現時每年收取佔相關基金資產淨值0.018%之信託管理費。
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摩根公積金香港基金

1. 信託契約之日期

2006年9月20日

2. 投資目標及政策

本基金之主要目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值。本基金透過一個由經理人或其關連人士所管理之集體投資
計劃，以尋求達成這些投資目標。

本基金之相關資產將主要投資於在香港上市、以香港為基地或主要在香港經營之公司之證券。

經理人目前計劃以聯接基金形式純粹投資於摩根宜安香港基金（「相關基金」）。相關基金是經強制性公積金計劃管
理局（「積金局」）根據《強制性公積金計劃（一般）規例》（「規例」）認可之匯集投資基金（「認可匯集投資基
金」），前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認可
之集體投資計劃。

摩根基金（亞洲）有限公司是相關基金之管理人。摩根資產管理（亞太）有限公司獲委任為經理人，負責相關基金之
投資事務。

相關基金之投資目標是透過主要由在香港上市、以香港為基地或主要在香港經營之公司的證券組成之投資組合，為投
資者提供以港元計算之長期資本增長。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

在取得積金局及證監會批准下，相關基金之經理人可於向相關基金之信託管理人及單位持有人發出三個月通知（或積
金局或證監會釐定之其他通知期）後，改變相關基金之投資政策。相關基金之建議資產分配如下：

70-100% 資產淨值於香港股票
0-30% 資產淨值於債券*

* 僅以現金管理為目的。

3. 相關基金之投資限制及指引

相關基金受規例附表一及守則所載的投資及借貸限制所規限。為免生疑問，相關基金所作投資應遵守規例及守則之間
較嚴格的限制及規定。

以下投資限制及指引適用於相關基金於緊接估值前之計算：－

(i) 在規例及守則內適用於存款的限制之規限下，相關基金如果投資於任何一名人士／任何一個實體或就任何一名人
士／任何一個實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值10%。

 就第(i)項而言，

 (a) 凡相關基金投資於有關投資項目，則投資於該有關投資項目的數額，亦須在確定投資於由該有關投資項目
的基礎投資項目的發行人所發行的證券及其他許可投資項目的資金總額時，按積金局指明的方式計算在
內；及

 (b) 凡某人發行債務證券，而另一人就該債務證券的本金償還或利息支付作出擔保，該債務證券須視為亦由該
另一人發行。

(i(A)) 在上文第(i)項以及規例及守則內的適用規定之規限下，相關基金如果投資於同一個集團內的實體或就同一個集團
內的實體承擔風險，則相關基金所作的投資或所承擔的風險的總值，不得超過其總資產淨值之20%。

 就第(iA)項而言，「同一個集團內的實體」是指為按照國際認可會計準則擬備綜合財務報表而被納入同一集團內
的實體。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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(ii) 相關基金不得持有任何單一發行人之某特定類別的股份或所發行的債務證券總額10%以上。

(iii) 相關基金投資於債務證券應按照規例附表一第7條之規定。

(iv) 儘管第(i)及(ii)項有所規定，相關基金可將不超過30%之總資產淨值投資於由同一發行的獲豁免當局發行或其本金
之償還及利息之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券。

(v) 在第(iv)項及規例附表1條文之規限下，相關基金可把其全部資產投資於由獲豁免當局發行或其本金之償還及利息
之支付獲該獲豁免當局無條件擔保之債務證券，只要其最少由六項不同之發行所組成。

 就第(iv)及(v)項而言，

 (a) 「獲豁免當局」具有規例附表一第7條及相關指引所界定之涵義；及

 (b) 如果獲豁免當局所發行或其本金之償還及利息之支付獲得獲豁免當局無條件擔保的債務證券以不同條件發
行（不論還款日期、利率、保證人身份或其他條件），則即使該等證券由同一人發行，仍會被視為不同的
發行。

(v(A)) 相關基金的資金可以存款的形式存放於認可金融機構或合資格海外銀行，惟須受規例及守則內的限制之規限。

(vi) 相關基金持有在香港上市、以香港為基地或主要在香港經營之公司之證券，其價值不得少於相關基金資產淨值之
70%。

(vii) (a) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖而投資於在核准證券交易所或核准期貨交易所上市的認股權
證。

 (b) 除上文(a)項外，相關基金所持有並非用作對沖之在核准證券交易所或核准期貨交易所上市之認股權證投資
之價值，不得超過規例附表1規定之有關投資限制並須遵守規例及守則內的規定。

(viii) 相關基金不得沽出無備兌之期權。

(ix) 相關基金不得就投資沽出認購期權。

(x) 相關基金可按照規例及守則內的規定為對沖目的而訂立金融期貨合約及金融期權合約。

(xi) 除第(x)項外，如為對沖以外之目的訂立金融期貨合約或金融期權合約，則相關基金之經理人及／或助理經理人
須確保相關基金在該等合約之實際風險（定義見規例附表1）並不超過相關基金市值之10%。

(xii) 相關基金中之資產不得運用於收購金融期貨合約或金融期權合約，除非已就有關之相關基金設立及維持有效之系
統，以監察買賣該等合約固有之風險。此外，只有相關基金之信託管理人及經理人已獲積金局批准或指定之特別
資格，方可取得金融期貨合約或金融期權合約。

(xiii) 相關基金持有(i)在並非核准證券交易所之證券交易所上市的悉數繳足股份（屬集體投資計劃的公司之股份除
外）；(ii)獲積金局核准的證券或證券類型（在核准證券交易所上市的股份除外）；及(iii)其他集體投資計劃之單
位或股份之價值，合計不得超過其總資產淨值之10%。集體投資計劃須符合規例附表1第8節之規定，並經證監會
根據證券及期貨條例之規定認可。此外，如相關基金投資於由相關基金的經理人或其任何關連人士管理的其他集
體投資計劃，則相關基金須支付予相關基金的經理人或其任何關連人士之任何費用及收費的整體總額不得因此增
加。

(xiv) 相關基金不得投資於任何類別之房地產（包括樓宇）或房地產權益（包括期權或權利，但不包括房地產公司的股
份及根據規例附表一許可之房地產投資信託基金之權益）。

(xv) 相關基金不得沽空。

(xvi) 除下文第(xxii)及(xxiv)項外，相關基金不得借出貸款、承擔債務、進行擔保、背書或直接或或然地為任何人士之
責任或債務而承擔責任。

(xvii) 相關基金不得購入任何涉及承擔無限責任之資產或從事任何涉及承擔無限責任之交易。

(xvii(A)) 相關基金的單位持有人的責任須限於其在相關基金的投資額；
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(xviii) 倘相關基金之經理人之任何董事或高級職員個人擁有一間公司或機構某類全部已發行證券面值總額超過0.5%或
相關基金之經理人之董事及高級職員合計擁有該種證券超過5%，則相關基金不得投資於該公司或機構之該類證
券。

(xix) 相關基金之投資組合不得包括任何將就任何未繳款項作催繳之證券。

(xx) 相關基金的信託契約規定，相關基金投資在並非在市場上市、掛牌或交易的證券及其他金融產品或工具的價
值，不可超逾其總資產淨值的15%。儘管信託契約訂有該等條文，相關基金的該等投資的價值，不可超逾其總資
產淨值的10%。

(xxi) 儘管本節有任何其他規定，相關基金只可投資於規例第V部及附表1准許之投資以及根據該等規定投資，而相關基
金之經理人亦須遵守積金局所頒發有關受禁止投資手法之指引。

(xxii) 就相關基金之目的而言，不得借入證券。

(xxiii) 相關基金之資產不得用於訂立反向回購協議，反向回購協議為相關基金之信託管理人同意向一位人士購買債務證
券，並於未來某個指定日期按協定價格將該債務證券售回該人士之協議。

(xxiv) 儘管根據相關基金的信託契約所載之條款，經理人可代表相關基金訂立證券借貸安排及回購協議，惟相關基金之
經理人目前並未擬訂立此等安排及／或協議。倘若相關基金之經理人決定訂立此等安排及／或協議，此等安排 
及／或協議將根據規例訂立。本基金說明書將予以修訂，並就有關修訂向單位持有人發出不少於一個月（或積金
局或證監會要求之其他期限）之事先書面通知。

(xxv) 相關基金不得投資於相關基金所委任之信託管理人、經理人或任何保管人之證券，除非該等人士屬規例定義之具
規模財務機構。

(xxvi) 相關基金之資產將投資於以港元計值之工具或如投資於並非以港元計值之工具，其貨幣風險將與港元對沖，即相
關基金將承受100%之港元實際風險。

在規例第V部及附表1、守則以及上文限制之規限下，相關基金可購買衍生工具，例如遠期合約、期權、認股權證及期
貨，並在相關基金經理人認為合適之有限情況下，於其投資組合內持有大量現金或以現金為本的工具。

相關基金可存放現金於相關基金之信託管理人、相關基金之經理人或其任何關連人士，惟該人士須已獲許可接納存
款，而該等現金存款必須以符合單位持有人最佳利益的方式存放，並顧及當時在業務的通常及正常運作的情況下，按
公平交易原則就相似類型、規模及期限的存款所議定的商業利率。可存入作存款之金額不得超出規例附表一第11條所訂
明之限額。

上述投資限制可不時變動，惟在有需要之情況下須獲相關基金之信託管理人或證監會或積金局批准。倘規例訂明之投
資規定有任何改變，上文所述之投資限制將相應改變，如有需要，銷售文件將作出相應更新。

4. 相關基金之借貸政策

在規例附表1第4節以及任何其他法定規定及限制之規限下，相關基金之信託管理人可作出最多達相關基金資產淨值10%
之借款。借貸只可用作為了支付贖回款項或就相關基金收購證券或其他投資而結算交易，而在決定訂立有關之交易當
時，相當可能無需進行該等借貸。

5. 相關基金的衍生工具及槓桿之運用

在適用於相關基金的投資限制之規限下，相關基金可為對沖目的取得金融衍生工具。若運用金融衍生工具作非對沖目
的，相關基金將遵從適用投資限制。預期相關基金不會因運用衍生工具而產生任何槓桿。相關基金的衍生工具風險承
擔淨額（定義見守則）最高可達相關基金資產淨值的50%。

6. 相關基金之收益分派政策

相關基金之信託契約訂有有關支付分派之條文。然而，相關基金之經理人目前擬將收入保留作再投資。
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7. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元

8. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年前之一日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況
下隨時終止本基金。此等情況包括相關基金或本基金當時投資之其他相關基金終止，因通過任何法律而導致本基金違
法，或經理人認為本基金之繼續不切實際或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元。信
託管理人及經理人亦可在獲得單位持有人特別決議案批准下隨時終止本基金。

於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

9. 費用及開支

經理人現時收取佔本基金資產淨值每年1.0%之管理費。就投資於由經理人、投資經理人或彼等之任何關連人士管理的
單位信託基金或其他集體投資計劃，經理人之費用將考慮就該單位信託基金或其他集體投資計劃所徵收之管理費，本
基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調整，並在任何情況下本基金須付之合計管理費將不能超逾
本基金資產淨值每年1.0%之現行比率。

因此，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。相關基金現時之管理費介乎於每年0%至1.2%之間。

本基金現時的信託管理費為每年0%。

相關基金的信託管理人現時每年收取佔相關基金資產淨值0.0295%之信託管理費。
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摩根公積金美元貨幣基金

1. 信託契約之日期

2000年8月31日

2. 投資目標及政策

本基金之投資目標是提供予投資者一個投資於短期存款及債務證券之機會。

經理人目前計劃以聯接基金形式純粹投資於摩根基金－美元浮動淨值貨幣基金（「相關基金」）1之JPM美元浮動淨值
貨幣（美元）－A股（累計）股份類別，從而達致其投資目標。相關基金是根據證券及期貨條例第104條獲證監會2認可
之摩根基金（「摩根基金」）之附屬基金。

相關基金為摩根基金（為一間可變資本之有限責任投資公司）之附屬基金。

摩根基金為盧森堡認可投資基金，由JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.管理。JPMorgan Investment 
Management Inc.已獲委任為投資經理人，負責相關基金之投資事務。

相關基金之投資目標是透過投資於美元短期債務證券（包括金融市場票據、合資格證券化產品及資產抵押商業票據）
及信貸機構存款，以期實現與通行貨幣市場利率相若的美元回報，並達致與該等利率相符之保本目的及維持高水平的
流通量。

相關基金將投資其全部資產（不包括現金及現金等價物）於美元短期3債務證券4（包括金融市場票據、合資格證券化產
品及資產抵押商業票據）及信貸機構存款。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

除按照相關基金的管理公司的內部信貸程序獲得正面信貸質素評估外，擁有長期評級之債務證券將至少獲標準普爾公
司評為A級，而擁有短期評級的債務證券將至少獲標準普爾公司評為A-1級，或獲得其他獨立評級機構之類似評級5。

相關基金亦可投資於信貸質素與上述相若的未經評級債務證券6。

相關基金的投資將具有不超過60日的加權平均屆滿期，而每項債務證券在購入時之最初或剩餘屆滿期將不超過397日。

相關基金於市況逆轉時，或會投資於零收益或負收益7之證券。

現金及現金等價物可以輔助投資方式持有。

相關基金可能隨時訂立反向回購交易。8預期相關基金受管理資產可進行反向回購交易的比例為介乎0%至30%之間，惟
最高以100%為限。

相關基金不會將其資產淨值10%以上投資於由信貸評級低於投資評級的任何單一國家（包括其政府、該國家的公共或
地方當局）所發行或擔保的證券。相關基金並無意向投資於金融衍生工具作任何目的。

1 相關基金並無固定資產淨值。相關基金之管理公司並無責任按賣出價值贖回相關基金之股份。
2 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。

3 短期債務證券亦包括於購買時剩餘屆滿期不超過397日及獲信貸評級機構給予長期評級之債務證券。
4 此等債務證券可由獨立評級機構評級或未獲評級。
5 獨立評級機構包括標準普爾、穆迪及惠譽。
6 相關基金之投資經理人對所有債務證券（不論是否獲獨立評級機構評級）給予內部信貸評級。債務證券的信貸研究包括質量分析及定量
分析，以及同等組別比較。組合管理團隊及一個專責風險團隊對債務證券進行持續監管。

7 於市況逆轉時，投資於短期債務證券可能產生零或負收益。短期債務證券可能帶來負收益，例如零息證券（即正常情況下以低於其最終
到期價值購入以賺取正收益的證券，如三個月期美國國庫券）於市況逆轉時，只可以高於其最終到期價值購入。

8 由相關基金訂立的反向回購交易所產生的所有收益將會累計於相關基金。相關基金將僅可與相關基金之管理公司相信為信用可靠的交易
對手訂立交易。獲批的交易對手一般獲標準普爾公司評為A-或以上的信貸評級或獲穆迪及惠譽評為類似評級。交易對手將遵守CSSF視
為與歐盟審慎規則相等的審慎規則。反向回購交易相關的抵押品將只包括價值高於或等於反向回購交易的美元短期債務證券。
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就此等目的而言：

「資產抵押商業票據」指屆滿期一般不超過397日且以折讓基準發行的短期債務。資產抵押商業票據的發行所得款項主
要用作取得各種資產（例如應收帳款、應收消費者債務或汽車貸款）的權益。該等融資可通過傳統資產購買或有抵押
貸款的形式進行。

「金融市場票據」指一種具有流通性、其價值可隨時準確釐定，以及符合若干信貸質素及到期日要求的金融工具。

「反向回購交易」指購買證券並同時承諾於協定日期按協定價格售回該等證券。

「加權平均屆滿期」指貨幣市場基金內所有相關資產距法定屆滿期或（如較短）下一個將利率重訂為貨幣市場利率之
日的平均時長（反映對各資產的相對持倉）。

3. 相關基金之投資限制及指引

以下投資限制及指引適用於相關基金：

I) 相關基金只可投資於以下合資格資產：

 A) 符合以下所有規定的金融市場票據：

  a) 屬於以下類別：

   i) 在證券交易所正式上市的金融市場票據；及／或

   ii) 於另一受監管市場買賣的金融市場票據；及／或

   iii) 並非在受監管市場買賣的金融市場票據，惟該等票據的發行或發行人須受規管以保障投資者及
儲蓄，且該等票據須符合以下條件：

    1. 由中央、地區或地方當局或歐盟成員國的中央銀行、歐洲中央銀行、歐盟或歐洲投資銀
行、非歐盟成員國或倘屬聯邦國家，則由組成聯邦的任何一個成員國，或公共國際機構
（其成員包括一個或多個歐盟成員國）發行或擔保；或

    2. 由企業發行，而其任何證券乃於上文第a) i)及ii)所述的受監管市場上買賣；或

    3. 按照歐洲法例所訂之標準由註冊辦事處位於受審慎監管的國家之信貸機構發行或擔保，或
由受到及遵守Commission de Surveillance du Secteur Financier（「CSSF」）認為其至
少與歐洲法例同樣嚴格的審慎規則所規管的信貸機構發行或擔保；或

    4. 由屬於CSSF認可類別的其他機構發行，惟於該等票據的投資必須為投資者提供與上文1、
2或3所述者相同的保障，而發行人須為具備至少一千萬歐元（10,000,000歐元）資本及儲
備金額的公司，並須根據78/660/EEC號第四項指引呈報及刊發其年度帳目，同時是集團
公司旗下專職為集團籌措融資的實體，或是專職為受惠於銀行流動資金額度的證券化工具
籌措融資的實體。

  b) 具備以下其中一項額外特點：

   i) 於發行時的法定屆滿期為397日或以下；或

   ii) 剩餘屆滿期為397日或以下。

  c) 金融市場票據的發行人及金融市場票據的質素按照摩根基金的管理公司制定的內部信貸質素評估程
序（「內部信貸程序」）獲得正面信貸質素評估。

   此規定不適用於由歐盟、歐盟成員國的中央當局或中央銀行、歐洲中央銀行、歐洲投資銀行、歐洲
穩定機制或歐洲金融穩定基金發行或擔保的金融市場票據。

  d) 若相關基金投資於證券化產品或資產抵押商業票據，則須受下文B)所述規定規限。

 B) a) 合資格證券化產品及資產抵押商業票據，惟該證券化產品或資產抵押商業票據須具備充足流通性、
按照內部信貸程序獲得正面信貸質素評估並屬以下其中之一：

   i) 歐盟委員會授權規例2015/61第13條所指的證券化產品；
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   ii) 資產抵押商業票據計劃所發行的資產抵押商業票據，且：

    1. 獲受監管信貸機構全面保證承擔所有流通量、信貸及重大攤薄風險，以及（如需要）與資
產抵押商業票據有關的持續交易成本及整體計劃的持續成本，以擔保投資者獲得資產抵押
商業票據下的任何金額之全數付款；

    2. 並非再證券化產品及在各項資產抵押商業票據交易層面內受證券化的相關投資並不包括任
何證券化產品持倉；

    3. 並不包括歐盟第575/2013號規例第242條第(11)點所界定的合成證券化產品；

   iii) 按照歐洲議會及理事會的歐盟第2017/2402號規例第20、21及22條所述標準及條件釐定的簡
單、透明及標準化(STS)證券化產品，或按照該規例第24、25及26條所述標準及條件釐定的STS
資產抵押商業票據。

  b) 相關基金可投資於證券化產品或資產抵押商業票據，惟須符合以下任何條件（取適用者）：

   i) 上文a) i)所述證券化產品於發行時的法定屆滿期為兩年或以下，且距下次利率重訂日期所剩時
間為397日或以下；

   ii) 上文a) ii)及iii)所述證券化產品或資產抵押商業票據於發行時的法定屆滿期或剩餘屆滿期為397
日或以下；或

   iii) 上文第a) i)及iii)點所述證券化產品為將予攤銷的工具，且加權平均年期為兩年或以下。

 C) 於信貸機構存放的存款，惟須符合以下所有條件：

  a) 存款可即時還款或可隨時提取；

  b) 存款於不超過12個月內到期；及

  c) 信貸機構於歐盟成員國設有註冊辦事處，或倘若該信貸機構的註冊辦事處位於第三國，則該信貸機
構須遵守按照歐盟第575/2013號規例第107(4)條所述程序被視為相等於歐洲法例所述的審慎規則。

 D) 反向回購交易，惟須符合以下所有條件：

  a) 摩根基金有權在發出不超過兩個工作日的事先通知後隨時終止協議；

  b) 摩根基金由反向回購交易中收到的資產：

   i) 應為符合上文I) A)所載規定的金融市場票據；

   ii) 市值應時刻至少相等於所支付的現金；

   iii) 不得出售、再投資、質押或以其他方式轉讓；

   iv) 不得包括證券化產品及資產抵押商業票據；

   v) 應充分多元化，及對單一發行人的投資比例最多不超過相關基金資產淨值的15%，惟若該等資
產屬符合下文III) a) vii)的規定之金融市場票據則不受此限；及

   vi) 由獨立於交易對手且預期不會與交易對手的表現高度相關的實體發行。

   上文i)可予寬免，相關基金可由反向回購交易中收取上文I) A)所載者以外的流動可轉讓證券或金融市
場票據，惟該等資產須遵守以下其中一項條件：

    1. 由歐盟、歐盟成員國的中央當局或中央銀行、歐洲中央銀行、歐洲投資銀行、歐洲穩定機
制或歐洲金融穩定基金發行或擔保，惟須按照上文所載的內部信貸程序獲得正面信貸質素
評估；或

    2. 由第三國的中央當局或中央銀行發行或擔保，惟須按照內部信貸程序獲得正面信貸質素評
估。

   按照上文由反向回購交易中收取的資產應符合III) a) vii)所載的多元化規定。
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  c) 相關基金的投資經理人應確保能夠隨時以累計基準或按市價估值基準收回全數現金。若現金可隨時
按市價估值基準收回，反向回購交易的按市價估值的價值應用作計算相關基金的每股資產淨值。

 E) 任何其他短期貨幣市場基金（「目標貨幣基金」）的單位或股份，惟須符合以下所有條件：

  a) 根據其基金規則或註冊成立文據，目標貨幣基金於其他目標貨幣基金之單位或股份的投資合計不得
超過其資產的10%；

  b) 目標貨幣基金並無持有購買其單位或股份的相關基金之單位或股份；

  c) 目標貨幣基金根據貨幣基金規例獲得認可。

II) 相關基金可持有輔助流動資產。

III)  a) i) 相關基金的投資經理人最多可將相關基金資產的5%投資於由同一發行機構發行之金融市場票
據、證券化產品及資產抵押商業票據。

    相關基金的投資經理人不可將相關基金資產的10%以上作為存款投放於同一信貸機構，除非在
盧森堡銀行業的結構下並無足夠的符合該多元化規定之合資格信貸機構，以及相關基金在另一
歐盟成員國投放存款在經濟上並不可行，在此情況下，其資產中最多15%可作為存款投放於同
一信貸機構。

   ii) 上文III) a) i)的第一段可予寬免，相關基金可將其資產中最多10%投資於由同一機構發行的金融
市場票據、證券化產品及資產抵押商業票據，惟相關基金於將其5%以上資產投資的各發行機
構持有的該等金融市場票據、證券化產品及資產抵押商業票據之總價值不得超過其資產價值的
40%。

   iii) 相關基金對證券化產品及資產抵押商業票據的所有投資合計不得超過其資產的20%，其中相關
基金中最多15%的資產可投資於不符合簡單、透明及標準化(STS)證券化產品及資產抵押商業票
據識別標準的證券化產品及資產抵押商業票據。

   iv) 向在反向回購交易中代表相關基金行事的同一交易對手提供的現金總額，不得超過相關基金資
產的15%。

   v) 儘管有III) a) i)段所述的個別上限，相關基金的投資經理人與單一機構有關以下各項交易的總和
不得超過相關基金資產的15%：

    1. 於單一機構發行的金融市場票據、證券化產品及資產抵押商業票據的投資，及／或

    2. 於單一機構存放的存款。

   vi) 若在盧森堡金融市場的結構下並無足夠的符合該多元化規定的合資格金融機構，且使用其他歐
盟成員國的金融機構在經濟上並不可行，則上文III) a) v)所述的於金融市場票據及存款的15%投
資上限可提高至最多20%。

   vii) 儘管有III) a) i)所述的條文規定，摩根基金獲授權最多可將相關基金資產的100%，根據分散風
險的原則投資於由歐盟、歐盟成員國的國家、地區及地方政府機關或其中央銀行、歐洲中央銀
行、歐洲投資銀行、歐洲投資基金、歐洲穩定機制、歐洲金融穩定基金、經合組織或二十國集
團的成員國及新加坡的中央當局或中央銀行、國際貨幣基金組織、國際復興開發銀行、歐洲開
發銀行理事會、歐洲復興開發銀行、國際結算銀行或任何其他有關國際金融機構或組織（其成
員包括一個或多個歐盟成員國）各自或共同發行或擔保的金融市場票據，惟相關基金持有同一
發行人的至少六種不同發行的金融市場票據，而相關基金於同一發行內之金融市場票據的投資
最高為相關基金資產總值之30%。

   viii) 對於由註冊辦事處設於歐盟成員國並須依法受到旨在保障債券持有人的特別公開監管的信貸機
構所發行的若干債券而言，III) a) i)第一段所述的上限可提高至最多10%。特別是，發行該等債
券所得的款項必須依法投資於在債券整個有效期內足以抵償債券所附的申索，以及在發行人違
約時可被優先用以償還本金及清償累計利息的資產。

    倘若相關基金將其資產的5%以上投資於上段所述且由單一發行人發行的債券，則該等投資的
總值不得超過相關基金資產價值的40%。
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   ix) 儘管有III) a) i)所述的個別上限，若符合歐盟授權規例2015/61第10(1)條第(f)點或第11(1)條第(c)
點的規定，相關基金可將其資產不超過20%投資於單一信貸機構發行的債券，包括對上文III) a) 
viii)所載的資產而可能作出的任何投資。

    若相關基金將其資產中超過5%投資於上段所載之單一信貸機構發行的債券，該等投資的總值
不得超過相關基金資產價值的60%，包括對上文III) a) viii)所載的資產而可能作出的任何投資
（受當中所載之上限規限）。

    就編製綜合帳目（定義見2013/34/EU號指引或根據公認的國際會計規則）而言屬同一集團的
公司，在計算第III) a)節的上限時應被視為單一機構。

IV)  a) 摩根基金不可代表相關基金購買同一發行人超過10%的金融市場票據、證券化產品及資產抵押商業
票據。

  b) 上文第a)段並不適用於由歐盟、歐盟成員國的國家、地區及地方政府機關或其中央銀行、歐洲中央
銀行、歐洲投資銀行、歐洲投資基金、歐洲穩定機制、歐洲金融穩定基金、第三國的中央當局或中
央銀行、國際貨幣基金組織、國際復興開發銀行、歐洲開發銀行理事會、歐洲復興開發銀行、國際
結算銀行或任何其他有關國際金融機構或組織（其成員包括一個或多個歐盟成員國）發行或擔保的
金融市場票據。

V)  a) 摩根基金可購買第I) E)段所界定的目標貨幣基金之單位或股份，惟原則上不得將相關基金總資產的
10%以上投資於目標貨幣基金之單位或股份。

   相關基金可能獲准將其資產的10%以上投資於其他目標貨幣基金之單位或股份，在此情況下會在其
投資政策中明確說明。

  b) 摩根基金可購買另一目標貨幣基金之單位或股份，惟不得超過相關基金資產之5%。

  c) 獲准免受上文第V) a)項第一段規限的相關基金不得將其資產合計超過17.5%投資於其他目標貨幣基金
之單位或股份。

  d) 上文b)及c)可予寬免，相關基金可：

   i) 作為按照可轉讓證券集體投資企業指令第58條將其資產至少85%投資於屬可轉讓證券集體投資
企業的另一單一目標貨幣基金的聯接貨幣市場基金；或

   ii) 按照可轉讓證券集體投資企業指令第55條將其資產的最多20%投資於各其他目標貨幣基金，而
其對於並非屬可轉讓證券集體投資企業的目標貨幣基金的投資合計最多佔其資產的30%，

   惟須符合以下條件：

   a. 相關基金只透過受國家法律監管的僱員儲蓄計劃推銷，且該計劃的投資者均為自然人；及

   b. 上述僱員儲蓄計劃只允許投資者按照國家法律所述的限制性贖回條款贖回其投資，而根據有關
條款，只有在與市場發展無關的若干情況下方可進行贖回。

  e) 摩根基金的管理公司或下文所界定的其他相關公司不得就目標貨幣基金之單位或股份徵收任何認購
或贖回費，且若摩根基金的管理公司投資於下述其他貨幣市場基金之單位或股份，其亦不得徵收任
何每年管理及顧問費：

   i) 由管理公司直接或間接管理；或

   ii) 由一間公司管理，而管理公司基於以下各項與該公司有關連：

    1. 共同管理，或

    2. 共同控制，或

    3. 直接或間接持有股本或投票權10%以上的權益。

   若相關基金將10%或以上投資於目標貨幣基金，則摩根基金將於其年報列載有關期間內向相關基金
及相關基金所投資的目標貨幣基金所收取的管理費總額。
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  f) 就上文III) a)所述的投資限制而言，毋須考慮摩根基金投資的目標貨幣基金所持有之相關投資。

  g) 相關基金均可作為其他基金的母基金。

  h) 儘管有上文所述，相關基金可認購、購買及／或持有一個或多個摩根基金的貨幣市場子基金（符合
資格為短期貨幣市場基金）將予發行或已發行的證券，而摩根基金無須受《1915年8月10日有關商
業公司的法律》（經修訂）中有關公司認購、購買及／或持有其本身股份的規限，但須符合以下條
件：

    1. 目標貨幣市場子基金不會反過來投資於已投資於此目標貨幣市場子基金的相關基金；及

    2. 擬認購的目標貨幣市場子基金不可將超過10%的資產投資於可轉讓證券集體投資企業及／
或其他集體投資企業的單位；及

    3. 在目標貨幣市場子基金由相關基金持有期間，以及不影響帳目及定期報告的適當程序的前
提下，目標貨幣市場子基金的股份所附之投票權（如有）將予暫停；及

    4. 在任何情況下，在相關基金持有此等證券期間，其價值將不會為核實盧森堡法律所施加的
淨資產最低限額而被考慮用作計算摩根基金的資產淨值。

VI) 此外，相關基金不會：

  a) 投資於上文I)所載者以外的資產；

  b) 沽空金融市場票據、證券化產品、資產抵押商業票據及其他貨幣市場基金之單位或股份；

  c) 直接或間接投資於股票或商品，包括透過衍生工具、代表股票或商品的證書、以股票或商品為基礎
的指數或可能涉及股票或商品的任何其他方式或工具；

  d) 訂立證券貸出協議或證券借入協議，或可能令摩根基金的資產產生產權負擔的任何其他協議；或

  e) 借入及借出現金。

  相關基金必須確保以足夠分散投資的方式，充分分散投資風險。

VII) 此外，摩根基金將會遵守股份銷售所在地監管當局規定的與相關基金有關的任何其他限制。

 相關基金持有由單一發行人所發行的工具及存款之總值不可超過相關基金總資產淨值之10%，除了︰

   (i) 當發行人為一間具規模的金融機構9，及其總金額不超過發行人所發行股本及已公佈的儲備之
10%，其上限可增加至15%；或

   (ii) 如屬政府證券及其他公共證券，則可將最高達30%投資於同一發行；或

   (iii) 就任何少於1,000,000美元之存款，相關基金因其規模而不能分散。

   此外，摩根基金將就相關基金持續遵守以下所有投資組合規定：

   i) 相關基金的投資組合必須具有不超過60日的加權平均屆滿期；

   ii) 相關基金的投資組合必須具有不超過120日的加權平均年期，惟須遵守貨幣基金規例的規定；

   iii) 相關基金至少7.5%的資產須由每日到期資產、可在發出一個工作日的事先通知後終止的反向回
購交易或可在發出一個工作日的事先通知後提取的現金組成；及

   iv) 相關基金至少15%的資產須由每週到期資產、可在發出五個工作日的事先通知後終止的反向回
購交易或可在發出五個工作日的事先通知後提取的現金組成。相關基金最多7.5%的資產可投
資於金融市場票據或其他短期貨幣市場基金之單位或股份，惟其須可在五個工作日內贖回及結
算。

9 證監會的單位信託及互惠基金守則所定義之「具規模的金融機構」為金融機構擁有最少150,000,000港元或其他貨幣相同價值之實收資
本。
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   就此等目的而言：

   「歐盟成員國」指歐洲聯盟（「歐盟」）成員國。

   「貨幣基金規例」指歐洲議會及理事會2017年6月14日有關貨幣市場基金的歐盟第2017/1131號規例
（經不時修訂或取代）。

   「受監管市場」指2004年4月21日由歐洲議會及理事會2004/39/EC號指引第4條第14項就金融工具
市場所界定的市場，以及於合資格國家內受監管及在正常運作，且獲認可及公開予公眾人士參與之
任何其他市場。「合資格國家」指任何歐盟成員國、經濟合作及發展組織（「經合組織」）之任何
成員國及摩根基金的董事就摩根基金的各子基金之投資目標而言認為適合之任何其他國家。於此類
別之合資格國家包括非洲、美洲、亞洲、澳大拉西亞及歐洲之國家。

   「可轉讓證券集體投資企業指令」指歐洲議會及理事會於2009年7月13日有關協調關於可轉讓證券集
體投資企業的法例、規例及行政規定的歐盟2009/65號指令（經不時修訂或取代）。

   「加權平均年期」指貨幣市場基金內所有相關資產距法定屆滿期的平均時長（反映對各資產的相對
持倉）。

4. 相關基金之借貸政策

相關基金將不會借入現金。

5. 相關基金的衍生工具及槓桿之運用

相關基金將不會運用衍生工具作任何用途。

6. 額外風險因素

(i) 有關貨幣基金的風險―投資於相關基金並不等同將資金存放於銀行或接受存款機構。經理人並無責任按發行價
（或發行該等單位時的每單位資產淨值）贖回單位，同時相關基金亦不受香港金融管理局之監督。因此，投資者
收回的金額可能低於其原本的投資額。

(ii) 有關反向回購交易的風險―反向回購交易之交易對手或許未能履行其責任，導致相關基金產生虧損。倘持有現
金之交易對手失責，可能出現已收取抵押品之價值，由於包括抵押品之不準確定價、抵押品價值之不利市場走
勢、抵押品發行人信貸評級轉差，或買賣抵押品之市場的不流通等原因，而較已付之現金之價值為低之風險。於
大額或遠期交易鎖定現金、延誤取回已付之現金，或難於將抵押品變現，皆可能限制相關基金應付贖回申請或購
買證券之能力。

7. 相關基金之收益分派政策

相關基金通常不會支付股息。

8. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 美元
投資單位 美元

9. 估值基準

本基金之投資估值將以美元計算。

10. 變現

就變現單位應付的款項一般將於5個營業日內支付，且無論如何不得遲於經理人實際收到經填妥的指定格式變現要求，
以及信託管理人或經理人可能合理要求的該等其他資料之日期後一個曆月支付。
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11. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將緊接於信託契約日期80週年前之一日自動終止。信託管理人可於若干情況下隨時
終止本基金。

此等情況包括因通過任何法律而導致本基金之繼續屬違法。本基金亦可於若干情況下被經理人終止。此等情況包括相
關基金或本基金當時投資之其他相關基金終止，因通過任何法律而導致本基金違法，或經理人認為本基金之繼續不切
實際或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於10,000,000美元。單位持有人將獲發三個月通知。本基金
亦可隨時由單位持有人通過特別決議案予以終止。

於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

12. 費用及開支

由於相關基金之經理人現時收取佔相關基金資產淨值每年0.25%之管理及顧問費，經理人現無意就本基金收取管理費。
因此，首次認購費、變現費用或管理費之整體總額或應支付予管理公司或其任何關連人士之任何其他費用及收費均不
會有所增加。

本基金現時的信託管理費為每年0%。
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摩根裕盛均衡基金

1. 信託契約之日期

1995年9月29日

2. 投資目標及政策

本基金之投資目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值，同時容許承受中等水平的風險。

本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管理
之集體投資計劃（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基
金」）之權益所組成之專業管理投資組合，以尋求達致此等投資目標。

除未獲證監會認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交易所買賣基金
外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下
文另有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生
工具風險承擔淨額（定義見守則）可能超過相關基金資產淨值之50%。

本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動
式管理交易所買賣基金。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

本基金之有關資產組合（透過投資於相關基金）既會投資於通常可提供增長機會及較高回報之全球股票市場，亦有資
本及收益通常可保持穩定之債券市場。本基金所投資的相關基金的投資並無訂明資產類別、地區、國家、行業界別或
市值限制。

本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。

本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安香港基金的單位。摩根宜安香港基金是經強制性公積金計劃管理局根
據《強制性公積金計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基
金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安香港基金的投資政策乃透過一個主
要投資於以在香港上市、以香港為基地或主要在當地經營之公司證券之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以
港元計算）。

3. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元
分派單位 港元
分派單位－R 港元

4. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年之日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況下隨時
終止本基金。此等情況包括因通過任何法律而導致本基金繼續運作屬違法，或經理人認為本基金之繼續不切實際或不
明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元之情況。單位持有人亦可透過特別決議案隨時終止
本基金。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

5. 費用及開支

就行政單位、投資單位及分派單位－R而言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年1%之管理年費。就分派單位而
言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年1.25%之管理年費。就投資於由經理人或若干與經理人有關連之管理公司
管理的單位信託基金或其他集體投資計劃（包括交易所買賣基金），經理人之費用將考慮就該單位信託基金或計劃所
徵收之管理費，本基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調減。因此，就於該單位信託基金或計劃
的投資而言，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。

信託管理人現時收取25,000美元的年度信託管理費。

6. 首次發行價格

首次發行之下列類別單位將按下列價格發行，而當中並不包括首次認購費：

類別 每單位首次發行價格（不包括首次認購費）
分派單位 10.00港元
分派單位－R 10.00港元

其他類別單位之首次發行已經結束。
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摩根裕盛平穩基金

1. 信託契約之日期

1995年9月29日

2. 投資目標及政策

本基金之投資目標是盡量減低以港元計算之短期資本風險，同時提供若干資本增值之潛力。

本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管理
之集體投資計劃（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基
金」）之權益所組成之專業管理投資組合，以尋求達致此等投資目標。

除未獲證監會認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交易所買賣基金
外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下
文另有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生
工具風險承擔淨額（定義見守則）可能超過相關基金資產淨值之50%。

本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動
式管理交易所買賣基金。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

本基金之有關資產組合（透過投資於相關基金）將大部分投資於固定收益證券，以確保投資組合之資本值及收益之穩
定性，同時亦會在國際股票上作小部分投資以為投資組合提供若干資本增值之潛力，藉以保持均衡。由於在債券方面
之投資遠較國際股票為多，投資組合之短期波動應可減低，但長期而言，仍可以維持賺取適當回報之潛力。本基金所
投資的相關基金的投資並無訂明地區、國家、行業界別或市值限制。

本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。

本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安國際債券基金的單位。摩根宜安國際債券基金是經強制性公積金計劃
管理局根據《強制性公積金計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位
信託基金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安國際債券基金的投資政策乃
透過一個主要投資於已發展及發展中市場之國際債券之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以港元計算）。

3. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元
分派單位 港元
分派單位－R 港元

4. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年之日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況下隨時
終止本基金。此等情況包括因通過任何法律而導致本基金繼續運作屬違法，或經理人認為本基金之繼續不切實際或不
明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元之情況。單位持有人亦可透過特別決議案隨時終止
本基金。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

5. 費用及開支

就行政單位、投資單位及分派單位－R而言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年0.8%之管理年費。就分派單位
而言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年1.25%之管理年費。就投資於由經理人或若干與經理人有關連之管理公
司管理的單位信託基金或其他集體投資計劃（包括交易所買賣基金），經理人之費用將考慮就該單位信託基金或計劃
所徵收之管理費，本基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調減。因此，就於該單位信託基金或計
劃的投資而言，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。

信託管理人現時收取25,000美元的年度信託管理費。

6. 首次發行價格

首次發行之下列類別單位將按下列價格發行，而當中並不包括首次認購費：

類別 每單位首次發行價格（不包括首次認購費）
分派單位 10.00港元
分派單位－R 10.00港元

其他類別單位之首次發行已經結束。
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摩根裕盛增長基金

1. 信託契約之日期

1995年8月15日

2. 投資目標及政策

本基金之投資目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值，同時容許承受中等偏高水平的風險。

本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其總資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管
理之集體投資計劃（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基
金」）之權益所組成之專業管理投資組合，以尋求達致此等投資目標。

除未獲證監會認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交易所買賣基金
外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下
文另有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生
工具風險承擔淨額（定義見守則）可能超過相關基金資產淨值之50%。

本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動
式管理交易所買賣基金。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

本基金之有關資產組合（透過投資於相關基金）將大部分投資在全球股票市場，以尋求潛在較高回報，但因應經理人
決定可能側重於香港及亞洲股票市場，同時亦會在固定收益證券上作小部分投資，以確保資本值及收益之穩定性，藉
以保持均衡。本基金所投資的相關基金的投資並無訂明行業界別或市值限制。

本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。

儘管經理人之政策是本基金應將其非現金資產用作投資以達致既定目標，但仍可不時持有現金儲備以保障本基金之資
產或把握所出現之投資機會。

本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安香港基金的單位。摩根宜安香港基金是經強制性公積金計劃管理局根
據《強制性公積金計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基
金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安香港基金的投資政策乃透過一個主
要投資於以在香港上市、以香港為基地或主要在當地經營之公司證券之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以
港元計算）。

3. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元
分派單位 港元
分派單位－R 港元

4. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年之日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況下隨時
終止本基金。此等情況包括因通過任何法律而導致本基金繼續運作屬違法，或經理人認為本基金之繼續不切實際或不
明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元之情況。單位持有人亦可透過特別決議案隨時終止
本基金。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

5. 費用及開支

就行政單位、投資單位及分派單位－R而言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年1%之管理年費。就分派單位而
言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年1.25%之管理年費。就投資於由經理人或若干與經理人有關連之管理公司
管理的單位信託基金或其他集體投資計劃（包括交易所買賣基金），經理人之費用將考慮就該單位信託基金或計劃所
徵收之管理費，本基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調減。因此，就於該單位信託基金或計劃
的投資而言，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。

信託管理人現時收取25,000美元的年度信託管理費。

6. 首次發行價格

首次發行之下列類別單位將按下列價格發行，而當中並不包括首次認購費：

類別 每單位首次發行價格（不包括首次認購費）
分派單位 10.00港元
分派單位－R 10.00港元

其他類別單位之首次發行已經結束。
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摩根裕盛高增長基金

1. 信託契約之日期

2003年12月8日

2. 投資目標及政策

本基金之投資目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值，同時容許承受高水平的風險。

本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其總資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管
理之集體投資計劃（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基
金」）之權益所組成之專業管理投資組合，以尋求達致此等投資目標。

除未獲證監會認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交易所買賣基金
外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下
文另有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生
工具風險承擔淨額（定義見守則）可能超過相關基金資產淨值之50%。

本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動
式管理交易所買賣基金。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

本基金（透過投資於相關基金）將較傳統增長基金著重投資於環球股票。本基金之有關資產（透過投資於相關基金）
將主要投資在環球股票市場，但因應經理人之決定可能側重投資於香港及亞洲股票市場。透過主要投資於股票市場，
潛在回報將一般較投資於固定收益證券或債券為高。然而，投資於股票將某程度上須承擔股票市場短期波動之風險，
即指有關風險較投資於固定收益證券或債券為高。本基金所投資的相關基金的投資並無訂明行業界別或市值限制。

本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。

儘管經理人之政策是本基金應將其非現金資產用作投資以達致既定目標，但仍可不時持有現金儲備以保障本基金之資
產或把握所出現之投資機會。

本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安香港基金的單位。摩根宜安香港基金是經強制性公積金計劃管理局根
據《強制性公積金計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基
金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安香港基金的投資政策乃透過一個主
要投資於以在香港上市、以香港為基地或主要在當地經營之公司證券之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以
港元計算）。

3. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元

4. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年之前一日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況下
隨時終止本基金。此等情況包括因通過任何法律而導致本基金繼續運作屬違法，或經理人認為本基金之繼續不切實際
或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000港元之情況。單位持有人亦可透過特別決議案隨時
終止本基金。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

5. 費用及開支

就行政單位及投資單位而言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年1.0%之管理年費。就投資於由經理人或若干與
經理人有關連之管理公司管理的單位信託基金或其他集體投資計劃（包括交易所買賣基金），經理人之費用將考慮就
該單位信託基金或計劃所徵收之管理費，本基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調減。因此，就
於該單位信託基金或計劃的投資而言，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。

信託管理人現時收取25,000美元的年度信託管理費。



64

摩根裕盛保守基金

1. 信託契約之日期

2002年1月14日

2. 投資目標及政策

本基金之投資目標是賺取較港元存款利率為高之長期回報，同時容許承受保守水平的風險。

本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其總資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管
理之集體投資計劃（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基
金」）之權益所組成之專業管理投資組合，以尋求達致此等投資目標。

除未獲證監會認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交易所買賣基金
外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下
文另有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生
工具風險承擔淨額（定義見守則）可能超過相關基金資產淨值之50%。

本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動
式管理交易所買賣基金。

作為相關基金之投資流程的一部分，相關基金的經理人納入在財務上屬於重大的環境、社會及管治因素。請參閱「目
的及政策」一節內「納入ESG」分節，了解詳情。

本基金之有關資產（透過投資於相關基金）將主要投資於現金及固定收益證券，以確保投資組合的資本值及收益之穩
定性。實現適度增長的主要方法是透過投資於可換股債券集體投資計劃。此外，在合適之市埸情況下，本基金亦可透
過集體投資計劃作有限度之環球股票投資。本基金所投資的相關基金的投資並無訂明地區、國家、行業界別或市值限
制。

本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。

本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安港元債券基金的單位。摩根宜安港元債券基金是經強制性公積金計劃
管理局根據《強制性公積金計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位
信託基金，而現在則被視為根據證券及期貨條例第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安港元債券基金的投資政策乃
透過一個主要投資於以港元計值之債券（包括政府及企業債券）之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以港元
計算）。

3. 單位類別

現時可提供下列類別：

類別 類別貨幣
行政單位 港元
投資單位 港元

4. 基金限期

除非本基金提前終止，否則本基金將於信託契約日期80週年之前一日自動終止。經理人或信託管理人可於若干情況下
隨時終止本基金。此等情況包括因通過任何法律而導致本基金繼續運作屬違法，或經理人認為本基金之繼續不切實際
或不明智，或所有已發行單位之總資產淨值下降至低於20,000,000美元之情況。單位持有人亦可透過特別決議案隨時
終止本基金。

於本基金終止時，信託管理人持有的任何未領款項或其他現金（「未領款項」）可在應支付未領款項之日起計12個月
屆滿時，向法院繳存，惟信託管理人有權從中扣除其在做出該支付時可能招致的任何開支。然而，倘若經理人認為申
請向法院繳存未領款項所須開支等於或超逾未領款項的金額，則經理人可經諮詢信託管理人後將未領款項捐贈予慈善
機構。

1 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認
許相關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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5. 費用及開支

就行政單位及投資單位而言，經理人現時收取佔有關類別資產淨值每年1.0%之管理年費。就投資於由經理人或若干與
經理人有關連之管理公司管理的單位信託基金或其他集體投資計劃（包括交易所買賣基金），經理人之費用將考慮就
該單位信託基金或計劃所徵收之管理費，本基金所持有之該單位信託基金或計劃之權益應佔之部分而調減。因此，就
於該單位信託基金或計劃的投資而言，首次認購費、變現費用或管理費均不會出現雙重收費。

信託管理人現時收取25,000美元的年度信託管理費。
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PRODUCT KEY FACTS
產品資料概要

JPMorgan Provident Balanced Fund
摩根裕盛均衡基金

•	 This statement provides you with key information about this product.
•	 This statement is a part of the offering document.
•	 You should not invest in this product based on this statement alone.
•	 本概要提供本基金的重要資料。
•	 是銷售文件的一部分。
•	 請勿單憑本概要作投資決定。

Quick facts 資料便覽
Manager 經理人： JPMorgan Funds (Asia) Limited  摩根基金（亞洲）有限公司

Investment Manager 投資經理人： JPMorgan Asset Management (Asia Pacific) Limited, Hong Kong (internal delegation) 
摩根資產管理（亞太）有限公司，香港（同集團委任）

Trustee 信託管理人： Cititrust Limited  花旗信托有限公司

Ongoing charges over a year
全年經常性開支比率：

Distribution Units 分派單位 1.29%†

Distribution Units – R  分派單位 - R 1.29%†

†	 The ongoing charges figure is based on expenses for the year ended 30 June 2023 and may vary from year 
to year.

† 經常性開支比率是根據截至2023年6月30日的年度費用計算，每年均可能有所變動。

Dealing frequency 交易頻率： Daily 每日

Base currency 基本貨幣： HKD (The class offered in Hong Kong is in HK dollars)  
港元（在香港銷售之類別以港元計價）

Dividend policy 派息政策： Distribution Units and Distribution Units – R - Monthly distribution (discretionary)*
Distributions may be paid out of capital which represents a return or withdrawal of part of the 
amount an investor originally invested or from any capital gains attributable to that original 
investment. Any payments of distributions by the Fund may result in an immediate decrease in 
the net asset value per unit.
分派單位及分派單位 - R － 每月分派（酌情決定）*
分派可能從資本撥款，即代表從投資者原先投資基金之款額或該項原先投資應佔的任何資本增值退
回或提取部分金額。基金作出任何分派均可能導致每單位資產淨值即時下跌。

Financial year end 財政年度終結日：30 June  6月30日

Minimum investment 最低投資額： Distribution Units: Lump-sum (same amount for initial/additional): USD2,000 or its equivalent 
in another currency
Distribution Units – R: Regular Investment Plan: HKD1,000 per month 
分派單位：整額（首次及其後每次相同）：2,000美元或其他貨幣之等值 
分派單位 - R：定期投資計劃：每月1,000港元

JPMorgan Funds (Asia) Ltd. may apply a different minimum lump sum investment and/or a different minimum monthly investment.
*	 Any distributions will be reinvested automatically in the subscription of further units of the corresponding Class of units of the Fund, or paid in 

cash provided certain conditions are met. Please refer to the section “DISTRIBUTION POLICY” in the Explanatory Memorandum of the Fund. The 
Manager has the sole and absolute discretion to amend the distribution policy, subject to the SFC’s prior approval and one month’s prior notice to 
the relevant unitholders.

摩根基金（亞洲）有限公司可設定不同的最低整筆投資額及／或不同的最低每月投資額。
*	 任何分派將自動再投資於認購基金相應單位類別的更多單位（或於符合若干特定情況下，以現金分派）。請參閱本基金的基金說明書內之「收益分派

政策」一節。經理人可全權酌情決定修改收益分派政策，惟須獲得證監會事先批准，及須給予相關單位持有人一個月的事先通知。

What is this product? 本基金是甚麼產品？
This is a fund constituted in the form of a unit trust under the laws of Hong Kong.

本基金是一個根據香港法律以單位信託形式組成的基金。

April 2024 • 2024年4月

Issued by JPMorgan Funds (Asia) Ltd. 由摩根基金（亞洲）有限公司刊發
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Product Key Facts - JPMorgan Provident Balanced Fund
產品資料概要 - 摩根裕盛均衡基金

Objective and investment strategy 目標及投資策略
The investment objective of the Fund is to maximise its long term capital appreciation in Hong Kong dollars terms while tolerating 
a moderate level of risks.

The Fund is a fund of funds. The Fund seeks to achieve these investment objectives by investing primarily (i.e. at least 70% of its net 
asset value) in a professionally managed portfolio of interests in collective investment schemes (including exchange-traded funds) 
managed by the Manager or its Connected Persons and passively-managed exchange-traded funds managed by unaffiliated 
management companies (collectively, “Underlying Funds”). 

Other than non-eligible schemes not authorised by the Securities and Futures Commission (“SFC”) (to which the Fund’s aggregate 
exposure shall not exceed 10% of its net asset value) and exchange-traded funds, the Fund will only invest in collective investment 
schemes which are either authorised by the SFC1 or eligible schemes in accordance with the list of recognised jurisdictions 
published by the SFC, provided that investment in any one of such schemes may not exceed 30% of the Fund’s total net asset value 
unless otherwise specified below. The Fund may invest in an Underlying Fund of which the net derivative exposure as defined under 
SFC’s Code on Unit Trusts and Mutual Funds may be more than 50% of the Underlying Fund’s net asset value.

The Fund may invest up to 10% of its net asset value in Underlying Funds which are exchange-traded funds managed by the Manager 
or its connected persons or passively-managed exchange-traded funds managed by unaffiliated management companies.

The underlying asset mix of the Fund (through investment in the Underlying Funds) will have an exposure in both global equity 
markets, where the growth opportunities and higher returns are normally available, and bond markets, where capital and 
income stability are normally found. The Fund invests with no prescribed asset class, regional, country, industry sector or market 
capitalisation limits for investment by the Underlying Funds.

The Fund may acquire financial derivative instruments for both investment and hedging purposes. 

The Fund may invest up to 40% of its net asset value in the units of JPMorgan SAR Hong Kong Fund, which is an approved pooled 
investment fund by the Mandatory Provident Fund Schemes Authority under the Mandatory Provident Fund Schemes (General) 
Regulation, and was authorised as a unit trust by the SFC1 under the Securities Ordinance of Hong Kong and is now deemed to have 
been authorised as a collective investment scheme under section 104 of the Securities and Futures Ordinance of Hong Kong. The 
investment policy of JPMorgan SAR Hong Kong Fund is to provide investors with long term capital growth in HK dollar terms through 
a portfolio consisting primarily of securities of companies either listed, based, or operating principally in Hong Kong.

1
 	 SFC authorisation is not a recommendation or endorsement of the Underlying Fund nor does it guarantee the commercial merits of the 

Underlying Fund or its performance. It does not mean that the Underlying Fund is suitable for all investors nor is it an endorsement of its 
suitability for any particular investor or class of investors.

本基金之投資目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值，同時容許承受中等水平的風險。
本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管理之集體投資計劃 
（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基金」）之權益所組成之專業管理投資
組合，以尋求達致此等投資目標。
除未獲證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交
易所買賣基金外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下文另
有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生工具風險承擔淨額（定
義見證監會《單位信託及互惠基金守則》）可能超過相關基金資產淨值之50%。
本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動式管理交易所買賣基
金。
本基金之有關資產組合（透過投資於相關基金）既會投資於通常可提供增長機會及較高回報之全球股票市塲，亦有資本及收益通常可保
持穩定之債券市場。本基金所投資的相關基金的投資並無訂明資產類別、地區、國家、行業界別或市值限制。
本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。
本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安香港基金的單位。摩根宜安香港基金是經強制性公積金計劃管理局根據《強制性公積金
計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據香港《證券及
期貨條例》第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安香港基金的投資政策乃透過一個主要投資於以在香港上市、以香港為基地或主要在
當地經營之公司證券之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以港元計算）。
1	 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認許相

關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。

Use of derivatives 衍生工具的使用
The Fund’s net derivative exposure may be up to 50% of the Fund’s net asset value.
本基金的衍生工具風險承擔淨額可最多達基金資產淨值的50%。
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Product Key Facts - JPMorgan Provident Balanced Fund
產品資料概要 - 摩根裕盛均衡基金

What are the KEY RISKS? 本基金有哪些主要風險？
Investment involves risk.  Please refer to the offering document(s) for details, including the risk factors.
投資涉及風險。請參閱銷售文件所載詳情，包括風險因素。
•	 Investment risk – The Fund’s investment portfolio may fall in value due to any of the key risk factors below and therefore your 

investment in the Fund may suffer losses. There is no guarantee of the repayment of principal.

•	 Risks of investing in the Underlying Funds – The Fund is a fund of funds and will be subject to the risks associated with the 
Underlying Funds. The Fund does not have control of the investments of the Underlying Funds and there is no assurance that the 
investment objective and strategy of the Underlying Funds will be successfully achieved which may have a negative impact to 
the total net asset value of the Fund. The Underlying Funds in which the Fund may invest may not be regulated by the SFC. There 
may be additional costs involved when investing into these Underlying Funds. There is also no guarantee that the Underlying 
Funds will always have sufficient liquidity to meet the Fund’s redemption requests as and when made.

•	 Risks associated with debt securities – the Fund’s investment (via investing in the Underlying Funds) in debt securities are subject 
to the following risks:

•	 Investment grade bond risk – An Underlying Fund may invest in investment grade bonds. Investment grade bonds are 
assigned ratings within the top rating categories by rating agencies (including but not limited to Fitch, Moody’s and/or 
Standard & Poor’s) on the basis of the creditworthiness or risk of default of a bond issue. Rating agencies review, from time 
to time such ratings and bonds may therefore be downgraded in rating if economic circumstances impact the relevant bond 
issues. Downgrading of the bonds may adversely affect the valuation of the relevant bonds and the relevant Underlying Fund 
may also face higher risks of default in interest payment and principal repayment. In the event of the debt instruments held 
by an Underlying Fund being downgraded, the manager of the relevant Underlying Fund will ensure the investment objective 
and policy of the relevant Underlying Fund continues to be complied with and seek to dispose of the downgraded debt 
instruments if necessary. Subject to the market conditions, the manager of the relevant Underlying Fund may or may not be 
able to dispose of the debt instruments that are being downgraded.

•	 Below investment grade/lower rated or unrated investment risk – An Underlying Fund may invest in bonds and other debt 
securities which are unrated or with ratings below investment grade. Accordingly, such investment will be accompanied 
by a higher degree of credit and liquidity risk than is present with investment in higher rated securities. During economic 
downturns such bonds typically fall more in value than investment grade bonds as such are often subject to a higher risk of 
issuer default. The net asset value of the Underlying Fund may decline or be negatively affected if there is a default of any of 
the bonds.

•	 Credit risk – If the issuer of any of the securities in which the assets of the Fund and/or the Underlying Funds are invested 
default, the performance of the Fund and/or the Underlying Funds will be adversely affected and the Fund and/or the 
Underlying Funds could suffer substantial loss. For fixed income securities, a default on interest or principal may adversely 
impact the performance of the Fund and/or the Underlying Funds. Decline in credit quality of the issuer may adversely 
affect the valuation of the relevant bonds, the Underlying Funds and the Fund. The credit ratings assigned by credit rating 
agencies are subject to limitations and do not guarantee the creditworthiness of the security and/or the issuer at all times.

•	 Interest rates risk – Interest rates in the countries in which the assets of the Fund and/or the Underlying Funds will be 
invested may be subject to fluctuations. Any such fluctuations may have a direct effect on the income received by the Fund 
and/or the Underlying Funds and their capital value. Bonds are particularly susceptible to interest rate changes and may 
experience significant price volatility. The prices of bonds generally increase when interest rates decline and decrease when 
interest rates rise. Longer term bonds are usually more sensitive to interest rate changes. As a result, investors may get back 
less than they originally invested.

•	 Sovereign debt risk – Certain Underlying Funds may invest in debt securities (“Sovereign Debt”) issued or guaranteed by 
governments or their agencies (“governmental entities”), which may be exposed to political, social and economic risks. In 
adverse situations, governmental entities may not be able or willing to repay the principal and/or interest when due. Holders 
of Sovereign Debt, including the Underlying Fund, may be requested to participate in the restructuring/rescheduling of 
such debt and to extend further loans to governmental entities. There is no bankruptcy proceeding by which Sovereign Debt 
on which a governmental entity has defaulted may be collected in whole or in part. As a result, investors may get back less 
than they originally invested.

•	 Valuation risk – Valuation of the Underlying Fund’s investments may involve uncertainties and judgmental determinations. 
If such valuation turns out to be incorrect, this may affect the net asset value calculation of the Underlying Fund and in turn 
affect the net asset value of the Fund.

•	 Equity risk – The Fund’s investment (via investing in the Underlying Funds) in equity securities is subject to general market risks, 
whose value may fluctuate due to various factors, such as changes in investment sentiment, political and economic conditions 
and issuer-specific factors.
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Product Key Facts - JPMorgan Provident Balanced Fund
產品資料概要 - 摩根裕盛均衡基金

•	 Small and medium-sized companies risk – The Underlying Funds may invest in small and medium-sized companies. The stock 
prices of small and medium-sized companies may tend to be more volatile than large-sized companies due to a lower degree of 
liquidity, greater sensitivity to changes in economic conditions and higher uncertainty over future growth prospects.

•	 Emerging markets risk – The Underlying Funds may invest in emerging markets which may involve special considerations and 
increased risks not typically associated with investment in more developed markets, such as liquidity risks, currency risks/control, 
political and economic uncertainties, legal and taxation risks, settlement risks, custody risk and the likelihood of a high degree of 
volatility.

•	 Currency risk – The assets in which the Fund and/or the Underlying Funds are invested and the income from the assets will or may 
be quoted in currencies which are different from their base currency. The performance of the Fund and/or the Underlying Funds 
will therefore be affected by movements in the exchange rate between the currencies in which the assets are held by the Fund 
and/or the Underlying Funds and their base currency. Since the Manager aims to maximise returns in terms of the Fund’s base 
currency, investors whose base currency is different (or not in a currency linked to the Fund’s base currency) may be exposed to 
additional currency risk. The performance of the Fund and the Underlying Funds may also be affected by changes in exchange 
control regulations. 

•	 Hedging risk – The Manager of the Fund or the manager/investment manager of the Underlying Funds are permitted, but not 
obliged, to use hedging techniques to attempt to offset market and currency risks. There is no guarantee that hedging techniques 
will achieve their desired result.

•	 Derivatives risk – Risks associated with derivatives include counterparty/credit risk, liquidity risk, valuation risk, volatility risk and 
over-the-counter transaction risk. The leverage element/component of a derivative can result in a loss significantly greater than 
the amount invested in the derivatives by the Fund and/or the Underlying Funds. Exposure to derivatives may lead to a high risk of 
significant loss by the Fund and/or the Underlying Funds. 

•	 Payment of distributions out of capital risk – Where the income generated by a Fund is insufficient to pay a distribution as the Fund 
declares, the Manager may in its discretion determine such distributions may be paid from capital. Investors should note that the 
payment of distributions out of capital represents a return or withdrawal of part of the amount they originally invested or from any 
capital gains attributable to that original investment. As a result, the capital that the Fund has available for investment in the future 
and capital growth may be reduced. Any payments of distributions by the Fund may result in an immediate decrease in the net 
asset value of units. Also, a high distribution yield does not imply a positive or high return on the total investment. 

•	 投資風險 － 本基金的投資組合的價值可能因以下任何主要風險因素而下跌，因此，閣下於本基金的投資可能蒙受損失。概不保證償
還本金。

•	 投資於相關基金的風險－本基金為一項基金中之基金並將承受與相關基金有關的風險。本基金無法控制相關基金之投資，概不保證
相關基金的投資目標及策略將獲達成，這可能對本基金之總資產淨值造成不利影響。本基金可投資的相關基金可能不受證監會監
管。投資於該等相關基金時可能涉及額外之成本。亦不保證相關基金將時刻有足夠的流動資金以應付本基金所提出的贖回要求。

•	 與債務證券相關的風險 － 本基金（透過投資於相關基金）於債務證券之投資須承受以下風險：
•	 投資級別債券風險 － 相關基金可投資於投資級別債券。投資級別債券是由評級機構（包括但不限於惠譽、穆迪及／或標準普

爾）根據信用可靠性或債券發行的違約風險給予屬於高評級界別的評級。評級機構不時覆核該等評級。倘若經濟環境影響有關
債券發行，該等債券的評級可能因此被下調。債券評級的下調或會對有關債券及有關之相關基金之估值造成不利影響，而有關
之相關基金亦可能面對較高之不獲履行支付利息及償還本金之違約風險。倘若相關基金持有的債務工具的評級被下調，有關相
關基金的經理人將確保繼續遵守有關相關基金的投資目標及政策，並尋求出售被下調評級的債務工具（如必要）。視乎市況，
有關相關基金的經理人未必能出售被下調評級之債務工具。

•	 低於投資級別／較低評級或未獲評級投資之風險 － 相關基金可投資於未獲評級或評級低於投資級別之債券及其他債務證券。因
此，該等投資將承受較其他評級較高的證券為高之信貸及流通量風險。於經濟下滑時，該等債券一般較投資級別債券價格跌幅
更大，因其通常承受較高之發行人違約風險。當任何債券違約，相關基金的資產淨值或會下跌或受負面影響。

•	 信貸風險 － 倘若本基金及／或相關基金之資產所投資之任何證券之發行人違約，本基金及／或相關基金之表現將會受不利影響
及本基金及／或相關基金可能須承受重大損失。至於固定收益證券不履行支付利息或本金之責任或會對本基金及／或相關基金
之表現造成不利影響。發行人的信貸質素降低，或會對有關債券、相關基金及本基金之估值造成不利影響。信貸評級機構給予
的信貸評級存在局限，並不保證證券及／或發行人在所有時候的信用可靠性。

•	 利率風險 － 本基金及／或相關基金之資產所投資的國家之利率可能會有所波動。任何該等波動可能會對本基金及／或相關基金
所得之收益及其資本價值有直接影響。債券特別容易受到利率變動所影響，並且可能承受顯著的價格波動。債券的價格一般會
隨利率下降而上升；隨利率上升而下跌。較長期債券通常對利率變動較為敏感。因此，投資者收回的金額可能低於其原本的投
資額。

•	 主權債務風險 － 若干相關基金可投資於由政府或其代理機構（「政府實體」）發行或擔保之債務證券（「主權債務」），這可
能承受政治、社會及經濟風險。在不利情況下，政府實體未必能夠或願意在到期應付時償還本金及／或利息。主權債務的持有
人，包括相關基金可被要求參與重組／重新安排該項債務，以及向政府實體進一步貸款。概無任何破產法律程序可全部或部分
收回政府實體所拖欠的主權債務。因此，投資者收回的金額可能低於其原本的投資額。

•	 估值風險 － 相關基金的投資估值或會涉及不明朗因素及判定性的決定。倘若該等估值不正確，此可能影響相關基金的資產淨值
計算，進而影響本基金的資產淨值。
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產品資料概要 - 摩根裕盛均衡基金

•	 股票風險 － 本基金於股票之投資（透過投資於相關基金）須承受一般市場風險，股票的價值或會因多項因素而波動，例如投資氣
氛、政治及經濟狀況及發行人特定因素的變動。

•	 中小型公司風險 － 相關基金可能會投資於中小型公司。由於中小型公司的流通量較低、較容易受經濟狀況轉變影響，以及未來增長
前景亦較為不確定，所以股價可能會較大型公司更為波動。

•	 新興市場風險 － 相關基金可能投資於新興市場，或會涉及投資於已發展市場時一般不會涉及之特殊考慮因素及更高風險，例如流通
量風險、貨幣風險／管制、政治及經濟不明朗因素、法律及稅務風險、結算風險、託管風險，以及可能出現大幅波動。

•	 貨幣風險 － 本基金及／或相關基金投資之資產及其收益將或可能以與本基金及／或相關基金之基本貨幣不同的貨幣報價。因此，本
基金及／或相關基金之表現將受本基金及／或相關基金所持資產之貨幣兌本基金及／或相關基金之基本貨幣之匯率變動所影響。由
於經理人乃以盡量提高以本基金的基本貨幣計算之回報為目的，故基本貨幣有所不同（或並非與本基金之基本貨幣掛鈎之貨幣）之
投資者可能會承受額外之貨幣風險。本基金及相關基金之表現亦可能因匯率控制規例之改變而蒙受影響。

•	 對沖風險 － 本基金的經理人或相關基金之經理人／投資經理人獲准（但並非必須）採用對沖方法以抵銷市場及貨幣風險。但無法保
證對沖方法將會達到預期之效果。

•	 衍生工具風險 － 與衍生工具相關的風險包括交易對手／信貸風險、流通量風險、估值風險、波動風險及場外交易風險。衍生工具的
槓桿元素／成分可能導致虧損大幅高於本基金及／或相關基金投資於衍生工具的金額。投資於衍生工具可能導致本基金及／或相關
基金蒙受大幅虧損的高風險。

•	 從資本撥款作出分派之風險 － 當本基金所產生之收入並不足夠支付本基金宣佈之分派時，經理人可酌情決定該等分派可能由資本撥
款支付。投資者應注意，從資本撥款支付分派即代表從投資者原先投資本基金之款額或該項原先投資應佔的任何資本增值退回或提
取部分金額。因此，本基金未來可用作投資的資本及資本增值或會減少。本基金作出任何分派均可能導致單位資產淨值即時下跌。
此外，高分派收益並不表示總投資的正或高回報。

How has the fund performed? 本基金過往的業績表現如何？
%

-30

-20

-10

0

10

30

20

 Distribution Units 分派單位

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

- - - - - - - - -14.9 4.8

•	 Past performance information is not indicative of future performance. Investors may not get back the full amount invested.

•	 The computation basis of the performance is based on the last valuation day of the calendar year, NAV to NAV, with dividend 
reinvested.

•	 These figures show by how much the class increased or decreased in value during the calendar year being shown. 
Performance data has been calculated in HKD including ongoing charges and excluding subscription fee and redemption fee 
you might have to pay.

•	 Where no past performance is shown there was insufficient data available in that year to provide performance.

•	 The Manager views “Distribution Units” being the focus class available to retail investors in Hong Kong as the most appropriate 
representative class.

•	 Fund launch date: 1995

•	 Class launch date: 2021

•	 過去業績資料並不代表將來表現。投資者未必能取回全部投資本金。
•	 業績表現以曆年之最後一個估值日的資產淨值作為基礎，股息會滾存再作投資。
•	 上述數據顯示單位類別價值在有關曆年內的升跌幅度。業績表現以港元計算，當中包括基金的經常性開支，但不包括基金可能向閣

下收取的認購費及贖回費。
•	 如年內沒有顯示有關的業績表現，即代表當年沒有足夠數據用作提供業績表現之用。
•	 經理人視「分派單位」作為本基金可供香港零售投資者認購的核心單位類別為最合適的代表單位類別。
•	 本基金成立日期：1995

•	 單位類別成立日期：2021
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Product Key Facts - JPMorgan Provident Balanced Fund
產品資料概要 - 摩根裕盛均衡基金

Is there any guarantee? 本基金有否提供保證？
This Fund does not provide any guarantees. You may not get back the full amount of money you invest.
本基金並不提供任何保證。閣下未必能取回全數投資本金。

What are the fees and charges? 投資本基金涉及哪些費用及收費？
◆ Charges which may be payable by you‡ 閣下或須繳付的收費‡

You may have to pay the following fees up to the rate listed below when dealing in the units of the Fund:
閣下買賣基金單位時或須繳付最高可達之費用如下：

Subscription fee (Preliminary charge) 認購費（首次認購費）：	 5% of NAV 資產淨值之5%
Redemption fee (Realisation charge) 贖回費（變現費用）：		  Currently 0% (up to 0.5% of NAV)
		  現時為0%（最高可達資產淨值之0.5% ）
Switching fee 轉換費：		  1.0% of NAV 資產淨值之1.0%

	 ‡	Please refer to the Explanatory Memorandum of the Fund for the calculation methodology of the relevant charges.
 ‡	請參閱本基金的基金說明書，了解有關收費的計算方法。

◆ Ongoing fees payable by the Fund 本基金須持續繳付的費用
The following expenses will be paid out of the Fund. They affect you because they reduce the return you get on your investments.

以下費用將從基金中扣除，閣下的投資回報將會因而減少。

Management fee 管理費：	 1.25% of NAV p.a. (maximum 2.5%)  
	 每年資產淨值之1.25%（最高可達2.5%）
Trustee fee 信託管理費：	 USD25,000 p.a. (maximum 0.2% of NAV p.a.) 
	 每年25,000美元（最高可達每年資產淨值之0.2%）
Performance fee 表現費：	 N/A 不適用
Administration fee 行政管理費：	 N/A 不適用

◆ Other fees 其他費用
The Fund may charge other fees. Please refer to the ‘FEES, CHARGES AND LIABILITIES’ section in the Explanatory Memorandum 
of the Fund.
本基金或會收取其他費用。請參閱本基金的基金說明書內之「收費、開支及責任」一節。

Additional information 其他資料
•	 You generally buy, redeem or switch units at the Fund’s next-determined net asset value after the Manager or Intermediaries 

receive your request in good order at or before 5.00pm (Hong Kong time) being the dealing cut-off time. The Manager or 
Intermediaries may impose different dealing deadlines for receiving requests from investors.

•	 The net asset value of this Fund is calculated and published on each “dealing day”. In addition, the Manager may, with the 
approval of the Trustee, determine that net asset value shall be calculated on a day which is not a “dealing day”. They are 
available online at am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 Composition of the distributions (i.e. the percentages of distribution being made out of the net distributable income and capital) 
for the last 12 months are available from the Manager upon request and at the website am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 Investors may obtain the past performance information of other classes offered to Hong Kong investors from  
am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 在交易截止時間即下午5時正（香港時間）或之前由經理人或中介人收妥的單位認購、贖回及轉換要求，一般按基金隨後釐定的資產
淨值執行。經理人或中介人設定的交易截止時間可能各有不同，投資者應注意提交要求的截止時間。

•	 本基金在每一「交易日」計算及公布資產淨值。此外，經理人亦可在獲信託管理人批准後決定於並非「交易日」的日子計算資產淨
值。詳情請瀏覽 am.jpmorgan.com/hk 1 。

•	 最近12個月的分派成分（即從可分派收入淨額及資本中支付的百份比），可向經理人索取及在網頁 am.jpmorgan.com/hk 1查閱。
•	 投資者可於 am.jpmorgan.com/hk 1 取得其他向香港投資者銷售的單位類別之過往業績資料。
1	 The website has not been reviewed by the SFC.
1	 此網頁並未經證監會審閱。

Important 重要提示
If you are in doubt, you should seek professional advice.

The SFC takes no responsibility for the contents of this statement and makes no representation as to its accuracy or completeness.

閣下如有疑問，應諮詢專業意見。
證監會對本概要的內容並不承擔任何責任，對其準確性及完整性亦不作出任何陳述。
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PRODUCT KEY FACTS
產品資料概要

JPMorgan Provident Capital Fund
摩根裕盛平穩基金

•	 This statement provides you with key information about this product.
•	 This statement is a part of the offering document.
•	 You should not invest in this product based on this statement alone.
•	 本概要提供本基金的重要資料。
•	 是銷售文件的一部分。
•	 請勿單憑本概要作投資決定。

Quick facts 資料便覽
Manager 經理人： JPMorgan Funds (Asia) Limited  摩根基金（亞洲）有限公司

Investment Manager 投資經理人： JPMorgan Asset Management (Asia Pacific) Limited, Hong Kong (internal delegation) 
摩根資產管理（亞太）有限公司，香港（同集團委任）

Trustee 信託管理人： Cititrust Limited  花旗信托有限公司

Ongoing charges over a year
全年經常性開支比率：

Distribution Units 分派單位 1.28%†

Distribution Units – R  分派單位 - R 1.28%†

†	 The ongoing charges figure is based on expenses for the year ended 30 June 2023 and may vary from year 
to year.

† 經常性開支比率是根據截至2023年6月30日的年度費用計算，每年均可能有所變動。

Dealing frequency 交易頻率： Daily 每日

Base currency 基本貨幣： HKD (The class offered in Hong Kong is in HK dollars)  
港元（在香港銷售之類別以港元計價）

Dividend policy 派息政策： Distribution Units and Distribution Units – R - Monthly distribution (discretionary)*
Distributions may be paid out of capital which represents a return or withdrawal of part of the 
amount an investor originally invested or from any capital gains attributable to that original 
investment. Any payments of distributions by the Fund may result in an immediate decrease in 
the net asset value per unit.
分派單位及分派單位 - R － 每月分派（酌情決定）*
分派可能從資本撥款，即代表從投資者原先投資基金之款額或該項原先投資應佔的任何資本增值退
回或提取部分金額。基金作出任何分派均可能導致每單位資產淨值即時下跌。

Financial year end 財政年度終結日：30 June  6月30日

Minimum investment 最低投資額： Distribution Units: Lump-sum (same amount for initial/additional): USD2,000 or its equivalent 
in another currency
Distribution Units – R: Regular Investment Plan: HKD1,000 per month
分派單位：整額（首次及其後每次相同）：2,000美元或其他貨幣之等值
分派單位 - R：定期投資計劃：每月1,000港元

JPMorgan Funds (Asia) Ltd. may apply a different minimum lump sum investment and/or a different minimum monthly investment.
*	 Any distributions will be reinvested automatically in the subscription of further units of the corresponding Class of units of the Fund, or paid in 

cash provided certain conditions are met. Please refer to the section “DISTRIBUTION POLICY” in the Explanatory Memorandum of the Fund. The 
Manager has the sole and absolute discretion to amend the distribution policy, subject to the SFC’s prior approval and one month’s prior notice to 
the relevant unitholders.

摩根基金（亞洲）有限公司可設定不同的最低整筆投資額及／或不同的最低每月投資額。
*	 任何分派將自動再投資於認購基金相應單位類別的更多單位（或於符合若干特定情況下，以現金分派）。請參閱本基金的基金說明書內之「收益分派

政策」一節。經理人可全權酌情決定修改收益分派政策，惟須獲得證監會事先批准，及須給予相關單位持有人一個月的事先通知。

What is this product? 本基金是甚麼產品？
This is a fund constituted in the form of a unit trust under the laws of Hong Kong.

本基金是一個根據香港法律以單位信託形式組成的基金。

April 2024 • 2024年4月

Issued by JPMorgan Funds (Asia) Ltd. 由摩根基金（亞洲）有限公司刊發
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Product Key Facts - JPMorgan Provident Capital Fund
產品資料概要 - 摩根裕盛平穩基金

Objective and investment strategy 目標及投資策略
The investment objective of the Fund is to minimize its short term capital risk in Hong Kong dollar terms, while providing the potential 
for some capital appreciation. 

The Fund is a fund of funds. The Fund seeks to achieve these investment objectives by investing primarily (i.e. at least 70% of its net 
asset value) in a professionally managed portfolio of interests in collective investment schemes (including exchange-traded funds) 
managed by the Manager or its Connected Persons and passively-managed exchange-traded funds managed by unaffiliated 
management companies (collectively, “Underlying Funds”). 

Other than non-eligible schemes not authorised by the Securities and Futures Commission (“SFC”) (to which the Fund’s aggregate 
exposure shall not exceed 10% of its net asset value) and exchange-traded funds, the Fund will only invest in collective investment 
schemes which are either authorised by the SFC1 or eligible schemes in accordance with the list of recognised jurisdictions 
published by the SFC, provided that investment in any one of such schemes may not exceed 30% of the Fund’s total net asset value 
unless otherwise specified below. The Fund may invest in an Underlying Fund of which the net derivative exposure as defined under 
SFC’s Code on Unit Trusts and Mutual Funds may be more than 50% of the Underlying Fund’s net asset value.

The Fund may invest up to 10% of its net asset value in Underlying Funds which are exchange-traded funds managed by the Manager 
or its connected persons or passively-managed exchange-traded funds managed by unaffiliated management companies. 

The underlying asset mix of the Fund (through investment in the Underlying Funds) will have the majority of investment in fixed 
income securities to ensure that the capital value and income stability of the portfolio is maintained whilst balancing this with a 
minority of exposure to global equities to provide the potential for some capital appreciation for the portfolio. By having significantly 
more exposure in bonds than in global equities, the short term volatility of the portfolio should be minimised whilst still maintaining 
the potential of modest return in the long term. The Fund invests with no prescribed regional, country, industry sector or market 
capitalisation limits for investment by the Underlying Funds. 

The Fund may acquire financial derivative instruments for both investment and hedging purposes.

The Fund may invest up to 40% of its net asset value in the units of JPMorgan SAR Global Bond Fund, which is an approved pooled 
investment fund by the Mandatory Provident Fund Schemes Authority under the Mandatory Provident Fund Schemes (General) 
Regulation, and was authorised as a unit trust by the SFC1 under the Securities Ordinance of Hong Kong and is now deemed to have 
been authorised as a collective investment scheme under section 104 of the Securities and Futures Ordinance of Hong Kong. The 
investment policy of JPMorgan SAR Global Bond Fund is to provide investors with long term capital growth in Hong Kong dollar terms 
through a portfolio consisting primarily of international bonds (both developed and developing markets).

1
 	 SFC authorisation is not a recommendation or endorsement of the Underlying Fund nor does it guarantee the commercial merits of the 

Underlying Fund or its performance. It does not mean that the Underlying Fund is suitable for all investors nor is it an endorsement of its 
suitability for any particular investor or class of investors.

本基金之投資目標是盡量減低以港元計算之短期資本風險，同時提供若干資本增值之潛力。
本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管理之集體投資計劃 
（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基金」）之權益所組成之專業管理投資
組合，以尋求達致此等投資目標。
除未獲證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交
易所買賣基金外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下文另
有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生工具風險承擔淨額（定
義見證監會《單位信託及互惠基金守則》）可能超過相關基金資產淨值之50%。
本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動式管理交易所買賣基
金。
本基金之有關資產組合（透過投資於相關基金）將大部分投資於固定收益證券，以確保投資組合之資本值及收益之穩定性，同時亦會在
國際股票上作小部分投資以為投資組合提供若干資本增值之潛力，藉以保持均衡。由於在債券方面之投資遠較國際股票為多，投資組合
之短期波動應可減低，但長期而言，仍可以維持賺取適當回報之潛力。本基金所投資的相關基金的投資並無訂明地區、國家、行業界別
或市值限制。
本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。
本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安國際債券基金的單位。摩根宜安國際債券基金是經強制性公積金計劃管理局根據《強制
性公積金計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據香港
《證券及期貨條例》第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安國際債券基金的投資政策乃透過一個主要投資於已發展及發展中市場之國
際債券之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以港元計算）。
1	 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認許相

關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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Use of derivatives 衍生工具的使用
The Fund’s net derivative exposure may be up to 50% of the Fund’s net asset value.
本基金的衍生工具風險承擔淨額可最多達基金資產淨值的50%。

What are the KEY RISKS? 本基金有哪些主要風險？
Investment involves risk.  Please refer to the offering document(s) for details, including the risk factors.
投資涉及風險。請參閱銷售文件所載詳情，包括風險因素。
•	 Investment risk – The Fund’s investment portfolio may fall in value due to any of the key risk factors below and therefore your 

investment in the Fund may suffer losses. There is no guarantee of the repayment of principal.

•	 Risks of investing in the Underlying Funds – The Fund is a fund of funds and will be subject to the risks associated with the 
Underlying Funds. The Fund does not have control of the investments of the Underlying Funds and there is no assurance that the 
investment objective and strategy of the Underlying Funds will be successfully achieved which may have a negative impact to 
the total net asset value of the Fund. The Underlying Funds in which the Fund may invest may not be regulated by the SFC. There 
may be additional costs involved when investing into these Underlying Funds. There is also no guarantee that the Underlying 
Funds will always have sufficient liquidity to meet the Fund’s redemption requests as and when made.

•	 Risks associated with debt securities – the Fund’s investment (via investing in the Underlying Funds) in debt securities are subject 
to the following risks:

•	 Investment grade bond risk – An Underlying Fund may invest in investment grade bonds. Investment grade bonds are 
assigned ratings within the top rating categories by rating agencies (including but not limited to Fitch, Moody’s and/or 
Standard & Poor’s) on the basis of the creditworthiness or risk of default of a bond issue. Rating agencies review, from time 
to time such ratings and bonds may therefore be downgraded in rating if economic circumstances impact the relevant bond 
issues. Downgrading of the bonds may adversely affect the valuation of the relevant bonds and the relevant Underlying Fund 
may also face higher risks of default in interest payment and principal repayment. In the event of the debt instruments held 
by an Underlying Fund being downgraded, the manager of the relevant Underlying Fund will ensure the investment objective 
and policy of the relevant Underlying Fund continues to be complied with and seek to dispose of the downgraded debt 
instruments if necessary. Subject to the market conditions, the manager of the relevant Underlying Fund may or may not be 
able to dispose of the debt instruments that are being downgraded.

•	 Below investment grade/lower rated or unrated investment risk – An Underlying Fund may invest in bonds and other debt 
securities which are unrated or with ratings below investment grade. Accordingly, such investment will be accompanied 
by a higher degree of credit and liquidity risk than is present with investment in higher rated securities. During economic 
downturns such bonds typically fall more in value than investment grade bonds as such are often subject to a higher risk of 
issuer default. The net asset value of the Underlying Fund may decline or be negatively affected if there is a default of any of 
the bonds.

•	 Credit risk – If the issuer of any of the securities in which the assets of the Fund and/or the Underlying Funds are invested 
default, the performance of the Fund and/or the Underlying Funds will be adversely affected and the Fund and/or the 
Underlying Funds could suffer substantial loss. For fixed income securities, a default on interest or principal may adversely 
impact the performance of the Fund and/or the Underlying Funds. Decline in credit quality of the issuer may adversely 
affect the valuation of the relevant bonds, the Underlying Funds and the Fund. The credit ratings assigned by credit rating 
agencies are subject to limitations and do not guarantee the creditworthiness of the security and/or the issuer at all times.

•	 Interest rates risk – Interest rates in the countries in which the assets of the Fund and/or the Underlying Funds will be 
invested may be subject to fluctuations. Any such fluctuations may have a direct effect on the income received by the Fund 
and/or the Underlying Funds and their capital value. Bonds are particularly susceptible to interest rate changes and may 
experience significant price volatility. The prices of bonds generally increase when interest rates decline and decrease when 
interest rates rise. Longer term bonds are usually more sensitive to interest rate changes. As a result, investors may get back 
less than they originally invested.

•	 Sovereign debt risk – Certain Underlying Funds may invest in debt securities (“Sovereign Debt”) issued or guaranteed by 
governments or their agencies (“governmental entities”), which may be exposed to political, social and economic risks. In 
adverse situations, governmental entities may not be able or willing to repay the principal and/or interest when due. Holders 
of Sovereign Debt, including the Underlying Fund, may be requested to participate in the restructuring/rescheduling of 
such debt and to extend further loans to governmental entities. There is no bankruptcy proceeding by which Sovereign Debt 
on which a governmental entity has defaulted may be collected in whole or in part. As a result, investors may get back less 
than they originally invested.

•	 Valuation risk – Valuation of the Underlying Fund’s investments may involve uncertainties and judgmental determinations. 
If such valuation turns out to be incorrect, this may affect the net asset value calculation of the Underlying Fund and in turn 
affect the net asset value of the Fund.
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•	 Emerging markets risk – The Underlying Funds may invest in emerging markets which may involve special considerations and 
increased risks not typically associated with investment in more developed markets, such as liquidity risks, currency risks/control, 
political and economic uncertainties, legal and taxation risks, settlement risks, custody risk and the likelihood of a high degree of 
volatility.

•	 Currency risk – The assets in which the Fund and/or the Underlying Funds are invested and the income from the assets will or may 
be quoted in currencies which are different from their base currency. The performance of the Fund and/or the Underlying Funds 
will therefore be affected by movements in the exchange rate between the currencies in which the assets are held by the Fund 
and/or the Underlying Funds and their base currency. Since the Manager aims to maximise returns in terms of the Fund’s base 
currency, investors whose base currency is different (or not in a currency linked to the Fund’s base currency) may be exposed to 
additional currency risk. The performance of the Fund and the Underlying Funds may also be affected by changes in exchange 
control regulations.

•	 Equity risk – The Fund’s investment (via investing in the Underlying Funds) in equity securities is subject to general market risks, 
whose value may fluctuate due to various factors, such as changes in investment sentiment, political and economic conditions 
and issuer-specific factors. 

•	 Small and medium-sized companies risk – The Underlying Funds may invest in small and medium-sized companies. The stock 
prices of small and medium-sized companies may tend to be more volatile than large-sized companies due to a lower degree of 
liquidity, greater sensitivity to changes in economic conditions and higher uncertainty over future growth prospects. 

•	 Hedging risk – The Manager of the Fund or the manager/investment manager of the Underlying Funds are permitted, but not 
obliged, to use hedging techniques to attempt to offset market and currency risks. There is no guarantee that hedging techniques 
will achieve their desired result.

•	 Derivatives risk – Risks associated with derivatives include counterparty/credit risk, liquidity risk, valuation risk, volatility risk and 
over-the-counter transaction risk. The leverage element/component of a derivative can result in a loss significantly greater than 
the amount invested in the derivatives by the Fund and/or the Underlying Funds. Exposure to derivatives may lead to a high risk of 
significant loss by the Fund and/or the Underlying Funds. 

•	 Payment of distributions out of capital risk – Where the income generated by a Fund is insufficient to pay a distribution as the Fund 
declares, the Manager may in its discretion determine such distributions may be paid from capital. Investors should note that the 
payment of distributions out of capital represents a return or withdrawal of part of the amount they originally invested or from any 
capital gains attributable to that original investment. As a result, the capital that the Fund has available for investment in the future 
and capital growth may be reduced. Any payments of distributions by the Fund may result in an immediate decrease in the net 
asset value of units. Also, a high distribution yield does not imply a positive or high return on the total investment. 

•	 投資風險 － 本基金的投資組合的價值可能因以下任何主要風險因素而下跌，因此，閣下於本基金的投資可能蒙受損失。概不保證償
還本金。

•	 投資於相關基金的風險－本基金為一項基金中之基金並將承受與相關基金有關的風險。本基金無法控制相關基金之投資，概不保證
相關基金的投資目標及策略將獲達成，這可能對本基金之總資產淨值造成不利影響。本基金可投資的相關基金可能不受證監會監
管。投資於該等相關基金時可能涉及額外之成本。亦不保證相關基金將時刻有足夠的流動資金以應付本基金所提出的贖回要求。

•	 與債務證券相關的風險 － 本基金（透過投資於相關基金）於債務證券之投資須承受以下風險：
•	 投資級別債券風險 － 相關基金可投資於投資級別債券。投資級別債券是由評級機構（包括但不限於惠譽、穆迪及／或標準普

爾）根據信用可靠性或債券發行的違約風險給予屬於高評級界別的評級。評級機構不時覆核該等評級。倘若經濟環境影響有關
債券發行，該等債券的評級可能因此被下調。債券評級的下調或會對有關債券及有關之相關基金之估值造成不利影響，而有關
之相關基金亦可能面對較高之不獲履行支付利息及償還本金之違約風險。倘若相關基金持有的債務工具的評級被下調，有關相
關基金的經理人將確保繼續遵守有關相關基金的投資目標及政策，並尋求出售被下調評級的債務工具（如必要）。視乎市況，
有關相關基金的經理人未必能出售被下調評級之債務工具。

•	 低於投資級別／較低評級或未獲評級投資之風險 － 相關基金可投資於未獲評級或評級低於投資級別之債券及其他債務證券。因
此，該等投資將承受較其他評級較高的證券為高之信貸及流通量風險。於經濟下滑時，該等債券一般較投資級別債券價格跌幅
更大，因其通常承受較高之發行人違約風險。當任何債券違約，相關基金的資產淨值或會下跌或受負面影響。

•	 信貸風險 － 倘若本基金及／或相關基金之資產所投資之任何證券之發行人違約，本基金及／或相關基金之表現將會受不利影響
及本基金及／或相關基金可能須承受重大損失。至於固定收益證券不履行支付利息或本金之責任或會對本基金及／或相關基金
之表現造成不利影響。發行人的信貸質素降低，或會對有關債券、相關基金及本基金之估值造成不利影響。信貸評級機構給予
的信貸評級存在局限，並不保證證券及／或發行人在所有時候的信用可靠性。

•	 利率風險 － 本基金及／或相關基金之資產所投資的國家之利率可能會有所波動。任何該等波動可能會對本基金及／或相關基金
所得之收益及其資本價值有直接影響。債券特別容易受到利率變動所影響，並且可能承受顯著的價格波動。債券的價格一般會
隨利率下降而上升；隨利率上升而下跌。較長期債券通常對利率變動較為敏感。因此，投資者收回的金額可能低於其原本的投
資額。
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•	 主權債務風險 － 若干相關基金可投資於由政府或其代理機構（「政府實體」）發行或擔保之債務證券（「主權債務」），這可
能承受政治、社會及經濟風險。在不利情況下，政府實體未必能夠或願意在到期應付時償還本金及／或利息。主權債務的持有
人，包括相關基金可被要求參與重組／重新安排該項債務，以及向政府實體進一步貸款。概無任何破產法律程序可全部或部分
收回政府實體所拖欠的主權債務。因此，投資者收回的金額可能低於其原本的投資額。

•	 估值風險 － 相關基金的投資估值或會涉及不明朗因素及判定性的決定。倘若該等估值不正確，此可能影響相關基金的資產淨值
計算，進而影響本基金的資產淨值。

•	 新興市場風險 － 相關基金可能投資於新興市場，或會涉及投資於已發展市場時一般不會涉及之特殊考慮因素及更高風險，例如流通
量風險、貨幣風險／管制、政治及經濟不明朗因素、法律及稅務風險、結算風險、託管風險，以及可能出現大幅波動。

•	 貨幣風險 － 本基金及／或相關基金投資之資產及其收益將或可能以與本基金及／或相關基金之基本貨幣不同的貨幣報價。因此，本
基金及／或相關基金之表現將受本基金及／或相關基金所持資產之貨幣兌本基金及／或相關基金之基本貨幣之匯率變動所影響。由
於經理人乃以盡量提高以本基金的基本貨幣計算之回報為目的，故基本貨幣有所不同（或並非與本基金之基本貨幣掛鈎之貨幣）之
投資者可能會承受額外之貨幣風險。本基金及相關基金之表現亦可能因匯率控制規例之改變而蒙受影響。

•	 股票風險 － 本基金於股票之投資（透過投資於相關基金）須承受一般市場風險，股票的價值或會因多項因素而波動，例如投資氣
氛、政治及經濟狀況及發行人特定因素的變動。

•	 中小型公司風險 － 相關基金可能會投資於中小型公司。由於中小型公司的流通量較低、較容易受經濟狀況轉變影響，以及未來增長
前景亦較為不確定，所以股價可能會較大型公司更為波動。

•	 對沖風險 － 本基金的經理人或相關基金之經理人／投資經理人獲准（但並非必須）採用對沖方法以抵銷市場及貨幣風險。但無法保
證對沖方法將會達到預期之效果。

•	 衍生工具風險 － 與衍生工具相關的風險包括交易對手／信貸風險、流通量風險、估值風險、波動風險及場外交易風險。衍生工具的
槓桿元素／成分可能導致虧損大幅高於本基金及／或相關基金投資於衍生工具的金額。投資於衍生工具可能導致本基金及／或相關
基金蒙受大幅虧損的高風險。

•	 從資本撥款作出分派之風險 － 當本基金所產生之收入並不足夠支付本基金宣佈之分派時，經理人可酌情決定該等分派可能由資本撥
款支付。投資者應注意，從資本撥款支付分派即代表從投資者原先投資本基金之款額或該項原先投資應佔的任何資本增值退回或提
取部分金額。因此，本基金未來可用作投資的資本及資本增值或會減少。本基金作出任何分派均可能導致單位資產淨值即時下跌。
此外，高分派收益並不表示總投資的正或高回報。

How has the fund performed? 本基金過往的業績表現如何？
%

-30

-20

-10

0

10

30

20

 Distribution Units 分派單位

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

- - - - - - - - -13.2 4.4

•	 Past performance information is not indicative of future performance. Investors may not get back the full amount invested.

•	 The computation basis of the performance is based on the last valuation day of the calendar year, NAV to NAV, with dividend 
reinvested.

•	 These figures show by how much the class increased or decreased in value during the calendar year being shown. 
Performance data has been calculated in HKD including ongoing charges and excluding subscription fee and redemption fee 
you might have to pay.

•	 Where no past performance is shown there was insufficient data available in that year to provide performance.

•	 The Manager views “Distribution Units” being the focus class available to retail investors in Hong Kong as the most appropriate 
representative class.

•	 Fund launch date: 1995

•	 Class launch date: 2021
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•	 過去業績資料並不代表將來表現。投資者未必能取回全部投資本金。
•	 業績表現以曆年之最後一個估值日的資產淨值作為基礎，股息會滾存再作投資。
•	 上述數據顯示單位類別價值在有關曆年內的升跌幅度。業績表現以港元計算，當中包括基金的經常性開支，但不包括基金可能向閣

下收取的認購費及贖回費。
•	 如年內沒有顯示有關的業績表現，即代表當年沒有足夠數據用作提供業績表現之用。
•	 經理人視「分派單位」作為本基金可供香港零售投資者認購的核心單位類別為最合適的代表單位類別。
•	 本基金成立日期：1995

•	 單位類別成立日期：2021 

Is there any guarantee? 本基金有否提供保證？
This Fund does not provide any guarantees. You may not get back the full amount of money you invest.
本基金並不提供任何保證。閣下未必能取回全數投資本金。

What are the fees and charges? 投資本基金涉及哪些費用及收費？
◆ Charges which may be payable by you‡ 閣下或須繳付的收費‡

You may have to pay the following fees up to the rate listed below when dealing in the units of the Fund:
閣下買賣基金單位時或須繳付最高可達之費用如下：

Subscription fee (Preliminary charge) 認購費（首次認購費）：	 5% of NAV 資產淨值之5%
Redemption fee (Realisation charge) 贖回費（變現費用）：		  Currently 0% (up to 0.5% of NAV)  
		  現時為0%（最高可達資產淨值之0.5% ）
Switching fee 轉換費：		  1.0% of NAV 資產淨值之1.0%

	 ‡	Please refer to the Explanatory Memorandum of the Fund for the calculation methodology of the relevant charges.
 ‡	請參閱本基金的基金說明書，了解有關收費的計算方法。

◆ Ongoing fees payable by the Fund 本基金須持續繳付的費用
The following expenses will be paid out of the Fund. They affect you because they reduce the return you get on your investments.

以下費用將從基金中扣除，閣下的投資回報將會因而減少。

Management fee 管理費：	 1.25% of NAV p.a. (maximum 2.5%)  
	 每年資產淨值之1.25%（最高可達2.5%）
Trustee fee 信託管理費：	 USD25,000 p.a. (maximum 0.2% of NAV p.a.) 
	 每年25,000美元（最高可達每年資產淨值之0.2%）
Performance fee 表現費：	 N/A 不適用
Administration fee 行政管理費：	 N/A 不適用

◆ Other fees 其他費用
The Fund may charge other fees. Please refer to the ‘FEES, CHARGES AND LIABILITIES’ section in the Explanatory Memorandum 
of the Fund.
本基金或會收取其他費用。請參閱本基金的基金說明書內之「收費、開支及責任」一節。

Additional information 其他資料
•	 You generally buy, redeem or switch units at the Fund’s next-determined net asset value after the Manager or Intermediaries 

receive your request in good order at or before 5.00pm (Hong Kong time) being the dealing cut-off time. The Manager or 
Intermediaries may impose different dealing deadlines for receiving requests from investors.

•	 The net asset value of this Fund is calculated and published on each “dealing day”. In addition, the Manager may, with the 
approval of the Trustee, determine that net asset value shall be calculated on a day which is not a “dealing day”. They are 
available online at am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 Composition of the distributions (i.e. the percentages of distribution being made out of the net distributable income and capital) 
for the last 12 months are available from the Manager upon request and at the website am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 Investors may obtain the past performance information of other classes offered to Hong Kong investors from  
am.jpmorgan.com/hk 1.
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•	 在交易截止時間即下午5時正（香港時間）或之前由經理人或中介人收妥的單位認購、贖回及轉換要求，一般按基金隨後釐定的資產
淨值執行。經理人或中介人設定的交易截止時間可能各有不同，投資者應注意提交要求的截止時間。

•	 本基金在每一「交易日」計算及公布資產淨值。此外，經理人亦可在獲信託管理人批准後決定於並非「交易日」的日子計算資產淨
值。詳情請瀏覽  am.jpmorgan.com/hk 1 。

•	 最近12個月的分派成分（即從可分派收入淨額及資本中支付的百份比），可向經理人索取及在網頁 am.jpmorgan.com/hk 1查閱。
•	 投資者可於 am.jpmorgan.com/hk 1 取得其他向香港投資者銷售的單位類別之過往業績資料。
1	 The website has not been reviewed by the SFC.
1	 此網頁並未經證監會審閱。

Important 重要提示
If you are in doubt, you should seek professional advice.

The SFC takes no responsibility for the contents of this statement and makes no representation as to its accuracy or completeness.

閣下如有疑問，應諮詢專業意見。
證監會對本概要的內容並不承擔任何責任，對其準確性及完整性亦不作出任何陳述。
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PRODUCT KEY FACTS
產品資料概要

JPMorgan Provident Growth Fund
摩根裕盛增長基金

•	 This statement provides you with key information about this product.
•	 This statement is a part of the offering document.
•	 You should not invest in this product based on this statement alone.
•	 本概要提供本基金的重要資料。
•	 是銷售文件的一部分。
•	 請勿單憑本概要作投資決定。

Quick facts 資料便覽
Manager 經理人： JPMorgan Funds (Asia) Limited  摩根基金（亞洲）有限公司

Investment Manager 投資經理人： JPMorgan Asset Management (Asia Pacific) Limited, Hong Kong (internal delegation) 
摩根資產管理（亞太）有限公司，香港（同集團委任）

Trustee 信託管理人： Cititrust Limited  花旗信托有限公司

Ongoing charges over a year
全年經常性開支比率：

Distribution Units 分派單位 1.27%†

Distribution Units – R  分派單位 - R 1.27%†

†	 The ongoing charges figure is based on expenses for the year ended 30 June 2023 and may vary from year 
to year.

† 經常性開支比率是根據截至2023年6月30日的年度費用計算，每年均可能有所變動。

Dealing frequency 交易頻率： Daily 每日

Base currency 基本貨幣： HKD (The class offered in Hong Kong is in HK dollars)  
港元（在香港銷售之類別以港元計價）

Dividend policy 派息政策： Distribution Units and Distribution Units – R - Monthly distribution (discretionary)*
Distributions may be paid out of capital which represents a return or withdrawal of part of the 
amount an investor originally invested or from any capital gains attributable to that original 
investment. Any payments of distributions by the Fund may result in an immediate decrease in 
the net asset value per unit.
分派單位及分派單位 - R － 每月分派（酌情決定）*
分派可能從資本撥款，即代表從投資者原先投資基金之款額或該項原先投資應佔的任何資本增值退
回或提取部分金額。基金作出任何分派均可能導致每單位資產淨值即時下跌。

Financial year end 財政年度終結日：30 June  6月30日

Minimum investment 最低投資額： Distribution Units: Lump-sum (same amount for initial/additional): USD2,000 or its equivalent 
in another currency
Distribution Units – R: Regular Investment Plan: HKD1,000 per month
分派單位：整額（首次及其後每次相同）：2,000美元或其他貨幣之等值 
分派單位 - R：定期投資計劃：每月1,000港元

JPMorgan Funds (Asia) Ltd. may apply a different minimum lump sum investment and/or a different minimum monthly investment.
*	 Any distributions will be reinvested automatically in the subscription of further units of the corresponding Class of units of the Fund, or paid in 

cash provided certain conditions are met. Please refer to the section “DISTRIBUTION POLICY” in the Explanatory Memorandum of the Fund. The 
Manager has the sole and absolute discretion to amend the distribution policy, subject to the SFC’s prior approval and one month’s prior notice to 
the relevant unitholders.

摩根基金（亞洲）有限公司可設定不同的最低整筆投資額及／或不同的最低每月投資額。
*	 任何分派將自動再投資於認購基金相應單位類別的更多單位（或於符合若干特定情況下，以現金分派）。請參閱本基金的基金說明書內之「收益分派

政策」一節。經理人可全權酌情決定修改收益分派政策，惟須獲得證監會事先批准，及須給予相關單位持有人一個月的事先通知。

What is this product? 本基金是甚麼產品？
This is a fund constituted in the form of a unit trust under the laws of Hong Kong.

本基金是一個根據香港法律以單位信託形式組成的基金。

Issued by JPMorgan Funds (Asia) Ltd. 由摩根基金（亞洲）有限公司刊發

April 2024 • 2024年4月
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Product Key Facts - JPMorgan Provident Growth Fund
產品資料概要 - 摩根裕盛增長基金

Objective and investment strategy 目標及投資策略
The investment objective of the Fund is to maximise its long term capital appreciation in Hong Kong dollar terms, while tolerating a 
moderately high level of risks.

The Fund is a fund of funds. The Fund seeks to achieve these investment objectives by investing primarily (at least 70% of its total net 
asset value) in a professionally managed portfolio of interests in collective investment schemes (including exchange-traded funds) 
managed by the Manager or its Connected Persons and passively-managed exchange-traded funds managed by unaffiliated 
management companies (collectively, “Underlying Funds”). 

Other than non-eligible schemes not authorised by the Securities and Futures Commission (“SFC”) (to which the Fund’s aggregate 
exposure shall not exceed 10% of its net asset value) and exchange-traded funds, the Fund will only invest in collective investment 
schemes which are either authorised by the SFC1 or eligible schemes in accordance with the list of recognised jurisdictions 
published by the SFC, provided that investment in any one of such schemes may not exceed 30% of the Fund’s total net asset value 
unless otherwise specified below. The Fund may invest in an Underlying Fund of which the net derivative exposure as defined under 
SFC’s Code on Unit Trusts and Mutual Funds may be more than 50% of the Underlying Fund’s net asset value.

The Fund may invest up to 10% of its net asset value in Underlying Funds which are exchange-traded funds managed by the Manager 
or its connected persons or passively-managed exchange-traded funds managed by unaffiliated management companies. 

The underlying asset mix of the Fund (through investment in the Underlying Funds) will have the majority of investment in global 
equity markets to seek potential higher returns although the Fund may be weighted towards Hong Kong and Asian markets at the 
discretion of the Manager, whilst balancing this with a minority of exposure to fixed income securities to maintain capital value and 
income stability. The Fund invests with no prescribed industry sector or market capitalisation limits for investment by the Underlying 
Funds.

The Fund may acquire financial derivative instruments for both investment and hedging purposes.

Whilst the policy of the Manager is that the non-cash assets of the Fund should be kept invested in pursuit of the stated objectives, 
cash reserves may be held from time to time to protect the Fund’s assets or to meet investment opportunities as they arise.

The Fund may invest up to 40% of its net asset value in the units of JPMorgan SAR Hong Kong Fund, which is an approved pooled 
investment fund by the Mandatory Provident Fund Schemes Authority under the Mandatory Provident Fund Schemes (General) 
Regulation, and was authorised as a unit trust by the SFC1 under the Securities Ordinance of Hong Kong and is now deemed to have 
been authorised as a collective investment scheme under section 104 of the Securities and Futures Ordinance of Hong Kong. The 
investment policy of JPMorgan SAR Hong Kong Fund is to provide investors with long term capital growth in HK dollar terms through 
a portfolio consisting primarily of securities of companies either listed, based, or operating principally in Hong Kong.

1
 	 SFC authorisation is not a recommendation or endorsement of the Underlying Fund nor does it guarantee the commercial merits of the 

Underlying Fund or its performance. It does not mean that the Underlying Fund is suitable for all investors nor is it an endorsement of its 
suitability for any particular investor or class of investors.

本基金之投資目標是盡量提高以港元計算之長期資本增值，同時容許承受中等偏高水平的風險。
本基金為一項基金中之基金。本基金透過主要（即將其總資產淨值至少70%）投資於一個由經理人或其關連人士所管理之集體投資計劃 
（包括交易所買賣基金）及由非關聯管理公司所管理的被動式管理交易所買賣基金（統稱「相關基金」）之權益所組成之專業管理投資
組合，以尋求達致此等投資目標。
除未獲證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可的非合資格計劃（本基金於該等計劃的投資總額不得超逾其資產淨值的10%）及交
易所買賣基金外，本基金將只投資於獲證監會認可1的集體投資計劃或證監會公佈的認可司法管轄區名單內的合資格計劃，惟除非下文另
有註明，否則於任何一個該等計劃的投資不可超過本基金總資產淨值的30%。本基金可投資的相關基金，其衍生工具風險承擔淨額（定
義見證監會《單位信託及互惠基金守則》）可能超過相關基金資產淨值之50%。
本基金可將其資產淨值最多10%投資於由經理人或其關連人士管理的交易所買賣基金或由非關聯管理公司管理的被動式管理交易所買賣基
金。
本基金之有關資產組合（透過投資於相關基金）將大部分投資在全球股票市場，以尋求潛在較高回報，但因應經理人決定可能側重於香
港及亞洲股票市場，同時亦會在固定收益證券上作小部分投資，以確保資本值及收益之穩定性，藉以保持均衡。本基金所投資的相關基
金的投資並無訂明行業界別或市值限制。
本基金可同時為投資及對沖目的取得金融衍生工具。
儘管經理人之政策是本基金應將其非現金資產用作投資以達致既定目標，但仍可不時持有現金儲備以保障本基金之資產或把握所出現之
投資機會。
本基金可將其資產淨值最多40%投資於摩根宜安香港基金的單位。摩根宜安香港基金是經強制性公積金計劃管理局根據《強制性公積金
計劃（一般）規例》認可之匯集投資基金，前為證監會1根據香港《證券條例》認可之單位信託基金，而現在則被視為根據香港《證券及
期貨條例》第104條獲認可之集體投資計劃。摩根宜安香港基金的投資政策乃透過一個主要投資於以在香港上市、以香港為基地或主要在
當地經營之公司證券之投資組合，以提供予投資者長期資本增長（以港元計算）。
1	 證監會認可並非對相關基金作出推介或認許，亦不是對相關基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表相關基金適合所有投資者，或認許相

關基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。
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Product Key Facts - JPMorgan Provident Growth Fund
產品資料概要 - 摩根裕盛增長基金

Use of derivatives 衍生工具的使用
The Fund’s net derivative exposure may be up to 50% of the Fund’s net asset value.
本基金的衍生工具風險承擔淨額可最多達基金資產淨值的50%。

What are the KEY RISKS? 本基金有哪些主要風險？
Investment involves risk.  Please refer to the offering document(s) for details, including the risk factors.
投資涉及風險。請參閱銷售文件所載詳情，包括風險因素。
•	 Investment risk – The Fund’s investment portfolio may fall in value due to any of the key risk factors below and therefore your 

investment in the Fund may suffer losses. There is no guarantee of the repayment of principal.

•	 Risks of investing in the Underlying Funds – The Fund is a fund of funds and will be subject to the risks associated with the 
Underlying Funds. The Fund does not have control of the investments of the Underlying Funds and there is no assurance that the 
investment objective and strategy of the Underlying Funds will be successfully achieved which may have a negative impact to 
the total net asset value of the Fund. The Underlying Funds in which the Fund may invest may not be regulated by the SFC. There 
may be additional costs involved when investing into these Underlying Funds. There is also no guarantee that the Underlying 
Funds will always have sufficient liquidity to meet the Fund’s redemption requests as and when made.

•	 Equity risk – The Fund’s investment (via investing in the Underlying Funds) in equity securities is subject to general market risks, 
whose value may fluctuate due to various factors, such as changes in investment sentiment, political and economic conditions 
and issuer-specific factors.

•	 Emerging markets risk – The Underlying Funds may invest in emerging markets which may involve special considerations and 
increased risks not typically associated with investment in more developed markets, such as liquidity risks, currency risks/control, 
political and economic uncertainties, legal and taxation risks, settlement risks, custody risk and the likelihood of a high degree of 
volatility. 

•	 Concentration risk – The Fund and/or the Underlying Funds may concentrate its investments in the Hong Kong and Asian markets. 
Investors should be aware that the Fund and/or the Underlying Funds are likely to be more volatile than a more broadly diversified 
fund. The value of the Fund and/or the Underlying Funds may be more susceptible to adverse economic, political, policy, foreign 
exchange, liquidity, tax, legal or regulatory event affecting that geographic area.

•	 Small and medium-sized companies risk – The Underlying Funds may invest in small and medium-sized companies. The stock 
prices of small and medium-sized companies may tend to be more volatile than large-sized companies due to a lower degree of 
liquidity, greater sensitivity to changes in economic conditions and higher uncertainty over future growth prospects.

•	 Risks associated with debt securities – the Fund’s investment (via investing in the Underlying Funds) in debt securities are subject 
to the following risks:

•	 Investment grade bond risk – An Underlying Fund may invest in investment grade bonds. Investment grade bonds are 
assigned ratings within the top rating categories by rating agencies (including but not limited to Fitch, Moody’s and/or 
Standard & Poor’s) on the basis of the creditworthiness or risk of default of a bond issue. Rating agencies review, from time 
to time such ratings and bonds may therefore be downgraded in rating if economic circumstances impact the relevant bond 
issues. Downgrading of the bonds may adversely affect the valuation of the relevant bonds and the relevant Underlying Fund 
may also face higher risks of default in interest payment and principal repayment. In the event of the debt instruments held 
by an Underlying Fund being downgraded, the manager of the relevant Underlying Fund will ensure the investment objective 
and policy of the relevant Underlying Fund continues to be complied with and seek to dispose of the downgraded debt 
instruments if necessary. Subject to the market conditions, the manager of the relevant Underlying Fund may or may not be 
able to dispose of the debt instruments that are being downgraded.

•	 Credit risk – If the issuer of any of the securities in which the assets of the Fund and/or the Underlying Funds are invested 
default, the performance of the Fund and/or the Underlying Funds will be adversely affected and the Fund and/or the 
Underlying Funds could suffer substantial loss. For fixed income securities, a default on interest or principal may adversely 
impact the performance of the Fund and/or the Underlying Funds. Decline in credit quality of the issuer may adversely 
affect the valuation of the relevant bonds, the Underlying Funds and the Fund. The credit ratings assigned by credit rating 
agencies are subject to limitations and do not guarantee the creditworthiness of the security and/or the issuer at all times.

•	 Interest rates risk – Interest rates in the countries in which the assets of the Fund and/or the Underlying Funds will be 
invested may be subject to fluctuations. Any such fluctuations may have a direct effect on the income received by the Fund 
and/or the Underlying Funds and their capital value. Bonds are particularly susceptible to interest rate changes and may 
experience significant price volatility. The prices of bonds generally increase when interest rates decline and decrease when 
interest rates rise. Longer term bonds are usually more sensitive to interest rate changes. As a result, investors may get back 
less than they originally invested.
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•	 Sovereign debt risk – Certain Underlying Funds may invest in debt securities (“Sovereign Debt”) issued or guaranteed by 
governments or their agencies (“governmental entities”), which may be exposed to political, social and economic risks. In 
adverse situations, governmental entities may not be able or willing to repay the principal and/or interest when due. Holders 
of Sovereign Debt, including the Underlying Fund, may be requested to participate in the restructuring/rescheduling of 
such debt and to extend further loans to governmental entities. There is no bankruptcy proceeding by which Sovereign Debt 
on which a governmental entity has defaulted may be collected in whole or in part. As a result, investors may get back less 
than they originally invested.

•	 Valuation risk – Valuation of the Underlying Fund’s investments may involve uncertainties and judgmental determinations. 
If such valuation turns out to be incorrect, this may affect the net asset value calculation of the Underlying Fund and in turn 
affect the net asset value of the Fund.

•	 Currency risk – The assets in which the Fund and/or the Underlying Funds are invested and the income from the assets will or may 
be quoted in currencies which are different from their base currency. The performance of the Fund and/or the Underlying Funds 
will therefore be affected by movements in the exchange rate between the currencies in which the assets are held by the Fund 
and/or the Underlying Funds and their base currency. Since the Manager aims to maximise returns in terms of the Fund’s base 
currency, investors whose base currency is different (or not in a currency linked to the Fund’s base currency) may be exposed to 
additional currency risk. The performance of the Fund and the Underlying Funds may also be affected by changes in exchange 
control regulations.

•	 Derivatives risk – Risks associated with derivatives include counterparty/credit risk, liquidity risk, valuation risk, volatility risk and 
over-the-counter transaction risk. The leverage element/component of a derivative can result in a loss significantly greater than 
the amount invested in the derivatives by the Fund and/or the Underlying Funds. Exposure to derivatives may lead to a high risk of 
significant loss by the Fund and/or the Underlying Funds. 

•	 Hedging risk – The Manager of the Fund or the manager/investment manager of the Underlying Funds are permitted, but not 
obliged, to use hedging techniques to attempt to offset market and currency risks. There is no guarantee that hedging techniques 
will achieve their desired result.

•	 Payment of distributions out of capital risk – Where the income generated by a Fund is insufficient to pay a distribution as the Fund 
declares, the Manager may in its discretion determine such distributions may be paid from capital. Investors should note that the 
payment of distributions out of capital represents a return or withdrawal of part of the amount they originally invested or from any 
capital gains attributable to that original investment. As a result, the capital that the Fund has available for investment in the future 
and capital growth may be reduced. Any payments of distributions by the Fund may result in an immediate decrease in the net 
asset value of units. Also, a high distribution yield does not imply a positive or high return on the total investment. 

•	 投資風險 － 本基金的投資組合的價值可能因以下任何主要風險因素而下跌，因此，閣下於本基金的投資可能蒙受損失。概不保證償
還本金。

•	 投資於相關基金的風險－本基金為一項基金中之基金並將承受與相關基金有關的風險。本基金無法控制相關基金之投資，概不保證
相關基金的投資目標及策略將獲達成，這可能對本基金之總資產淨值造成不利影響。本基金可投資的相關基金可能不受證監會監
管。投資於該等相關基金時可能涉及額外之成本。亦不保證相關基金將時刻有足夠的流動資金以應付本基金所提出的贖回要求。

•	 股票風險 － 本基金於股票之投資（透過投資於相關基金）須承受一般市場風險，股票的價值或會因多項因素而波動，例如投資氣
氛、政治及經濟狀況及發行人特定因素的變動。

•	 新興市場風險 － 相關基金可能投資於新興市場，或會涉及投資於已發展市場時一般不會涉及之特殊考慮因素及更高風險，例如流通
量風險、貨幣風險／管制、政治及經濟不明朗因素、法律及稅務風險、結算風險、託管風險，以及可能出現大幅波動。

•	 集中風險 － 本基金及／或相關基金可能集中投資於香港及亞洲市場。投資者應注意本基金及／或相關基金可能較投資範圍廣泛之基
金更為波動。本基金及／或相關基金的價值可能較容易受到影響該地區的不利經濟、政治、政策、外匯、流通量、稅務、法律或監
管事件所影響。

•	 中小型公司風險 － 相關基金可能會投資於中小型公司。由於中小型公司的流通量較低、較容易受經濟狀況轉變影響，以及未來增長
前景亦較為不確定，所以股價可能會較大型公司更為波動。

•	 與債務證券相關的風險 － 本基金（透過投資於相關基金）於債務證券之投資須承受以下風險：
•	 投資級別債券風險 － 相關基金可投資於投資級別債券。投資級別債券是由評級機構（包括但不限於惠譽、穆迪及／或標準普

爾）根據信用可靠性或債券發行的違約風險給予屬於高評級界別的評級。評級機構不時覆核該等評級。倘若經濟環境影響有關
債券發行，該等債券的評級可能因此被下調。債券評級的下調或會對有關債券及有關之相關基金之估值造成不利影響，而有關
之相關基金亦可能面對較高之不獲履行支付利息及償還本金之違約風險。倘若相關基金持有的債務工具的評級被下調，有關相
關基金的經理人將確保繼續遵守有關相關基金的投資目標及政策，並尋求出售被下調評級的債務工具（如必要）。視乎市況，
有關相關基金的經理人未必能出售被下調評級之債務工具。

•	 信貸風險 － 倘若本基金及／或相關基金之資產所投資之任何證券之發行人違約，本基金及／或相關基金之表現將會受不利影響
及本基金及／或相關基金可能須承受重大損失。至於固定收益證券不履行支付利息或本金之責任或會對本基金及／或相關基金
之表現造成不利影響。發行人的信貸質素降低，或會對有關債券、相關基金及本基金之估值造成不利影響。信貸評級機構給予
的信貸評級存在局限，並不保證證券及／或發行人在所有時候的信用可靠性。
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•	 利率風險 － 本基金及／或相關基金之資產所投資的國家之利率可能會有所波動。任何該等波動可能會對本基金及／或相關基金
所得之收益及其資本價值有直接影響。債券特別容易受到利率變動所影響，並且可能承受顯著的價格波動。債券的價格一般會
隨利率下降而上升；隨利率上升而下跌。較長期債券通常對利率變動較為敏感。因此，投資者收回的金額可能低於其原本的投
資額。

•	 主權債務風險 － 若干相關基金可投資於由政府或其代理機構（「政府實體」）發行或擔保之債務證券（「主權債務」），這可
能承受政治、社會及經濟風險。在不利情況下，政府實體未必能夠或願意在到期應付時償還本金及／或利息。主權債務的持有
人，包括相關基金可被要求參與重組／重新安排該項債務，以及向政府實體進一步貸款。概無任何破產法律程序可全部或部分
收回政府實體所拖欠的主權債務。因此，投資者收回的金額可能低於其原本的投資額。

•	 估值風險 － 相關基金的投資估值或會涉及不明朗因素及判定性的決定。倘若該等估值不正確，此可能影響相關基金的資產淨值
計算，進而影響本基金的資產淨值。

•	 貨幣風險 － 本基金及／或相關基金投資之資產及其收益將或可能以與本基金及／或相關基金之基本貨幣不同的貨幣報價。因此，本
基金及／或相關基金之表現將受本基金及／或相關基金所持資產之貨幣兌本基金及／或相關基金之基本貨幣之匯率變動所影響。由
於經理人乃以盡量提高以本基金的基本貨幣計算之回報為目的，故基本貨幣有所不同（或並非與本基金之基本貨幣掛鈎之貨幣）之
投資者可能會承受額外之貨幣風險。本基金及相關基金之表現亦可能因匯率控制規例之改變而蒙受影響。

•	 衍生工具風險 － 與衍生工具相關的風險包括交易對手／信貸風險、流通量風險、估值風險、波動風險及場外交易風險。衍生工具的
槓桿元素／成分可能導致虧損大幅高於本基金及／或相關基金投資於衍生工具的金額。投資於衍生工具可能導致本基金及／或相關
基金蒙受大幅虧損的高風險。

•	 對沖風險 － 本基金的經理人或相關基金之經理人／投資經理人獲准（但並非必須）採用對沖方法以抵銷市場及貨幣風險。但無法保
證對沖方法將會達到預期之效果。

•	 從資本撥款作出分派之風險 － 當本基金所產生之收入並不足夠支付本基金宣佈之分派時，經理人可酌情決定該等分派可能由資本撥
款支付。投資者應注意，從資本撥款支付分派即代表從投資者原先投資本基金之款額或該項原先投資應佔的任何資本增值退回或提
取部分金額。因此，本基金未來可用作投資的資本及資本增值或會減少。本基金作出任何分派均可能導致單位資產淨值即時下跌。
此外，高分派收益並不表示總投資的正或高回報。

How has the fund performed? 本基金過往的業績表現如何？
%
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•	 Past performance information is not indicative of future performance. Investors may not get back the full amount invested.

•	 The computation basis of the performance is based on the last valuation day of the calendar year, NAV to NAV, with dividend 
reinvested.

•	 These figures show by how much the class increased or decreased in value during the calendar year being shown. 
Performance data has been calculated in HKD including ongoing charges and excluding subscription fee and redemption fee 
you might have to pay.

•	 Where no past performance is shown there was insufficient data available in that year to provide performance.

•	 The Manager views “Distribution Units” being the focus class available to retail investors in Hong Kong as the most appropriate 
representative class.

•	 Fund launch date: 1995

•	 Class launch date: 2021

•	 過去業績資料並不代表將來表現。投資者未必能取回全部投資本金。
•	 業績表現以曆年之最後一個估值日的資產淨值作為基礎，股息會滾存再作投資。
•	 上述數據顯示單位類別價值在有關曆年內的升跌幅度。業績表現以港元計算，當中包括基金的經常性開支，但不包括基金可能向閣

下收取的認購費及贖回費。
•	 如年內沒有顯示有關的業績表現，即代表當年沒有足夠數據用作提供業績表現之用。
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•	 經理人視「分派單位」作為本基金可供香港零售投資者認購的核心單位類別為最合適的代表單位類別。
•	 本基金成立日期：1995

•	 單位類別成立日期：2021

Is there any guarantee? 本基金有否提供保證？
This Fund does not provide any guarantees. You may not get back the full amount of money you invest.
本基金並不提供任何保證。閣下未必能取回全數投資本金。

What are the fees and charges? 投資本基金涉及哪些費用及收費？
◆ Charges which may be payable by you‡ 閣下或須繳付的收費‡

You may have to pay the following fees up to the rate listed below when dealing in the units of the Fund:
閣下買賣基金單位時或須繳付最高可達之費用如下：

Subscription fee (Preliminary charge) 認購費（首次認購費）：	 5% of NAV 資產淨值之5%
Redemption fee (Realisation charge) 贖回費（變現費用）：		  Currently 0% (up to 0.5% of NAV) 
		  現時為0%（最高可達資產淨值之0.5% ）
Switching fee 轉換費：		  1.0% of NAV 資產淨值之1.0%

	 ‡	Please refer to the Explanatory Memorandum of the Fund for the calculation methodology of the relevant charges.
 ‡	請參閱本基金的基金說明書，了解有關收費的計算方法。

◆ Ongoing fees payable by the Fund 本基金須持續繳付的費用
The following expenses will be paid out of the Fund. They affect you because they reduce the return you get on your investments.

以下費用將從基金中扣除，閣下的投資回報將會因而減少。

Management fee 管理費： 1.25% of NAV p.a. (maximum 2.5%)  
 每年資產淨值之1.25%（最高可達2.5%）
Trustee fee 信託管理費：	 USD25,000 p.a. (maximum 0.2% of NAV p.a.) 
	 每年25,000美元（最高可達每年資產淨值之0.2%）
Performance fee 表現費： N/A 不適用
Administration fee 行政管理費： N/A 不適用

◆ Other fees 其他費用
The Fund may charge other fees. Please refer to the ‘FEES, CHARGES AND LIABILITIES’ section in the Explanatory Memorandum 
of the Fund.
本基金或會收取其他費用。請參閱本基金的基金說明書內之「收費、開支及責任」一節。

Additional information 其他資料
•	 You generally buy, redeem or switch units at the Fund’s next-determined net asset value after the Manager or Intermediaries 

receive your request in good order at or before 5.00pm (Hong Kong time) being the dealing cut-off time. The Manager or 
Intermediaries may impose different dealing deadlines for receiving requests from investors.

•	 The net asset value of this Fund is calculated and published on each “dealing day”. In addition, the Manager may, with the 
approval of the Trustee, determine that net asset value shall be calculated on a day which is not a “dealing day”. They are 
available online at am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 Composition of the distributions (i.e. the percentages of distribution being made out of the net distributable income and capital) 
for the last 12 months are available from the Manager upon request and at the website am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 Investors may obtain the past performance information of other classes offered to Hong Kong investors from  
am.jpmorgan.com/hk 1.

•	 在交易截止時間即下午5時正（香港時間）或之前由經理人或中介人收妥的單位認購、贖回及轉換要求，一般按基金隨後釐定的資產
淨值執行。經理人或中介人設定的交易截止時間可能各有不同，投資者應注意提交要求的截止時間。

•	 本基金在每一「交易日」計算及公布資產淨值。此外，經理人亦可在獲信託管理人批准後決定於並非「交易日」的日子計算資產淨
值。詳情請瀏覽  am.jpmorgan.com/hk 1 。

•	 最近12個月的分派成分（即從可分派收入淨額及資本中支付的百份比），可向經理人索取及在網頁 am.jpmorgan.com/hk 1查閱。
•	 投資者可於  am.jpmorgan.com/hk 1 取得其他向香港投資者銷售的單位類別之過往業績資料。
1	 The website has not been reviewed by the SFC.
1	 此網頁並未經證監會審閱。
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Important 重要提示
If you are in doubt, you should seek professional advice.

The SFC takes no responsibility for the contents of this statement and makes no representation as to its accuracy or completeness.

閣下如有疑問，應諮詢專業意見。
證監會對本概要的內容並不承擔任何責任，對其準確性及完整性亦不作出任何陳述。
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