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摩根資產管理（香港）（「摩根資產管理（香港）」）
隸屬於摩根資產管理，於香港經營資產管理業務。摩
根資產管理是摩根大通集團及其全球聯屬公司之投資
管理業務的市場推廣名稱。

摩根資產管理（香港）包括：摩根基金（亞洲）有限
公司（「摩根基金（亞洲）」），其截至2022年12月31
日所管理的資產規模達223億美元，並作為摩根基金
（單位信託系列）及摩根公積金基金的經理人；摩根
資產管理（亞太）有限公司（「 摩 根 資 產 管 理
（亞太）」），其截至2022年12月31日所管理的資產
規模達823億美元，經轉授而負起摩根基金（單位信
託系列）及摩根公積金基金的投資管理責任，亦擔任
摩根宜安基金的經理人，也同時為其他互惠基金和獨
立帳戶提供投資管理及顧問服務。

本香港附件補充《氣候相關財務信息披露–摩根資產管
理 2 0 2 3年全球氣候相關財務信息披露報告》 1

（「全球資產管理TCFD報告」，連同本香港附件統稱
「本報告」），應與之一併閱讀。這兩份文件共同構成
按照香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）
刊發之《基金經理操守準則》（2022年8月版）所進行

對氣候相關的信息披露。

今年是我們第二年發表報告。本報告之發表建基於我
們在可持續領域的工作，我們盼能藉本報告就我們對
業務與投資過程中納入氣候相關考慮因素的策略與一
直遞進的承諾提供闡述。鑒於全球氣候變化的規模與
複雜程度，管理具財務重要性的氣候風險及機會，對
我們服務廣大多元客戶群的角色至關重要。

我們將持續蛻變並加強信息披露，以配合行業發展趨
勢及法規監管要求。

誠盼本報告為您提供有用的資訊。

吳家俐女士 

摩根資產管理香港行政總裁
香港基金及機構業務總監

管治

摩根資產管理（亞太）及摩根基金（亞洲）的董事會均由摩根資產管理亞太區首席行政
官陳俊祺先生擔任主席。各董事會的職責是有效監察並管理各自法律實體的業務。摩根
資產管理（亞太）及摩根基金（亞洲）的董事會均每季度開會一次。

董事會依照摩根資產管理的全球架構，對氣候風險及機會實施監察。詳情請參閱
《全球資產管理TCFD報告》的「管治–董事會及委員會監察」部分。具體而言，摩根資
產管理（亞太）及摩根基金（亞洲）的董事會負責監察高級管理層，並對各自法律實體
之業務活動及控制措施提出質詢。監察範圍包括可持續發展相關事務，其中也納入了所
管理基金的氣候風險策略。

可持續投資監察委員會（Sustainable Investing Oversight Committee）（詳情請參閱
下文）對可持續投資的各大關鍵元素，進行持續策略監督、有效決策、審核及保證。針
對氣候相關問題，可持續投資團隊高級管理人員視乎情況向摩根資產管理（亞太）及摩
根基金（亞洲）的董事會提供可持續投資監察委員會有關環境、社會及管治（「ESG」）
納入、目標及表現相關的會議記錄及最新情況。

本文件載列的資料只供参考及訊息披露之用，並不構成投資建議，
或要約出售或招攬要約購買任何證券、投資產品或服務。
投資涉及風險。過去業績並不代表將來表現。投資者不應單憑以上資料作出投資決定。請參閱銷售文件所載詳情，
包括風險因素。本文件由摩根基金（亞洲）有限公司刊發，未經證監會審閱。
© 2023 JPMorgan Chase & Co. 版權所有。不得轉載。

1 該報告摘要一節提供中英文版本，而報告的其他部分只提供英文版本。

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
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管理層 氣候相關風險的管理層問責制依循摩根資產管理全球架構執行。詳情請參閱《全球資產
管理TCFD報告》的「管治–管理層監察」一節。

摩根資產管理於全球架構中，設有亞太區區內管理層，負責管理氣候相關風險。以下列
舉有成員派駐香港的部分重要職能部門：

• 可持續投資團隊：就氣候風險因素向各大投資團隊、客戶團隊及其他企業和商業團
隊提供建議；監察氣候相關代表投票事務；並按盡職治理優先重點界定公司及行業
層面的參與互動。 

• 投資團隊：負責相關基金/策略的業績表現，並對客戶的風險及回報目標作出貢獻，
包括考慮具財務重要性的氣候風險及機會。

• 風險管理團隊：對投資流程提供獨立質詢、監察及審核，包括氣候相關的風險因素。

可持續投資監察委員會亦負責監察及管治摩根資產管理的ESG納入流程。如遇關乎亞太
區的監控措施及風險監察事項須上報，可持續投資監察委員會會將事項上報亞太區業
務控制委員會。如前文所述，摩根資產管理的可持續投資亞太區首席策略師或其代表
會於有需要時，將事項上報摩根資產管理（亞太）和摩根基金（亞洲）董事會。詳情
請參閱《全球資產管理TCFD報告》的「管治–管理層監察」一節。

香港管理會議由摩根資產管理的香港行政總裁主持，摩根資產管理（香港）各業務團隊
及控制部門的總監與會，每季召開一次，探討影響摩根資產管理（香港）業務的問題並
協商解決辦法，包括任何已出現的與氣候有關風險及考慮因素。

摩根資產管理可持續投資亞太區首席策略師或其代表將以常設成員身份出席香港管理
會議，如有需要，會提供氣候相關風險培訓和最新資訊。

亞太區可持續投資團隊亦會就ESG相關主題向員工提供培訓。例如在2023年上半年，
該團隊便為摩根資產管理（香港）的客戶顧問提供了氣候情境分析方面的培訓。

作為董事會監察範圍的一環，摩根資產管理（亞太）及摩根基金（亞洲）董事會的成員
將聽取有關本報告所述涵蓋氣候相關風險的風險管理架構，並按需要，與可持續投資團
隊高級管理人員及亞太區風險管理主管共同審核。

下列駐香港投資團隊主管，為上述董事會現任成員及/或負責就摩根資產管理（亞太）或
摩根基金（亞洲）承擔投資管理責任的基金向董事會提供與氣候相關事務的最新資訊：

• 亞太區股票團隊主管（摩根資產管理（亞太）及摩根基金（亞洲）的董事會成員）
• 亞太區固定收益、貨幣及商品團隊主管（摩根資產管理（亞太）董事會成員）
• 亞太區流動資金團隊主管
• 亞太區多元資產管理團隊主管

另外，摩根資產管理的亞太區風險管理主管以常設受邀者身份出席董事會會議，亦正如
《全球資產管理TCFD報告》的「風險管理」一節所述，負責獨立風險監察及質詢，其中
包括向摩根資產管理（亞太）及摩根基金（亞洲）董事會所提呈的氣候相關事項。

摩根資產管理可持續投資亞太區首席策略師或其委任代表，亦以常設受邀者身份出席董
事會會議，並提供氣候及其他ESG風險的培訓與最新資訊，如有需要，亦會提呈亞太區
業務控制委員會（APAC Business Control Committees）及香港管理會議（Location 
Management Meeting）（詳情請參閱下文）所上報事項。

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
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策略（包括盡職治理
及參與互動）

為辨別及評估氣候風險及機會的影響，摩根資產管理（香港）採納了摩根資產管理在全
球實施的策略。其中，對依照摩根資產管理管治流程下所定爲有納入ESG的主動管理策略
，我們在投資決策中有系統地評估具財務重要性的ESG因素，包括氣候相關風險，以達到
管理風險並提高長期回報的目標。如需更多資訊，請參閱《全球資產管理TCFD報告》的
「策略」一節。

作為摩根資產管理之參與互動政策的一環，我們設於香港的投資盡職治理團隊由摩根
資產管理永續投資團隊的投資盡職治理 (除日本外亞洲市場) 主管領導，負責與被投資
公司展開參與互動，積極鼓勵該等公司加強披露ESG及氣候相關資料。這些參與互動包
括鼓勵面對氣候相關風險的公司提供其脫碳規劃的詳情，以及改善氣候變化風險披露
；至於有計劃透過氣候機會而創造商機的公司，則鼓勵他們展現自身的競爭優勢。此
外，股東會表決亦屬表達意見的重要途徑，如我們認為應鼓勵所投資企業管理層改善
企業實際面臨的氣候風險之管理，我們會相應地對相關議案表決。如需更多資訊，請
參閱《全球資產管理TCFD報告》的「策略–在我們的投資盡職治理中考慮氣候」部分以
及《摩根資產管理2022年投資盡職治理報告》。

與一間香港上市公司就氣候相關內容進行參與互動的例子：

我們與一間從事天然氣供應業務的香港上市公司（「甲公司」）就其氣候報告進
行參與互動，其中特別關注其範疇3排放量和情境分析。我們建議甲公司加以改善
的其他範疇，包括增加與ESG相關的關鍵業績指標（KPI）披露，其中涵蓋了行政
人員薪酬、提高董事會多元性及加強董事會獨立程度。

在最新一份於2022年發表的ESG報告中，甲公司兌現承諾，匯報了商務旅行排放
量（15個範疇3類別之一）。即使數字很低（佔範疇1+2的0.3%），但不失為一個
好開始。透過彼此的參與互動，我們了解到甲公司已在統計其餘範疇3排放量的數
據，並計劃在下一份報告中予以匯報。該公司亦預料會在2023年披露其內部碳價
格和甲烷排放量信息。甲公司亦透露，其目標是在2030年之前將綜合能源業務
（IEB）之能源產生設施的溫室氣體排放強度減少48%（相比2019年的強度），我
們對此也表示歡迎。

至於情景分析方面，甲公司用了較多時間進行。我們明白，甲公司正在考慮的一個
重要參考資料來源，是《科學為本目標倡議》（Science-Based Targets Initiative）
石油與天然氣板塊的指引方法。用於設定目標的該板塊指引方法目前仍處於開發
階段。現階段，我們將繼續與甲公司就其達成減少排放強度目標的進度進行參與
互動。

摩根資產管理亦不斷開發一系列超越ESG納入、專屬的可持續投資解決方案，大部分透
過基於可持續相關條件（不論是否具財務重要性）來對產品組合進行篩選或傾向。2022
年，我們引入以可持續基建為主題策略，並將其成立為一個香港單位信託基金；該基金
已向證監會註冊為ESG基金2。而在2023年，我們改進了摩根明日趨勢多元基金的投資策
略，亦將其向證監會註冊為ESG基金2。

2 證監會的認可並不代表對基金的推介或認許，亦不保證基金的商業利弊、ESG特性或其表現。
 證監會的認可不代表該基金適合所有投資者或認許基金適合任何個別投資者或投資者類別。
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https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/investment-stewardship-report.pdf
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指標及目標 摩根資產管理（香港）是摩根資產管理在全企業採納之指標及目標的一環，該等指標及
目標評估企業在管理氣候相關風險上的進度。詳情請參閱《全球資產管理TCFD報告》的
「指標及目標」一節。

根據證監會規定，針對由摩根資產管理（香港）負責其整體運作的基金（「範圍內基金」）
，摩根資產管理（香港）會於範圍內基金的財政年度末，按各基金持倉，計算基金的投
資組合碳足跡。這些投資組合碳足跡載於本文件的《附錄》。

用於計算投資組合碳足跡的方程式（請見下文）符合證監會及碳會計金融機構夥伴關係
（PCAF）的推薦方法。該指標識別投資組合所持投資的範疇1和範疇2溫室氣體排放量，
並於投資組合層面予以披露。

目前，摩根資產管理採用氣候數據供應商Trucost所提供的碳足跡數據，以計算投資組
合中公開股票及企業債券的碳排放；至於主權債務方面，則採用另一家氣候數據供應商
MSCI所提供的數據。當無排放量數據時，便會以由Trucost排放量估計模型和內部排放
量數據缺口填補方法共同組成的分層方針來填補；後者採用行業/子行業平均數據進行
估算。詳情請參閱《全球資產管理TCFD報告》的「指標及目標–填補排放量數據缺口」
一節。
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風險管理 摩根資產管理（香港）亦採用摩根資產管理的集團內部控制架構，設多道防線管理客戶
投資組合的風險。該等防線互相合作，但職責分明，以監察與氣候有關的風險等業務範
疇。如需更多資訊，請參閱《全球資產管理TCFD報告》的「風險管理」一節。

2022年，摩根資產管理在全球推出可持續投資風險監察框架，以監察重大的ESG指標及
摩根資產管理策略的投資過程中考慮到該等指標的情況。 摩根資產管理（香港）亦包含
於該框架範圍內。公司會每季度審核一次監察成果，以判斷重大異常值並向高級管理層
上報。

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/sustainable-investing/tcfd-report.pdf
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附錄 - 投資組合碳足跡
財政年度末為2023年6月30日的範圍內基金

關於摩根公積金計劃的投資組合碳足跡，請參閱上列摩根公積金基金的投資組合碳足跡。各基金代表一個摩根公積金計
劃的投資組合。

基金名稱 
投資組合碳足跡  投資組合覆蓋
(噸CO2e/百萬美元投資額)  (%所管理資產)

摩根公積金基金
摩根公積金均衡基金 95.21 86.59

摩根公積金平穩基金 97.59 82.62

摩根公積金歐洲基金 81.44 100.00

摩根公積金國際債券基金 117.91 71.70

摩根公積金大中華基金 19.38 100.00

摩根公積金增長基金 84.23 92.39

摩根公積金高增長基金 73.39 98.55

摩根公積金港元貨幣基金 56.98 99.36

摩根公積金香港基金 87.29 100.00

摩根公積金保守基金 78.28 84.48

摩根公積金美元貨幣基金 2.07 100.00

摩根宜安基金
摩根宜安歐洲基金 81.44 100.00

摩根宜安美洲基金 28.62 100.00

摩根宜安亞洲債券基金 374.66 90.23

摩根宜安國際債券基金 117.91 71.70

摩根宜安亞洲基金 102.04 100.00

摩根宜安環球新興市場基金 118.25 100.00

摩根宜安大中華基金 19.38 100.00

摩根宜安港元債券基金 133.26 78.08

摩根宜安香港基金 87.29 100.00

摩根宜安日本基金 59.95 100.00

摩根宜安投資等級企業債券基金 100.32 100.00

截至2023年6月30日止

2023年11月
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附錄 - 投資組合碳足跡
財政年度末為2023年9月30日的範圍內基金

基金名稱 
投資組合碳足跡  投資組合覆蓋
(噸CO2e/百萬美元投資額)  (%所管理資產)

摩根基金（單位信託系列）
摩根東協基金 74.03 100.00

摩根亞洲股息基金 85.75 100.00

摩根亞洲增長基金 24.61 100.00

摩根亞洲小型企業基金 65.63 100.00

摩根亞洲總收益債券基金 253.32 92.80

摩根澳洲基金 174.78 100.00

摩根中國A股機會基金 47.58 100.00

摩根中國入息基金 155.27 90.06

摩根中國先驅A股基金 47.83 100.00

摩根歐洲市場高收益債券基金 124.45 100.00

摩根歐洲市場策略股息基金 136.05 97.58

摩根全天候組合基金 76.99 86.19

摩根明日趨勢多元基金 48.29 93.42

摩根國際債券基金 129.65 69.19

摩根環球投資級別債券基金 96.87 53.93

摩根印尼基金 297.26 100.00

摩根日本（日圓）基金 29.00 100.00

摩根南韓基金 127.79 100.00

摩根馬來西亞基金 180.43 100.00

摩根貨幣基金－港元 15.80 97.66

摩根全方位均衡基金 103.19 85.73

摩根全方位入息基金 115.36 88.77

摩根太平洋證券基金 30.60 100.00

摩根太平洋科技基金 49.61 100.00

摩根菲律賓基金 154.58 100.00

摩根可持續基建基金 96.00 100.00

摩根泰國基金 238.64 100.00

摩根越南機會基金 413.59 100.00

摩根印度基金 450.99 100.00

摩根印度小型企業基金 55.09 100.00

截至2023年9月30日止

2023年11月
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