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As 50 empresas com o melhor retorno anual no mundo
Pais ou região de cotização, MSCI All Country World Index 

Setores de crescimento global
Jan. 2015 = 100, retornos totais, R$

0

200

400

600

800

1.000

1.200

'15 '17 '19 '21 '23

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

'02 '05 '08 '11 '14 '17 '20 '23

Brasil ME exc. Brasil MD exc. EUA EUA

Índice

Retorno 

anualizado

Crescimento EUA 29,2%

Tecnologia Ásia exc. Japão 25,3%

Artigos de luxo Europa 21,5%

Biotecnologia Europa 18,9%

Brasil 5,1%

CDI 3,8%



GTM U.S

.



2 0 15 2 0 16 2 0 17 2 0 18 2 0 19 2 0 2 0 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 4 Ac um. AnnualAnua liza do

R enda var. 

M D *

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

M E*

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

M D *

R enda var. 

M E*

R enda var. 

M D *
C aixa (C D I)

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

M D *

R enda var. 

M D *

R enda var. 

M D *

48,4% 38,9% 40,4% 15,0% 33,3% 53,3% 31,2% 12,4% 22,3% 51,6% 532,0% 20,2%

H igh yield 

EUA *

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

R enda var. 

B rasil

H igh yield 

EUA *

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

M D *

H igh yield 

EUA *
C o rp. B rasil

T í t . púb. B R  

pref ixado s

H igh yield 

EUA *

H igh yield 

EUA *

H igh yield 

EUA *

42,2% 24,8% 26,9% 14,4% 31,6% 50,4% 12,9% 10,6% 16,5% 37,6% 284,7% 14,4%

R enda var. 

M E*

T í t . púb. B R  

pref ixado s

R enda var. 

M D *

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

R enda var. 

M E*

H igh yield 

EUA *
C o rp. B rasil

T í t . púb. B R  

pref ixado s

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

R enda var. 

M E*

R enda var. 

M E*

R enda var. 

M E*

27,1% 23,4% 25,4% 13,1% 23,4% 38,3% 6,9% 8,8% 16,1% 37,4% 245,3% 13,2%

C o rp. B rasil
A lo cação  de 

at ivo s

A lo cação  de 

at ivo s

T í t . púb. B R  

pref ixado s

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

A lo cação  de 

at ivo s

R enda var. 

M E*

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

R enda var. 

M D *
C aixa (C D I)

A lo cação  de 

at ivo s

A lo cação  de 

at ivo s

13,5% 17,3% 15,3% 10,7% 23,0% 11,6% 4,9% 6,4% 14,5% 10,9% 190,0% 11,2%

C aixa (C D I) C o rp. B rasil
T í t . púb. B R  

pref ixado s

A lo cação  de 

at ivo s

H igh yield 

EUA *

T í t . púb. B R  

pref ixado s
C aixa (C D I)

R enda var. 

B rasil

A lo cação  de 

at ivo s

A lo cação  de 

at ivo s

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

13,2% 16,1% 15,2% 10,0% 18,7% 6,7% 4,4% 4,7% 14,1% 8,7% 169,6% 10,4%

A lo cação  de 

at ivo s
C aixa (C D I)

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

C o rp. B rasil
A lo cação  de 

at ivo s

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

A lo cação  de 

at ivo s

A lo cação  de 

at ivo s
C aixa (C D I) C o rp. B rasil C o rp. B rasil C o rp. B rasil

13,2% 14,0% 12,8% 9,1% 16,1% 6,4% 2,6% 4,5% 13,0% 8,4% 163,9% 10,2%

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

H igh yield 

EUA *
C o rp. B rasil

R enda var. 

M D *

T í t . púb. B R  

pref ixado s
C o rp. B rasil

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

H igh yield 

EUA *
C o rp. B rasil

T í t . púb. B R  

pref ixado s

T í t . púb. B R  

pref ixado s

T í t . púb. B R  

pref ixado s

8,9% -3,6% 11,7% 7,3% 12,0% 5,3% -1,3% -15,8% 12,2% 1,9% 155,1% 9,8%

T í t . púb. B R  

pref ixado s

R enda var. 

M E*
C aixa (C D I) C aixa (C D I) C o rp. B rasil

R enda var. 

B rasil

T í t . púb. B R  

pref ixado s

R enda var. 

M D *

H igh yield 

EUA *

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

C aixa (C D I) C aixa (C D I)

7,1% -8,2% 10,0% 6,4% 8,6% 2,9% -2,0% -22,0% 4,4% -2,4% 141,9% 9,2%

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

M D *

H igh yield 

EUA *

R enda var. 

M E*
C aixa (C D I) C aixa (C D I)

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

M E*

R enda var. 

M E*

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

B rasil

R enda var. 

B rasil

-13,3% -11,0% 9,6% 0,2% 6,0% 2,8% -11,9% -23,9% 1,4% -10,4% 140,5% 9,2%

2015-2024



GTM U.S

.



13,1%

9,8%

5,7% 5,6%
4,4%

1,3%

8,8%

8,8%

8,8% 8,8%

8,8%

8,8%

21,9%

18,6%

14,5% 14,4%

13,2%

10,1%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

Renda var.
EUA

Renda var.
global

Renda var.
MD exc.

EUA

Renda fixa
HY EUA

Renda var.
ME

Renda fixa
Agg. EUA

Retornos dos ativos brasileiros
Retornos anualizados de 10 anos (2015-2024)

Retornos dos ativos internacionais sem hedge cambial
Retornos anualizados de 10 anos (2015-2024)

Retorno de ativos brasileiros (R$)
Retorno de ativos internacionais (US$)

Retorno da moeda

Retorno sem hedge cambial (R$)

10,4% 10,2% 9,9% 9,8%
9,2% 9,2%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

Tít. púb. BR
indexados ao

IPCA

Corp. Brasil Multimercado Tít. púb. BR
prefixados

Caixa (CDI) Renda var.
Brasil



GTM U.S

.



1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

'01 '03 '05 '07 '09 '11 '13 '15 '17 '19 '21 '23

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

65%

1 2 3 4 5 6

D
ív

id
a

 c
o

m
o

 %
 d

o
 P

IB

US$/BRL

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%

EUA*

Zona do Euro

China

Peru

Japão

Índia

México

Chile

Rússia

Colômbia

Brasil

Turquia

O real em perspectiva histórica
US$/R$

2003-2008:

Aumentos das

taxas de juros pelo Fed

e período de juros 

elevados no Brasil

2009-2011: Crise financeira global/

Queda de juros nos EUA

2014-2016:

Crise política e econômica 

no Brasil/ Vitória do Trump 

nos EUA 

2017-2020

Recuperação modesta da

economia brasileira/ Eleição do 

Presidente Bolsonaro em 2018 

dez. 2024:

6,18

2020:

COVID-19/ Queda dos 

preços de commodities

Deterioração fiscal e a moeda
US$/R$, dívida como % do PIB, Jan. 2000 – Dez. 2024

Retornos das moedas globais
Spot por US$, 2015-2024, volatilidade e retornos anualizados

Volatilidade de 10 anos 

Retorno de 10 anos 

2024

O real mais forte 

prejudica os retornos 

internacionais

O real mais fraco 

ajuda os retornos 

internacionais

+151%

-61%

29%

-46%

-7%

-41%



GTM U.S

.



57%

59%

61%

63%

65%

67%

69%

71%

73%

75%

'01 '03 '05 '07 '09 '11 '13 '15 '17 '19 '21 '23

Média de 20 anos: 62,9%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Comércio mundial

PIB global

Faturamento comercial

Reservas em moeda

Dívida externa

Reivindicações bancárias inter.

Tít. internacionais

Turnover de deriva. de taxa de juros

Turnover de câmbio

Pagamentos SWIFT

Participação do dólar nas reservas oficiais de moeda 

estrangeira
% das reservas globais

Ativos das reservas dos bancos centrais em dólares
US$ como % do total

Participação do dólar dos EUA nos mercados globais
% Participação dos EUA

Participação do US$ 

em mercados globais

Right: Change CDI index

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

'09 '10 '11 '12 '13 '14 '15 '16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24*

USD EUR JPY GBP RMB CAD AUD CHF OtherOutras



GTM U.S

.



23%

19%19%

11%

-7%

25%

19%

13%

17%

22%
21%

14%

19%20%

1%

23%

15%

18%

-5%

23%

18%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

'04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22 '24

-1%

-9%

1%

-11%

10%

-13%

6%

18%

21%

33%

23%

51%

-12%

15%14%

24%

46%

22%

-11%

7%

44%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

'04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22 '24

lnvestimento internacional sem hedge cambial
50/50 S&P 500 e Bloomberg U.S. Aggregate, retorno total

Retorno de ativos offshore (US$)

Retorno da moeda

Retorno sem hedge cambial (R$)

Retorno de ativos offshore (US$)

Diferencial de taxa de juros

Retorno com hedge cambial (R$)

Investimento internacional com hedge cambial
50/50 S&P 500 e Barclays U.S. Aggregate, retorno total

Retorno 

anualizado Vol.

Carteira 50/50 

com hedge
7,2% 8,8%

Retorno 

anualizado Vol.

Carteira 50/50 

sem hedge
6,5% 19,6%



GTM U.S

.



100

110

120

130

140

150

160

170

180

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

'15 '17 '19 '21 '23 '25
70

100

130

160

190

220

250

'15 '16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24

CDI nominal CDI real CDI em US$

Inflação (ano contra ano)

Retornos acumulados do CDI
Nominal vs. real vs. US$, 100 = jan. de 2015

Right: Change CDI index

142%

38%

4%

Inflação do CPI headline
Retornos acumulados e ano contra ano, indexado a 100 em jan. de 2015

Inflação (acumulada)

Média: 6% a/a

75%



GTM U.S

.



13,9% 13,9%
13,1% 12,8%

12,0%
11,1%

2,7%

2,7%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

Renda muito baixa Renda baixa Renda média baixa Renda média Renda média alta Renda alta

Impacto do câmbio na cesta de bens e serviços

Impacto do câmbio nos gastos no exterior
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Por diferentes faixas de renda no período entre julho de 2006 a junho de 2024
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Dispersão de retorno do gestores de 20 anos e crescimento de capital
Por tipo de ativo, retornos totais anualizados, crescimento de $1.000 investidos há 20 anos*
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Crescim. de $1.000 investidos com o gestor do decil inferior

Crescim. de $1.000 investidos com o gestor do decil superior
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$3.715

Retorno acumulado do gestor do decil 
superior em relação ao decil inferior
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S&P 500: Quedas dentro do ano X retornos para o ano calendário
Moeda local, média de quedas dentro do ano de -14,1% (mediana -10,3%), e retornos anuais positivos em 34 de 45 anos

Ibovespa: Quedas dentro do ano X retornos para o ano calendário
Moeda local, média de quedas dentro do ano de -24,8% (mediana -21,8%), e retornos anuais positivos em 15 de 25 anos
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Retornos do S&P 500
Desempenho de um investimento de US$10.000 entre 1 de jan. de 2000 e 31 de dez. de 2024, retorno total anualizado

Sete dos 10 melhores dias ocorreram

em até duas semanas após os 10 piores dias

Variação do retorno de ações, títulos de dívida e da carteira combinada EUA
Retorno total anual, 1950-2024
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O programa Market Insights fornece dados e comentários abrangentes sobre os mercados globais sem referência a produtos. Criado como uma ferramenta para ajudar

os clientes a compreender os mercados e fornecer apoio para a tomada de decisões de investimento, o programa explora as implicações dos dados econômicos atuais,

além das mudanças nas condições de mercado.

Em relação ao MiFID II, os programas JPM Market Insights e Portfolio Insights são comunicações de marketing e não estão no escopo dos requerimentos MiFID II /

MiFIR relacionados a pesquisa de mercado. Ainda, os programas citados, como pesquisa não independente, não foram preparados de acordo com os requisitos legais

concebidos para promover a independência da pesquisa de investimento, nem estão sujeitos a qualquer proibição de negociação antes da disseminação da pesquisa

de investimento.

Este documento é um comunicado geral com finalidade unicamente informativa. O material tem natureza educacional e não foi produzido com o intuito de servir como

recomendação para produtos ou estratégias de investimento em qualquer jurisdição. O J.P. Morgan Asset Management e suas subsidiárias não se comprometem a

participar de quaisquer transações aqui mencionadas. Todos os exemplos utilizados são genéricos, hipotéticos e somente para fins ilustrativos. Este material não

contém informações suficientes para apoiar uma decisão de investimento. Além disso, os usuários devem fazer uma avaliação independente dos aspectos legais,

regulatórios, fiscais, de crédito e contábeis e determinar, juntamente com seus próprios consultores, se os investimentos mencionados neste documento são

apropriados para seus objetivos. Os investidores devem se certificar de que obtiveram todas as informações relevantes disponíveis antes de realizar qualquer

investimento. Previsões, números, opiniões ou técnicas de investimento aqui contidas têm propósito exclusivamente informativo, e são baseados em certas premissas e

condições do mercado atual, estando sujeitos a alterações sem aviso prévio. Todas as informações aqui apresentadas são consideradas exatas no momento em que

foram produzidas, mas não garantimos sua exatidão, nem assumimos a responsabilidade por quaisquer erros ou omissões. É importante saber que investir envolve

riscos, que o valor do investimento e a receita dele advinda pode flutuar de acordo com as condições do mercado e as taxas contratadas, e os investidores podem não

recuperar todo o montante investido. Performance passada não é garantia de retornos futuros.

J.P. Morgan Asset Management é a marca da divisão de gestão de ativos do JPMorgan Chase & Co. e afiliadas no mundo.

Este material foi preparado por Gabriela Santos, Marina Valentini e Mary Park Durham.

De acordo com o que é permitido por lei, podemos gravar chamadas telefônicas e monitorar comunicações eletrônicas para cumprir nossas obrigações legais,

regulamentares e políticas internas. Os dados pessoais serão coletados, armazenados e processados pelo J.P. Morgan Asset Management de acordo com nossa

política de privacidade disponível em https://am.jpmorgan.com/global/privacy.

https://am.jpmorgan.com/global/privacy


Este comunicado é publicado pelas seguintes entidades:

Nos Estados Unidos, por J.P. Morgan Investment Management Inc. ou J.P. Morgan Alternative Asset Management, Inc., ambos regulados pela Securities and Exchange

Commission; na América Latina, para uso apenas do destinatário, por entidades locais do J.P. Morgan. No Canadá, apenas para uso de clientes institucionais, por

JPMorgan Asset Management (Canada) Inc., que é um Portfolio Manager registrado e Market Dealer isento em todas as províncias e territórios canadenses, exceto

Yukon, e também é registrado como Investment Fund Manager em British Columbia, Ontário, Quebec e Newfoundland e Labrador. No Reino Unido, por JPMorgan

Asset Management (UK) Limited, que é autorizado e regulado pelo Financial Conduct Authority; em outras jurisdições europeias,por JPMorgan Asset Management

(Europe) S.à r.l.Na Ásia-Pacífico (“APAC”), pelas entidades a seguir e nas respectivas jurisdições em que são reguladas: JPMorgan Asset Management (Asia Pacific)

Limited, ou JPMorgan Funds (Asia) Limited, ou JPMorgan Asset Management Real Assets (Asia) Limited, cada um dos quais é regulamentado pela Securities and

Futures Commission of Hong Kong; JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited (Co. Reg. No. 197601586K), essa publicidade ou publicação não foi revisada

pelo Monetary Authority of Singapore; JPMorgan Asset Management (Taiwan) Limited; JPMorgan Asset Management (Japan)Limited, que é membro do Investment

Trusts Association, Japão, e Japan Investment Advisers Association, Type II Financial Instruments Firms Association e Japan Securities Dealers Association e é

regulado pelo Financial Services Agency (registro “Kanto Local Finance Bureau (Financial Instruments Firm) No. 330”); na Austrália, para clientes de varejo apenas

como definido pela section 761A e 761G do CorporationsAct 2001 (Commonwealth), por JPMorgan Asset Management (Australia) Limited (ABN 55143832080) (AFSL

376919). Para todos os mercados em APAC, apenas ao destinatário.

Para E.U.A apenas: se você é uma pessoa com deficiências e precisa de auxílio para visualizar este material, entre em contato com 1-800-343-1113.

Copyright 2024 JPMorgan Chase & Co. Todos os direitos reservados.
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