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Ativos alternativos nas carteiras

Retorno de uma carteira 60/40 e correlacdes entre acoes e

titulos
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Composicgao do retorno anual de uma carteira 60/40
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Correl. entre S&P 500 e Tits. Tesouro EUA em 10 anos

Correl. em faixas moveis de 12 meses com base nos retornos totais mensais
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Fonte: Bloomberg, BLS, FactSet, Haver Analytics, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) A carteira 60/40 esta com 60% investido no indice S&P 500 Total Return e 40% investido no indice Bloomberg U.S. Aggregate Total Return.

(Dir.) Dados de 2026 s&o do 2T26. **Média simples da variagdo percentual do CPl headline em relagdo ao ano anterior durante cada periodo. Para
os dados da inflagdo do més atual, utilizamos os numeros do CPI headline até que os dados mais recentes estejam disponiveis. O desempenho

passado n&o € um indicador confiavel de retorno atual e futuro.
Guide to Alternatives.Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Ativos alternativos nas carteiras

Ativos alternativos: Correlacoes, retorno e yields

Caa [ M| 8)

Correlagoes, retorno e yields
Correlagdes de 10 anos e retorno total anualizado de 10 anos, 2T16-1T26

20% o

. Imobiliario Tamanho da bolha = yield

. Outros ativos reais

[l Mercados privados 3%

[l Hedge funds @ Venture Capital

0,
2 15% ® 0%
g @ Frivate equity
o
e
3
o Transportes Private credit
°
_g 10%
w Infraestrutura
g /
©
0 o
° Hedge funds
2 Hedge funds de direcionais
€ 5o @ retorno absoluto
Florestas
Comerciais
Imobiliario
O% T T T T T T T T
-0,6 -0,4 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0

Correlagao em janelas méveis de 10 anos com carteira 60/40

Fonte: Burgiss, Cliffwater, FactSet, MSCI, NCREIF, PivotalPath, J.P. Morgan Asset Management.

Todas as categorias séo globais, exceto florestas comerciais e private credit, que sdo Correlagées EUA baseadas no retorno trimestral no periodo indicado. A carteira 60/40 é
composta por 60% de acdes e 40% de titulos de divida. Acdes séo representadas pelo S&P 500 Total Return Index. Titulos s&o representados pelo Bloomberg U.S. Aggregate Total
Return Index. Os retornos anualizados de 10 anos séo calculados com base no periodo indicado. “Hedge funds de retorno absoluto” representam retornos ponderados por ativos
dos indices PivotalPath Global Macro e Relative Value. “Hedge funds direcionais” representam retornos ponderados por ativos dos indices PivotalPath Credit, Equity Diversified e
Event Driven. Direct lending utiliza yields do Cliffwater Direct Lending Index. Todos os outros indices e dados para retornos e yields de classes de ativos alternativos séo descritos
nas paginas 12 e 18 do Guide to Alternatives, com base nos dados mais recentes disponiveis. Os retornos de transportes séo ilustrados sem alavancagem e podem ser aprimorados
com a adi¢céo de alavancagem.O desempenho passado ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Ativos alternativos nas carteiras

Retorno dos ativos alternativos vs. carteiras selecionadas

(Gra | m
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Fonte: Bloomberg, Burgiss, Cliffwater, Commodity Research Bureau, FactSet, MSCI, NCREIF, PivotalPath, J.P. Morgan Asset Management.
Private equity: MSCI Global Buyout Closed-End Fund Index. Venture Capital: MSCI Global Venture Capital Closed-End Fund Index. Hedge funds: PivotalPath Composite Index.
Retornos de transportes séo derivados de um indice J.P. Morgan Asset Management, em base nao alavancada e podem ser aprimorados adicionando alavancagem. Private credit:
Cliffwater Direct Lending Index. Infraestrutura Global (Infra.): MSCI Global Private Infrastructure Asset Index. Florestas Comerciais: NCREIF Timberland Property Index (U.S.). Ouro:

Preco spot composto (USD/onca troy). A carteira 50/30/20 consiste em peso de 50% em renda variavel EUA, 30% em renda fixa e 20% em alocacéo de ativos alternativos com peso
igual composto das outras nove classes de ativos alternativos no grafico. As carteiras séo rebalanceadas no inicio do ano. A carteira 60/40 é composta por 60% de renda variavel e J P Morgan
L] L]

26% 8.0% 1.6% - 0.8% 7.8% 16.1%
Venture
Capital

-20.6%

Timbe riand 60/40 Portfolio Timbe riand Real Estate 60/40 Portfolio Timbe rla nd

3.6% -2.6% 1.3% -5.7% -2.6% 2.4%

40% de renda fixa. A renda variavel tanto na carteira 60/40 como na 50/30/20 é representada pelo S&P 500 Total Return Index. A renda fixa tanto na carteira 60/40 como na

50/30/20 ¢ representada pelo Bloomberg U.S. Aggregate Total Return Index. O retorno anualizado (Anualizado) e a volatilidade (Vol.) representam o periodo de 40 trimestres

encerrado em 31/12/2025. A volatilidade é calculada como o desvio padrao anualizado dos retornos trimestrais. O desempenho passado nao é um indicador confiavel de retorno

4 encerrado e ASSET MANAGEMENT
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.
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Correlacdes dos mercados publicos e privados Caa | mi | n)

Correlagoes dos mercados publicos e privados
Retornos trimestrais

Titulos Rendavar.  Imob. core Imob.  Imob. core |nfraestr. . | .. Venture  Private Renda var. Valor
2T08 - 1T26 Globais  global EUA core APAC  core global Transportes Madeira Private Credit Capital Equity Long/Short relativo Macro
Europa*

Tit. globais de divida J Correlacéo baixa _Correlagéo alta

Renda var. global

Ativos

Imob. core EUA

Imob. core Europa*

Real estate
global

Imob. core APAC

Infraestr. core global

Transportes

Madeira

Ativos reais

Private credit

Venture Capital

Mercados
privados

Private equity

Renda var. Long/Short

Valor relativo

Macro

Fonte: Bloomberg, Burgiss, Cliffwater, MSCI, NCREIF, PivotalPath, J.P. Morgan Asset Management.

Core RE Europa inclui a Europa continental. RE: real estate. Renda variavel global: MSCI AC World Index. Tit. globais de divida: Bloomberg Global Aggregate Index. Imob.

nucleo EUA: NCREIF Property Index - componente Open End Diversified Core Equity. Core real estate Europa: MSCI Global Property Fund Index — Continental Europe.

Core real estate Asia-Pacifico (APAC): MSCI Global Property Fund Index - Asia-Pacific. Infraestrutura Global (Infra.): MSCI Global Private Infrastructure Asset Index.

Retornos de transportes séo derivados de um indice do J.P. Morgan Asset Management. Madeira: NCREIF Timberland Property Index (U.S.). Private credit: Cliffwater J.P Morgan
Direct Lending Index. Retornos de Private Equity e Venture Capital sdo ponderados pelo tempo, dados da Burgiss. Hedge Funds séo dados do PivotalPath. Todos os

coeficientes de correlagéo séo calculados com base no retorno total trimestral para o periodo indicado. Retornos denominados em dolares. O desempenho passado ASSET MANAGEMENT
ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.



Ativos alternativos nas carteiras

Monitor dos valuations

(G [ m [ 10)

Valuations por classe de ativos
Ranking percentual relativo aos valuations desde dezembro de 2009*
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1% ) | ; )
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60%
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30%

‘ Mais barato Yield mais alto/spread maior
20% 26%
10%

0% . . . . . . . . . . . .
Private Equity ~Renda var. Large Cap Small Cap Venture REITs RE Europa Infraestrutura Transportes Core RE EUA Private Credit HY EUA IG EUA
internacional EUA EUA Capital globais
LBO . . . Spread da Option- Option-
P/L Proi. Spread da ’
PPM PIL Proj. /L Proj PIL Proj. PN P/FCL taxa de Sprrjglill de Spr?:g de o Spr?:;; de  agjusted adjusted
capitalizagéo v Yy capitalizagéo Yy spread spread

Fonte: Bloomberg, Burgiss, Cliffwater, FactSet, Jay Ritter - Univ. of Florida, KBRA DLD, MSCI, NCREIF, PitchBook Data, Inc., RCA, J.P. Morgan Asset Management.

Todas as medidas de valuation de classes de ativos sdo trimestrais e incluem os dados mais recentes disponiveis, exceto para venture capital, que € anual. Os valuations da renda variavel s&o mensurados
utilizando multiplos preco/lucro projetados. Os valuations da renda fixa sdo mensurados utilizando o option adjusted spread. Os valuations de real estate investment trusts (REITs) globais sdo mensurados
utilizando multiplos de prego/fluxo de caixa livre. Os valuations de real estate sdo mensurados utilizando o spread entre as taxas de capitalizag8o baseadas em transacdes e o yield sobre o titulo publico de 10 anos
apropriado. Os valuations do private equity sédo determinados utilizando multiplos de preco de compra em aquisicdes alavancadas (LBO PPM). Os valuations de private credit s&o mensurados utilizando o spread
entre o retorno trimestral anualizado do lucro do Cliffwater Direct Lending Index desde o inicio do periodo até 31/12/2021, e o yield trimestral até o vencimento do KBRA DLD Index apos esta data, e 0 SOFR de 3
meses (LIBOR anterior a 2019). Os valuations de VC s&o mensurados utilizando a mediana do multiplo de preco/vendas do IPO lastreado em VC. Os valuations de infraestrutura e transportes sdo mensurados
utilizando os spreads entre os yields de fluxo de caixa em faixas moveis trimestrais de 12 meses e o yield-to-worst do Bloomberg U.S. IG Corporate Index. *O valuation médio de REITs globais tem inicio em

31/03/2010. O desempenho passado ndo € um indicador confidvel de retorno atual e futuro.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Ativos alternativos nas carteiras

Selecao do gestor Cama [ m | 9)

Dispersao do gestor entre publicos e privados
Com base nos retornos de 2T16 a 2T26*

25%
20%
15,8%
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o
0 /0 T T T T 0’6% T T
-2,5%
-5% -4,5%
-10%
Renda Variavel — Titulos de Imob. non-core  Imob. core Venture Capital Hedge Funds  Private credit  Private Equity

Large Cap divida EUA

Fonte: Burgiss, Morningstar, MSCI, PivotalPath, J.P. Morgan Asset Management.

Todas as categorias s8o globais. Renda Variavel Large Cap e Titulos de Divida sdo baseados nas categorias Global Large Stock Blend e Global Bond (sem hedge) da

Morningstar, respectivamente. Core real estate é¢ baseado no MSCI Global Property Fund Index. Private credit, Non-core real estate, Private Equity e Venture Capital sdo

baseados nos indices do MSCI Private Capital Universe. Hedge Funds s&o baseados no PivotalPath Index. A disperséo do gestor € baseada no retorno anual no periodo J P Morgan
de 10 anos indicado para: Renda variavel Large Cap, Titulos de Divida e Hedge Funds. *A disperséo do gestor é baseada no retorno anual no periodo de 10 anos até o o

1T26 para Imobiliario Core. A dispersao do gestor é baseada na taxa interna de retorno de 10 anos até o 1126 para: Private credit, Imobiliario Non-core, Private Equity e

Venture Capital. O desempenho passado n&o é um indicador confiavel de retorno atual e futuro. ASSET MANAG EMENT
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.



Ativos alternativos nas carteiras

Tecnologia nos mercados publicos e privados
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Peso do setor de tecnologia por classe de ativos nos EUA
Parcela do total
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Fonte: FactSet, FTSE Russell, J.P. Morgan Global Research, Preqin, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) High yield: J.P. Morgan High Yield Index. Titulos Gl: JPM US Liquid Index (JULI). Small cap: Russell 2000 Index. S&P 500: S&P 500 Index. Os valores referentes a small
cap e S&P 500 incluem os pesos do setor de tecnologia da informacéo e servigos de comunicacgéo. Private equity, private credit e venture capital so aproximados pela

soma dos valores das transagdes nos setores de tecnologia e servigcos corporativos como a parcela no valor total agregado das transagdes nos Ultimos cinco anos, para as
transagdes rastreadas pela Preqin. O peso do crédito é o percentual do valor total de mercado da divida no indice, enquanto o peso da renda variavel é o percentual do valor
de mercado total das agées no indice. (Dir.) *As proje¢des de captacéo s@o do relatorio de pesquisa “Al Capex 2.0: If You Build It, They Will Finance It - Updated Growth &
Capital Markets Forecasts” de 2026 publicado pelo J.P. Morgan Global Research. Financiamento alavancado inclui captagéo de empréstimos alavancados e titulos high
yield. Capital alternativo inclui private credit, fundos imobiliarios, fundos de infraestrutura, REITs e financiamento governamental. A soma dos valores pode né&o atingir o total

devido a arredondamento. O desempenho passado ndo € um indicador confiavel de retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Real estate

Fontes do retorno global do real estate privado Caa | mi| 19)

Retorno global do real estate privado
Retorno em faixas méveis de 4 trimestres para lucro e valorizagédo de capital
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Fonte: MSCI, J.P. Morgan Asset Management.
Retorno do Real estate representado pelo MSCI Global Property Fund Index. Os dados mostram o retorno em faixas moveis de 4 trimestres para

lucro e valorizagéo de capital. O grafico mostra o histérico completo do indice, a partir do 1T09. O desempenho passado ndo é um indicador J PM
confiavel de retorno atual e futuro. oA Organ

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Real estate

10

Real estate EUA: Taxas de capitalizacao e precos de

imoveis

22 )

(ama | m

Taxas de capitalizagao do real estate EUA e taxas de juros
Baseado em transacgdes, yield dos titulos de 10 anos do Tesouro EUA
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Precos de real estate comercial nos EUA
%, variagéo anual
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Fonte: Apollo Global Management, Bloomberg, LSEG Datastream, MSCI, NCREIF, RCA, J.P. Morgan Asset Management.

(Esq.) A taxa de capitalizagdo ¢é calculada como o lucro operacional liquido sobre o prego de venda. E baseada em transagdes e ponderada pelo
valor. (Dir.) Os RCA Commercial Property Price Indices s&o indices baseados em transagdes que medem os precos dos iméveis em nivel nacional.
Os dados de pregos de imoveis séo de 31/07/2026. O desempenho passado ndo € um indicador confiavel de retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.
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Real estate

Real estate EUA: Taxas de vacancia e cresc. do NOI

CGra | m

23 )

Taxas de vacancia EUA por tipo de imével
Trimestral

20%
Imével |Escritérios Varejo Residencial Industrial
18% 2726 13,4% 6,8% 6,0% 4,9%
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Fonte: NCREIF, J.P. Morgan Asset Management.

Cresc. do lucro operacional lig. por tipo de imével
% com rel. ano anterior, trimestral

50%
CAGR 1ano 3anos 5anos 10 anos

0 Residencial “1,1% 2,1% 6,5% 6,4%

40% Industrial 3,5% 6,0% 8,1% 7,4%
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-10%
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(Dir.) Retornos anualizados s&o calculados até o 2726. O desempenho passado ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Acessibilidade de real estate residencial nos Estados

Unidos

26 )

(ama | m

indice de acessibilidade de pregos de RE residenciais existentes| Custo de propriedade vs. aluguel de RE residencial p/ uma tnica familia
Mediana da renda familiar em rel. a renda qualificada para RE residenciais existentes
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Fonte: Census Bureau, Fannie Mae, John Burns Research and Consulting, J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) Multiplo da mediana da renda familiar em relagéo a renda qualificada para pregos de RE residenciais existentes. Renda qualificada = 4 * custo

anual da hipoteca. (Dir.) Propriedade: Custo total de habitacdo, incluindo o pagamento mensal da casa mais os custos anuais de manutencgéo. O
pagamento é baseado em uma entrada de 5%, uma hipoteca de 30 anos com taxa fixa mensal listada no site da Freddie Mac, pagamento PITI (principal,
juros, impostos e seguro) mais o pagamento do seguro hipotecario. Os custos de manutencéo variam de 0,85% a 1,25% do prego da casa, definido em
2014 e com histérico de ajuste pela inflagdo, com incidéncia mensal. Aluguel: Burns Single-Family Rent Index, que representa o valor mediano de aluguel

pedido no mercado para casas unifamiliares de 3 quartos prontas para morar.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.
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Outros ativos reais
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Fontes do retorno da infraestrutura global Cama | wmi | 34)
Retorno da infraestrutura core global
Retorno em faixas méveis de 4 trimestres para lucro e valorizagédo de capital
18%
[l Valorizagéo de capital Segmento Peso no indice
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Fonte: MSCI, J.P. Morgan Asset Management.

Retornos da infraestrutura séo representados pelo MSCI Global Private Quarterly Infrastructure Asset Index. Os dados mostram o retorno em
faixas moveis de 4 trimestres para lucro e valorizacéao de capital. *Os pesos s8o baseados no valor de mercado e podem n&o somar 100 devido a

arredondamento. O desempenho passado ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Necessidades de investimento em infraestrutura Cea | mi| 35)

Financiamento de infraestrutura e déficits nos EUA
USS$ trilhdes, 2024-2033, em 2024

$2,5

% Necessidade de financiamento adicional*

$2.0 $2,0 tri

$1,9 tri

$1,5

$1,0

$0,5

$0,0

Forpec. Estradas Energia  Transporte Aeroportos
de Agua publico

Necessidade de investimento em infraestrutura por regiao
US$ trilhdes, 2016-2040, pregos constantes em 2016

$100,0
Parcela do total $29,8 tri
$90 0 Asia 540A)
" | ROM 17%
$80.0 Europa 16%
" | EUA 13%
$70,0
$3,8 tri
$45tri [N
$60.0 s124ti [
$50,0
$14,8 tri
$40,0
$30,0 | $28,4 tri
$20,0
$10,0
$0 T T T T T 1

China  Europa EUA india Japao RDM

Fonte: American Society of Civil Engineers (ASCE), Global Infrastructure Hub by G20, J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) Categorias definidas pela ASCE no relatério de margo de 2025 intitulado “A Comprehensive Assessment of America’s Infrastructure: 2025

“B”, ou um “Bom” estado de conservagao, segundo definido pela ASCE. **O financiamento publico planejado € o valor do investimento de 2024 a

Report Card for America’s Infrastructure” *Financiamento adicional é o valor do financiamento necessario para elevar cada categoria a uma nota J P Morgan

2033 atualmente em vigor segundo a legislacdo dos EUA. RDM = Resto do Mundo.
Guide to Alternatives.Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.

ASSET MANAGEMENT
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Outros ativos reais

Inflacao e rentabilidade dos servs. util. publica nos EUA

(ama | m

36 )

Inflagdo da energia elétrica X inflagao do CPI
31 de dezembro de 2004 = 100, mensal

230
[l Inflacéo CPI da energia elétrica

B Inflagdo do CPI

210

190

170

150

130

110

90

‘05 07 09 711 13 "5 17 19 21

Fonte: AEU, Bloomberg, BLS, SNL, J.P. Morgan Asset Management.

‘23 '25

Servigos de gas e energia elétrica: Retorno permitido X inflagao
Retorno permitido sobre o patrimonio liquido*, 1970 — 2025

S
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o L 4

o

s 2

7]

2

s

&, 0 T T 1
0 5 10 15

CPI headline, variagao anual (%)

(Dir.) Dados representam a média permitida de retorno sobre o patriménio liquido (RPL) para as concessionarias de energia elétrica e gas e a

inflacdo anual de dezembro de 1970 até dezembro do periodo indicado. *Retorno sobre o patriménio liquido tem defasagem de 2 anos. O

desempenho passado ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT



16

Outros ativos reais

Geracao de energia elétrica nos EUA

Cama | M| 37)

Capacidade de geragao de energia planejada nos EUA
Para o restante de 2026, 2027 e 2028

0,2% 0,8%

Desativacoes

m Carvao

Il Gas natural

Hm Petréleo Total

m Outros desativacoes:
34,0 GW

Adicbes

B Solar

Il Gas natural
Il Eodlica

Il Baterias
Il Outros

Total de
adicoes:
215,2 GW

Fonte: J.P. Morgan Asset Management;

Geracao de energia elétrica nos EUA por fonte
Bilhdes de kWh, 1970-2027P*

5.000

4.500

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

Projegao

Il Petroleo e outros

B Renovaveis**
[l Nuclear

B Gas natural
B carvio

'70 '74 '78 '82 '86 '90 '94 '98 '02 '06 10 '14 '18 '22 '26

(Esq.) Dados do relatorio “July 2026 Electric Power Monthly”, utilizando a capacidade liquida no veréo para ilustrar a parcela de desativagdes e

Review” do EIA. *Estimativas do relatorio “Short-Term Energy Outlook” do EIA. **Renovaveis inclui edlica, solar, geotérmica, residuos de biomassa,

adicdes. A soma dos valores percentuais pode ndo atingir 100% devido a arredondamento. (Dir.) Dados do relatério “July 2026 Monthly Energy J PMorgan

biomassa de madeira e hidrelétrica.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

ASSET MANAGEMENT



) Data centers e consumo de energia elétrica Cama | m | 38)

Projecao da capacidade global dos data centers Composicao do consumo de energia de data centers
Gigawatts % por componente
250 B Carga de trabalho de 1A B Equipamentos de tecnologia 1%
219 B Resfriamento
[l Carga de trabalho exceto IA L] Conversdo de energia &
® regulagao
.g 200 [ | Networking
; N lluminagao
2
©
n
2
= 150
©)
Consumo de energia elétrica de data centers nos EUA
Projecdes até 2030
100 800 | «—— — 16%
Consumo de energia % do total da demanda
700 de data centers de energia nos EUA 14%
600 nos EUA, TWh 12%
; o
300 8%
200 6%
100 4%
0 0 2%
'25 '26 ‘27 '28 '29 '30 '25 '26 ‘27 '28 '29 '30

Fonte: IEEE Communications, McKinsey & Company, J.P. Morgan Asset Management.

(Esq. e Inferior dir.) Projecdes da McKinsey & Company. (Superior dir.) Dados da composigéo dos componentes de data centers séo do relatorio “A

Review of Data Centers Energy Consumption and Reliability Modeling” da Ahmed, Bollen and Alvarez, de 2021.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026. J. P Morgan

17 ASSET MANAGEMENT
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Outros ativos reais

Despesas com infraestrutura e inovacao de defesa Cea | mi | 40)
Despesas com defesa da OTAN Atividade global de negécios de VC em tecnologia de defesa
Despesas centrais com defesa como percentual do PIB real USS$ bilhdes
6% 1.200 $60

M 2014 4 Numero Valor }

Il 2026P Meta OTAN para 2035: 5%

despesas com defesa & infra. L 4
5% | mm o - - - - —— —— 1.000 $50
’ O
Meta OTAN para 2035: 3,5%

4% despesas com defesa 800 $40

I < *
3% 600 $30

CRO
2% 400 o $20
<&
<
1% 200 $10
S <
0% . 0 $0
Polénia Noruega EUA Reino Alemanha Franca ‘Canada 16 17 "8 "9 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26*
Unido

Fonte: OTAN, PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) Os numeros de 2026 sao estimativas. Dados para todos os paises sdo do release de imprensa da OTAN intitulado “Defense Investment of
NATO Countries (2014-2026)”. (Dir.) Dados de 2026 sdo do 2726

Guide to Alternatives. Baseado noé dados disponiveis em 31 dé julho de 2026. J. P MOrg an
ASSET MANAGEMENT
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Outros ativos reais

Volumes comerciais do transporte maritimo global

(GrA | m

Transporte maritimo mundial por produto
Estimativa, trilhdes de toneladas-milhas

70
I Gas
[l Contéineres
[l Petroleo e derivados
60 [l Carga seca (dry bulk)
50
40
30
20
10
0

'00 '02 '04 '06 '08 '10 "2 14 '16 '18 '20

Fonte: Clarksons Research, J.P. Morgan Asset Management.

‘22

‘24

'26

Distancia maritima média percorrida
Milhas por tonelada, anual

5.300

5.200

5.100

5.000

4.900

4.800

4.700

4.600

4.500

‘o6 '08 "10 12 14 "6 "8 20 22 '24

(Esq.) Os volumes de comeércio maritimo para 2026 sdo uma projecao de julho de 2026. Carga seca se refere a commodities nao embaladas. (Dir.)

Distancia maritima média percorrida em milhas ¢ uma estimativa calculada como a divisdo entre as toneladas-milhas transportadas pelas

embarcagdes e o volume total de embarques em cada periodo.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT
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Rotas comerciais globais e bottlenecks Cama | wmi | 44)

Volume comercial e crescimento global de contéineres
Unidades equivalentes de 20 pés (TEUs), var. anual no mesmo periodo

% var. anual menor . I % var. anual maior
Asia — América do
_Norte 9,7 mi
4,8%

@ Bottlenecks do comércio maritimo global

Asia — Europa

Europa — América do Europa — Europa
Norte 2.2 mi 8,9 mi
5 FN 7%

-1,6%

3,6 mi Estreitos da
+1,5% . Turquia
Europa - Asia 2,5 mi
@ -0,2%
Am:rlca d: Zort.e B Estreito de ®
uropa 1,2 mi :
’ o Sibrehay Canal Estreito de
+0,1%
\ de Suez Ormuz
¥ [ ] Asia — Asia
. América do Norte — Estreito 2:2;38:'1/“
Canal do Asia 2,7 mi de Bab-el- . 070
Panama 4,9% Mandeb .
América do Norte — Estreito de
Ameérica do Sul Malaca
1,2 mi
-2,0% _
Asia — América do
Sul 2,7 mi
+14,8% Acum. 2026* +5.0%
. ~ 0
variagao global ’

Fonte: Bloomberg, Container Trade Statistics, J.P. Morgan Asset Management.

*Dados do acumulado do ano de 2026 sdo até 31/05/2026. Unidade equivalente a 20 pés (TEU) € uma unidade padrdo de mensuragéo de

volumes de contéineres no transporte maritimo. Um contéiner moderno de 40 pés é equivalente a 2 TEUs. Bottlenecks do comércio maritimo séo J P M

passagens maritimas estratégicas que conectam os principais portos ou regides que podem ser vulneraveis a conflitos geopoliticos ou A Organ
disrupcao.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026. ASSET MANAGEMENT
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Renda variavel publica e private equity nos EUA

(ara | m | 47)

Nr. de empresas listadas nos EUA* e valor de mercado
Numero, valor de mercado no S&P 500 em US$ trilhdes

9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000

3.000

4 Ndmero de empresas listadas

Valor de mercado >

'91 '94 '97 '00 '03 '06 '09 12 '15 18 '21 '24

Idade mediana e valor médio de mercado no IPO
Anos, US$ bilhdes

24
20
16
12
8
4

0

4 Idade mediana Valor médio de mercado }

'80 '84 '88 '92 '96 '00 '04 '08 12 '16 '20 '24

$70
$60
$50
$40
$30
$20
$10
$0

Percentual de empresas publicas e privadas nos EUA
Empresas com receita anual superior a $100 mi

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

B $1 bi+
Il $500 mi - $999 mi
Il $100 mi - $499 mi 86%

14%

Publico Privado

Fonte: Bain and Company, FactSet, Jay Ritter — University of Florida, S&P Capital IQ, World Federation of Exchanges, J.P. Morgan Asset Management.

(Superior esq.) *O numero de empresas listadas em bolsa nos EUA é representado pela soma do numero de empresas listadas na NYSE e na

NASDAQ. (Inferior esq.) Valor médio de mercado ¢é calculado pela divisao do valor total de mercado ao prego do primeiro fechamento pelo numero

total de IPOs para cada periodo. A amostra & composta pelos IPOs com prego de oferta de pelo menos US$ 5, excluindo ADRs, ofertas de units, J.PMorgan
fundos com prazo definido, REITs, limited partnerhips de recursos naturais, small best effort offers, bancos e S&Ls, e empresas nao listadas na CRSP

(a CRSP incluias empresas listadas ha Amex, NYSE e NASDAQ).

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Desempenho do private equity vs. mercados publicos Caa | mi| 49)
Desempenho anual da renda variavel publica e private equity global
Retorno total em US$, liquido de taxas

50%

[l Private equity global
[l Renda variavel publica global
40% 37% 359 37%
30% 0 27% 27%
26% 0 5
- 23% 2385% 24% 23% 239
o 20° .
20% 150 19% 1417% 179 17% 19% 18%
1% 12% 13% ' o 12% o 1o
10% 8% ° 9% B% 9% 5
5%
0%
2% 1% ; 3%
-10% 7% 9
-20% -18%
-30% =279
Méd. anual 2005-2026*
40% Private equity global 14%
= (o]
49, Renda variavel publica global 10%
-50%
‘05 '06 ‘07 08 09 10 11 12 13 "14 15 16 "17 18 "9 20 21 22 23 '24 '25 '26*

Fonte: Burgiss, FactSet, MSCI, J.P. Morgan Asset Management.

*Dados de 2026 sao do 1726. Retornos de private equity sédo ponderados pelo tempo. Private equity global: MSCI Global Buyout Closed-End Fund

Index. Renda variavel publica global: MSCI All Country World Total Return Index. O desempenho passado n&o ¢ um indicador confiavel de retorno

atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Investimento em private equity e saidas nos EUA

CGra | m

52 )

Investimento em private equity EUA por setor

USS$ trilhces
$1,8
Méd. anual ‘16 - ‘25 2T25 2T26
Business to business 30% 27% 39%
Business to consumer 16% 15% 15%
$1.5 Tecnologia 22% 22% 13%
’ Saude 14% 1% 12%
Recursos naturais 10% 9% 11%
Servigos financeiros 9% 17% 10%
$1,2
$0,9
$0,6
$0,3
$0,0

16 17 "8 "9 20 21 22 '23 '24 '25

Fonte: PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.

|26*

Saidas do private equity EUA por tipo

USS$ trilhGes
$1,8
Méd. anual ‘16 - ‘25 2725 2726
Aquisicao corporativa 43% 49% 42%
Aquisicao secundaria 1% 44% 27%
Listagem em bolsa 15% 7% 30%
$1,5
$1,2
$0,9
$0,6
$0,3
$0,0

16 "17 "8 "9 20 21 22 '23 '24 '25 '26*

*Dados de 2026 sdo do 2T26. A soma dos valores percentuais pode n&o atingir 100% devido a arredondamento. (Esq.) Recursos naturais =

Materiais e recursos, e energia.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Estoques do private equity e valuations de saida

CGra | m

53 )

Estoque lastreado em private equity de empresas nos EUA
Numero e percentual de empresas por duragdo do investimento

15.000

[l 10 anos ou mais
.5-9anos
Il Menos de 5 anos
10%8 3%
12.000 10%
10%
10%
11%
11% o]0
9.000 1% o R R
12% Lo 1% 46%
13%
13% 0%
29%
28%
28%
6.000 0%
51% 5974l 7% 6 M oo,
3.000 o, G059 % o
o, I60% 1%
7% 9%
0
16 17 18 "9 20 21 '22 '23 '24 '25 '26*

Valuations globais de saida de aquisi¢goes por periodo de investimento
Preco de venda em relagéo ao penultimo valuation trimestral do gestor

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Menos de 5 anos 5-9 anos 10 anos ou mais
Marcacéao de saida acima do

H Marcacao de saida abaixo
penultimo valuation

do penultimo valuation

Fonte: MSCI Private Capital Universe, PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) *Dados de 2026 sao do 2T26. A soma dos valores percentuais pode n&o atingir 100% devido a arredondamento. (Dir.) Os dados incluem

fundos de aquisicéo vintage globais, 2012-2025. As marcagdes séo os valuations que o administrador (general partner) atribui as empresas da
carteira em cada data de reporte. O penultimo valuation é aquele divulgado um trimestre antes da conclusao da transagéo de saida. Cada barra
representa os recursos provenientes da saida do investimento, incluindo o valor residual de caugéo, compensando acima e abaixo das metas do
administrador no inicio daquele trimestre. A soma dos valores percentuais pode n&o atingir 100% devido a arredondamento.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Investimento em private equity e multiplos por tamanho

das empresas

(G | m | 54)

Investimento em private equity EUA por porte
Parcela do niumero total de investimentos, 2008 — 2025*

60%

Max: 57%
50% Atual
Mediana: 47%
40%
Min: 40%
30% 30%
0,
25% 24%
20% 22%
15%
10%
6%
I..-I 4%
0% 2

<$25 mi $25-100 mi $100-500 mi  >$500 mi

Fonte: PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.

Multiplos de aquisicdao de empresas privadas vs. S&P 500
Mediana do valor de mercado EV/EBITDA, multiplos em faixas moveis 12 meses

18x

Il S&P 500
Il Large cap ($1 bi+)
16x B Viddle market ($100 mi — $1 bi)
B small cap (<$100 mi)
14x
12x
10x 10,9x
8x
6X
4X T T T T

15 "6 "17 18 "19 20 21 22 '23 '24 25

(Esq.) *Dados de 2026 sao do 2T26. (Dir.) “EV” = enterprise value; “EBITDA” = Lucro antes de juros, impostos, depreciagcdo e amortizagao.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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M&A e IPOs América do Norte

CGra | m

56 )

M&A América do Norte por trimestre IPOs América do Norte por trimestre
USS$ trilhces Contagem trimestral e valor anual por antncio, US$ bilhdes
$40 |t 1.600 € imore $400
W Valor }
35 |M2T 1.400 350
5 [ Kl B 4T > $
|l
3,0 $2,8 1200 |27 300
’ $2,7 T $
@ Valor das
$2,5 1000 | ‘ransacoes $250
$20 %21 4 $20  $20
$2,0 $1,8 $1,8 800 . $200
$1,6 $1,6
1,5
$ 600 . $150
$1,0 400 $100
S <
$0,5 200 > & $50
’ &
$0,0 0
"6 '17 18 M9 20 "21 22 '23 24 '25 '26 "6 '17 '18 '19 '20 '21 '"22 23 '24 '25 '26

Fonte: Bloomberg, PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.

(Dir.) Dados de ofertas publicas iniciais (IPOs) sdo fornecidos pela Bloomberg e s&o rastreados por meio de anuncios publicos ou divulgados
diretamente pelos agentes de subscricao lideres das transagdes.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Captacao e dry powder do private equity (aa | mi | 50)

Captacgao global do private equity por tipo Dry powder do PE nos EUA por ano de constituigdo do fundo
US$ bilhdes US$ bilhdes
$1.600 $1.600 —
Méd. anual “16 - ‘25 2725 2726 Ano constituigao Parc. dry powder em 2025
Buyout $371 $103 $145 2025 23%
- 2024 30%
$1.400 ge"f“fe Capital $216 $28 $31 $1.400 | 2023 19%
utros $154 $42 $22 2022 17%
Renda va:'. .tipo growth $146 $29 $17 2021 8%
$1.200 Secundarios $53 $8 $16 $1.200 ||2020 ou anterior 3%
$1.090
$1.056
$1.007 $998
$1,000 $1,000
$880
$808
$800 $800 $732
$662
$600 $600 $563
$471
$428
$400 $400
$200 $200
$0 $0
16 17 "18 "9 20 21 '22 '23 '24 '25 '26* 15 16 "17 18 "9 20 '21 '22 '23 '24 '25

Fonte: PitchBook Data, Inc., Preqin, J.P. Morgan Asset Management.

(Esq.) *Dados de 2026 sdo do 2T26. Fundos de aquisicdo: Adquirem todas as agdes ou uma gquantidade significativa de agdes em sua empresa-alvo,

geralmente financiados por uma alta proporgéo de divida; Fundos de renda varidvel tipo growth: Adquirem participagdo minoritaria nas empresas,

financiados por estruturas de transag&o do tipo all-equity; Fundos secundarios: Compram participag¢des existentes em fundos de private equity de outros J.P Morgan
cotistas (LPs); Fundos de venture capital: Investem em empresas em estagios iniciais com alto potencial de crescimento; Outros: Inclui fundos captados

para transagdes de reestruturagéo ou turnaround que utilizam uma combinagéo de divida e financiamento de equity. (Dir.) A soma dos valores percentuais
pode néo atingir 100% devido a arredondamento. ASSET MANAGEMENT
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.
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Financiamento do private equity e atividade de transacoes ( aia | m

57 )

Spreads de novas emissoées de LBOs financiadas por private credit

Parcela do total
100%

5% 4%
0,
9% 6%
23% 20% . 137,
80% S
0
33% 35%
60%
1%
32% N 60% QN 62%
40%
50%
56%
27%
20% : 30%
18% 21%
9% 8%
0% ¢ 4% 2%,
20 21 22 23 24 25

25%

73%

|26*

Il < 500 bps M 500-600 bps I 600-700 bps [l > 700 bps

Fonte: PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.

Nr. e yields de transagoes de private equity nos EUA

Trimestral

3.500
4 Ndmero

3.000

2.500

14%

Yield P

12%

10%

8%

6%

4%

2%

2.000
1.500
1.000
500

0

0%

16 "17 "8 "9 20 21 22 '23

(Esq.) *Dados de 2026 sédo do 2T26. (Dir.) Yield representa o rendimento trimestral anualizado do indice Cliffwater Direct Lending. O desempenho

passado nao € um indicador confiavel de retorno atual e futuro.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Chamadas de capital e distribuicdes

(G | m | s8)

Taxas de chamadas de capital nos EUA
Inclui private equity e venture capital, % do dry powder inicial

100%

[l Private equity

Il Venture capital
90%

80%

70%

60%

50%

4T25:

40% Média: 36%

30%
Média: 33%

20%

10%

0%

'01 '03 '05 '07 '09 11 13 M5 "7 9 '21 '23 25

Fonte: PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.

Tax
Inclu

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

as de distribuicdao nos EUA
i private equity e venture capital, % do net asset value (NAV) inicial

[l Private equity
B Venture capital

Média: 24%

Média: 14%

4T25:
8%

‘01 '03 '05 '07 '09 '1

1 13 15 17 "9 21 '23 25

Os dados do ultimo trimestre sdo preliminares. As taxas de chamadas de capital e distribuicdo séo calculadas em uma faixa movel de 12 meses.
(Esqg.) A taxa de chamadas de capital é a taxa em que os fundos solicitam que seus investidores fornecam uma parcela dos fundos J P M
comprometidos. (Dir.) A taxa de distribuicdo € a taxa em que os investidores sdo pagos quando os fundos realizam investimentos em empresas A Organ

ou ativos subjacentes.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Mercado privado secundario global

CGra | m

59 )

Volume do mercado secundario por tipo de investidor
USS$ bilhGes

$300
Il Liderada por administradores (GPs)

M Liderada por cotistas (LPs)

$250 $240

$200

$150

$100

$50

$0

14 15 16 17 18 19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26*

Fonte: Greenhill, Jefferies, J.P. Morgan Asset Management.

Precificagdo secundaria liderada por cotistas (LPs)
% do net asset value (NAV)

100%

95%

91%

90%

85%

80%

75%

70% |M Aquisiio
[l Crédito
Il Venture
Il Imobiliario

68%

65%

14 15 16 "7 18 19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26*

*Dados de 2026 sao do 2T26. Dados do “Jefferies Global Secondary Market Review”. Transagdes secundarias envolvem a venda de uma

participagéo existente em uma empresa ou fundo alvo para aumentar a liquidez, sair de uma posicéo, modificar exposicdes ou garantir ganhos.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Dinamica do mercado de saude Caa | mi | 60)
Despesas da OCDE com saude Transagoes globais de M&A de saude
Nominal, média, parcela do PIB US$ bilhdes
10% $800
2025: 9,4% W 47
9% K
[ A
8% $700 | s $661
7%
$600 $563
6% $524
$494
0,
5% $500 5440 $461 $453
4% —— $422 $427
70 '75 '80 '85 '90 '95 '00 '05 10 '15 20 '25
L . $400 $362
Expiragao de patentes de medicamentos nos EUA
Nuamero de patentes que expiram a cada ano
$288
2.400 2195 $300
2.000 1609 1.758 1.709 1.649
1.600 $200
1.263 1147 1104
1.200 __
800 $100
400
0 $0
'26 '27 '28 '29 '30 '31 '32 '33 '34 '35 '36 '37 '38 16 "17 18 19 20 "21 '22 '23 24 '25 '26

Fonte: FDA, OCDE, PitchBook Data, Inc., J.P Morgan Asset Management.

(Inferior esq.) Total de patentes que estéao expirando segundo o Orange Book e o Purple Book da FDA.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

JPMorgan
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Unicérnios globais e desempenho pés-IPO

Caa | M| &)

Numero e valuation de unicérnios globais
Empresas lastreadas em venture capital avaliadas em > $1 bi+, USS$ trilhdes

1.800
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4 Numero de unicérnios

B Unicoérnios existentes
Il Novos unicérnios | '

16 17 "8 19 20 21 '22 '23 '24 '25 '26*
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Desempenho das a¢des apos o IPO por década
Média do retorno anual apés a abertura de capital

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30%

Fonte: Bloomberg, Jay Ritter — Univ. of Florida, PitchBook Data, Inc., Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) *Dados de 2026 sao do 1726. As categorias de classificacéo séo da PitchBook. O unicornio é definido pela PitchBook como uma empresa lastreada em venture capital com

uma avaliag@o pos-investimento superior a US$ 1 bilh&o. Empresas que abriram capital, foram adquiridas por outra empresa ou tiveram o valuation reduzido para menos de US$ 1

bilh&o deixam de ser consideradas unicornios. (Dir.) **2024 representa os dados anuais mais recentes disponiveis do relatério “Initial Public Offerings: Updated Statistics”. Os

retornos apresentados para o desempenho pos-IPO correspondem a média igualmente ponderada dos retornos do primeiro ano, medida desde o preco da oferta até o prego de J P Morgan
fechamento listado na CRSP um ano depois. Os retornos pds-IPO de um ano se referem as empresas que abriram o capital durante o periodo, conforme rastreado pelo relatorio oo

“Initial Public Offerings: Updated Statistics". Foram excluidos da amostra IPOs com preco de oferta abaixo de US$ 5 por acéo, ofertas de units, small best efforts offers, limited

partnerhips de recursos naturais, REITs, fundos com prazo definido, bancos e S&Ls, ADRs e IPOs n#o listados na CRSP até seis meses apos a emisséo. O desempenho passadondo ~ ASSET MANAGEMENT
é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Investimento de venture capital em inteligéncia artificial

CGra | m

62 )

Investimentos de venture capital em IA na América do Norte
Valor da transagao como parcela do valor total de transagbes de venture capital

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

14%

35%
46%

58%
o J65%
o - 66%

o5 e

86%

65%
4%

42%
347 35%

59 28%

™ e

16 "7 "8 "9 20 21 22 '23 '24 '25 '26*

Il Relacionado a IA I Nao relacionado a IA

Fonte: PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.
(Esq.) *Dados de 2026 sao do 2T26. Relacionados a IA inclui o valor das transagdes relacionadas a |A e aprendizado de maquina (ML). América do

Norte n&o inclui o México. (Dir.) Aplicacdes de setores especificos sdo desenvolvidas com base em modelos de IA e habilitam desempenho e
integracéao especificos por dominio.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

Transagoes de venture capital em |A por tipo
Nr. de transagdes e valor em faixas moveis de 12 meses, US$ bilhdes, 1T26

Valor das transagoes }

$299
*

6.000
4 Numero de transagdes
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000 551
' L 4
$21
a E
0
Semicondutores ~ Robos/
de IA maquinas
autbnomas

Grandes modelos  APlicacdes

de linguagem
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especificas de
setores
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- $0

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT



5=
bS]
o
O
§
2
|
Q

34

Crescimento do setor de private credit

CGra | m

63 )

Empréstimos bancarios nos EUA
Parcela do total da divida corporativa ndo financeira, trimestral

40%

Crise financeira

35%

30%
Lei Dodd-Frank

25%
Lei Sarbanes-Oxley
20%
Basileia lll
15%
Recessao
—
1 0% T T T T T T T T T T T T T

'00 '02 '04 '06 '08 M0 12 '14 "6 '18 '20 '22 '24

Fonte: Federal Reserve, Preqin, J.P. Morgan Asset Management.
(Dir.) *Outros inclui divida do tipo venture e fundos de fundos.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.

'26

AUM do private credit global por tipo
US$ bilhdes, final do periodo

$2.500 .Outros*
. Mezanino
ivida real estate & infrastructure
M bivida real & infi
$2.000 .Distressed debt & special situations
' . Direct lending
$1.500
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$500
$0 mmEE I
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18 '20 '22 '24

JPMorgan
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Composicao e porte de empréstimos de private credit

Caa | M| 6a)

Composigao do private credit global por setor
Parcela do valor total agregado das transagdes nos ultimos cinco

%
38%

anos

Software e .
[ | . [ saude [l Telecom
tecnologia B de C
o ens de Consumo . .
B indastria [ | [l Financeiro

Nao Essenciais

B Materiais [l outros

Tamanho dos mercados globais de crédito
USS$ trilhGes

$16

$14,5

$12

$8

$4

$0 .
Titulos  Securitizados ~ Titulos Private Empréstimos BDCs
IG High Yield  Credit Alavancados

Fonte: Advantage Data, Bloomberg, Houlihan Lokey, Morningstar, PitchBook Data, Inc., Preqin, J.P. Morgan Asset Management.
(Esqg.) Outros incluem energia e servicos de utilidade publica, real estate e categorias nao classificadas. (Dir.) Porte reflete o valor nominal em
circulagéo para todas as categorias de titulos de divida e empréstimos alavancados. Titulos Gl: Bloomberg Global Aggregate Corporate Index.

gestao para fundos de private credit com prazo determinado rastreados pela Preqin. Empréstimos alavancados: Morningstar Global Leveraged

Securitizados: Bloomberg Global Aggregate Securitized Index. Titulos High Yield: Bloomberg Global High Yield Index. Private credit: Ativos sob J PMOrgan

Loan Index. BDCs: Valor justo dos ativos de Business Development Companies de capital aberto e fechado monitoradas pelo relatério trimestral

“BDC Monitor” da Houlihan Lokey’s.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026.
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Ativos em gestao e fluxos do private credit

Caa | M| 65)

Ativos em gestao e fluxos do private credit global
por tipo de investidor
US$ bilhdes
,000
Il Varejo
[l 'nstitucional

$2.500

$2.000

$1.500

$1,000

$500

$0
‘06 '08 10 "12 14 "6 '18 20 22 24

Fonte: PitchBook Data, Inc., J.P. Morgan Asset Management.

Fluxos liquidos de fundos de private credit semiliquidos
USS$ bilhdes, trimestral

$25 [l Fluxos de entrada
Eif Resgates

iV
e

$20 ‘ Fluxos liquidos
$15

$10

$5

-$10

-$15

1723 3T23 1724 3T24 1725 3T25 1726

(Esq.) Valores relativos a vendas no varejo de 2025 sao do 2725. (Dir.) Valores de resgate incluem somente o dinheiro que foi devolvido aos
investidores. Os fluxos liquidos para fundos de private credit semiliquidos incluem empresas do tipo business development (BDCs) nao listadas
em bolsa, interval funds e fundos de ofertas publicas de aquisicéo, conforme agregados pela PitchBook Data, Inc. Os valores de fluxos liquidos J.PMOrgan
para BDCs nao listadas sdo agregados pela PitchBook Data, Inc. a partir de 20 BDCs nao listadas, utilizando demonstracdes de fluxo de caixa de

relatérios trimestrais e anuais.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Tendéncias de yield do private credit e do public credit Caa | mi| 67)

Yields publicos e privados vs. benchmark
Mensal

14%
Il Private credit

B Empréstimos alavancados

19% B Titulos high yield
Bl SOFR

10% /(
8% /‘/

Junho de 2026: 9,1%

Junho de 2026: 8,6%

6% Junho de 2026: 7,2%
- - —-— W O - - . . -y
- S — _ _ _ _ Junho de 2026: 3,6%

4% -~ TS <

/ — — *

/7
/
2% 4
/
/
”
0% ——— ’ T T T T T T T T 1
jan '22 jul 22 jan '23 jul 23 jan '24 jul 24 jan '25 jul 25 jan '26

Fonte: Bloomberg, FactSet, Federal Reserve Bank of New York, J.P. Morgan Credit Research, KBRA DLD, J.P. Morgan Asset Management.
Private credit: yield até o vencimento do KBRA DLD Index. Empréstimos alavancados: yield até o vencimento do J.P. Morgan Leveraged Loan Index.
Titulos High Yield: Yield-to-worst do indice Bloomberg U.S. Corporate High Yield. SOFR: Média de 90 dias da Secured Overnight Financing Rate. O J PMorgan

desempenho passado ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.
Guide to Alternatives.Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Defaults e tendéncias de reestruturacao Caa | m | 69 )

Taxa de default do private credit e do public credit
Trimestral

10%

[ | Private credit
[ | Empréstimos alavancados
[l Titulos high yield

8%

6%

4%

2%

0%

2T20 2721 2722 2723 2724 2725

2T26

Receita de payment-in-kind (PIK) por ano
% das business development companies com juros e dividendos

10%

8%
1T26:
6%
° 8,0%
4%
2%
0% T T T T T

18 19 '20 21 '22 '23 ‘24 25 1T26
Atividade de default nos empréstimos alavancados nos EUA

Mensal

o,
6% Taxa de default
5% . incl. distressed

exchanges*

0,
4% Il Taxa de default
3%
2%
1% Recessao
0% 1 T T T T T T

M7 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Fonte: Fitch, J.P. Morgan Credit Research, Morningstar, PitchBook Data, Inc., Proskauer, J.P. Morgan Asset Management.

Todos os dados de empréstimos alavancados sdo do Morningstar LSTA U.S. Leveraged Loan Index. (Esq.) Ambas as taxas de default de empréstimos alavancados e titulos de
divida high yield sdo calculadas utilizando o numero de defaults nos Ultimos 12 meses como % do total de emissores. A taxa de default do private credit é calculada como a
divisdo do numero de empréstimos em default pelo nimero total de empréstimos no Proskauer Private Credit Default Index. (Superior dir.) Payment-in-kind (PIK) &€ um

companies (BDCs) classificadas pela Fitch. (Inferior dir.) *Distressed exchange é definida como uma oferta de uma empresa para um credor de nova divida ou uma divida

mecanismo de endividamento em que o mutuario pode efetuar o pagamento de juros de forma ndo monetaria. Os dados s&o uma média das business development J PMorgan
L] L]

reestruturada que resulte em uma obrigagéo financeira reduzida em relagdo a obrigacéao original. A taxa padréo de default é calculada utilizando o numero de defaults nos
ultimos 12 meses como % do total de emissores. A taxa de default incluindo distressed exchanges é calculada utilizando o niumero de defaults nos Ultimos 12 meses mais ASSET MANAG EMENT

distressed exchanges como % do total de emissores.
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Business development companies (BDCs) de capital

aberto Cea | mi| 70)
Desempenho de BDCs vs. S&P 500 Valuations de BDCs e retorno total subsequente de 1 ano
Retorno total em faixas de 12 meses Preco em relagao ao net asset value (NAV)
200% 1,2x
Il BDCs Jun/2021: Fev/2025:
Il S&P 500 -8,0% -16,9%
1,1x Pem2d }9: Juli2025
’ ) -11, % u :
150% Ag+02/,242/’tl)8. -15,8%
1,0x -
100%
0,9x
Correlacado: 72% Al:_ré,zzg/zos:
50% 0,8x
Dez/2018: Set/2022: 31 de jul. de 2026:
+33,3% Out/2020: +33,1% 0,85x
+64,4%
0,7x
0% T
0,6x
Ponto de virada do valuation
_E0 de BDCs e retorno total
50% / subsequente de 1 ano
0,5x 'S
Mar/2020:
+133,0%
-100% O,4X T T T T T T T T
'06 '09 "12 "15 18 21 24 18 19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26

Fonte: Bloomberg, Cliffwater, J.P. Morgan Asset Management.

BDCs de capital aberto sdo representadas pelo indice Cliffwater BDC Total Return. (Dir.) Os valuations sédo os multiplos de preco sobre valor

patrimonial diarios de BDCs de capital aberto. O multiplo de precgo sobre valor patrimonial para uma BDC de capital aberto é o preco de mercado

por agao dividido pelo valor patrimonial por agdo, que para as BDCs é o seu net asset value (NAV). Os NAVs das BDCs sado divulgados J PM
trimestralmente pelos gestores para refletir as carteiras atualizadas. NAV é o valor justo do ativo liquido conforme divulgado pela BDC. O indice 'Y N Organ
Cliffwater BDC Total Return mede o desempenho total do retorno de BDCs listadas em bolsa e focadas em lucro, e avalia tanto as variagdes no

preco das a¢des quanto o reinvestimento de dividendos. O desempenho passado ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro. ASSET MANAGEMENT
Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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Direcionadores de desempenho dos hedge funds (e | M| 73)
Taxas de juros de curto prazo Volatilidade do mercado de renda var. Dispersao do valuation da renda variavel
Yields de T-bill, média em janelas moveis de 24 meses VIX Level, média em janelas moéveis de 24 meses  Diferenca do P/L projetado, média em janelas méveis de 24 meses
6% 35 20
59 18
30
Média durante
o periodo 16
4% .
25
14
3% —_— - .
1 1 == 12
20
2%
_——=— = = 10
1% 15
° 8
0% T T T T T T T T 10 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T
'02 '05 '08 "1 "4 17 '20 '23 '26 '02 '05 '08 "1 "4 "7 '20 '23 26 '02 '05 '08 11 "4 17 '20 '23 '26
Periodo = 2000-2009 = 2010-2019 = 2020-presente
Retorno composto anualizado de hedge funds 12,4% 6,9% 8,5%

Fonte: CBOE, Compustat, FactSet, PivotalPath, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management.
Retorno anualizado de hedge funds: PivotalPath Composite Index. Taxas de juros de curto prazo: Yields de T-bills dos EUA de 3 meses

(VIX). Dispersao do valuation da renda variavel: Diferenca entre o multiplo Preco/Lucro Projetado das a¢cdes do S&P 500 no 80° e no 20° percentis.

representados pelo indice Bloomberg U.S. Short Treasury (1-3 meses). Volatilidade do mercado de renda variavel: CBOE Market Volatility Level J PMorgan

O desempenho passado ndo é um indicador confiavel de retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31de julho de 2026. ASSET MANAGEMENT
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Fundos de hedge e selecao do gestor Caa | m | 77)
Fundos de hedge e dispersao pelo gestor
Com base nos retornos de 2T16 a 2T26 em US$
22%
20% 19,6%
14,6% Quartil superior
12,7% 12,7%

12,0% 12,2%

11,2%

18% 17,5%
16% 15,8%
14%
10%
9,1% I 9,1% Mediana

I
8% °
| — 5% R 75> 7,7,
I 7 )/, I 6,5 ,
6% R 6.4% S 6,0%
4%
3,9%
0,
2% 2,2% Quartil inferior 2,2%
0% T T T T T T T T
° 0,6% 0,4% 0,6% 0,5%
-2%
Todos os Hedge de Mercados Orientado Multiestratégia  Valor relativo  Valor relativo  Renda variavel Macro
hedge funds  renda variavel emergentes porevento  de valor relativo total de renda fixa neutra para

mercado

Fonte: PivotalPath, J.P. Morgan Asset Management.

A dispersao dos gestores € baseada no retorno mensal para hedge funds. A barra verde representa a mediana. Todos os hedge funds: Fund
Weighted Composite Index, Hedge de renda variavel: Equity Hedge (Total), Multiestratégia de valor relativo: Relative Value Multi-Strategy,
Mercados emergentes: Emerging Markets Global, Valor relativo: Relative Value (Total), Orientado por evento: Event-Driven (Total), renda variavel
neutra para mercado: Equity hedge - equity market neutral, Macro total: Macro (Total). O desempenho passado n&o ¢ um indicador confiavel de
retorno atual e futuro.

Guide to Alternatives. Baseado nos dados disponiveis em 31 de julho de 2026.
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J.P. Morgan Asset Management - Definicoes

Cam [ m | 79)

Real estate
Aluguel de base - Receita bruta dos pagamentos de aluguel.

Taxa de capitalizagao (cap rate) - Taxa de retorno de uma propriedade imobiliaria de investimento,
definida como o lucro operacional liquido do imével dividido pelo prego de mercado atual do imovel.

Spread da taxa de capitalizagao - Diferenca entre a taxa de capitalizacéo e um titulo do Tesouro com o
mesmo vencimento.

Imobiliario core - Iméveis de alta qualidade em mercados primarios com altas taxas de ocupagéo,
inquilinos com boa solvéncia e contratos de longo prazo.

Aluguel efetivo — Aluguel de base menos concessdes de aluguel e melhorias dos inquilinos.
Absorgao bruta - Espago que se tornou fisicamente ocupado em um periodo especifico.

Divida mezanino — Financiamento que esta a meio caminho entre a participagao (equity) e a divida
tradicional, através do qual o credor pode converter a divida em participagdo societaria (equity) se o
empréstimo ndo for pago em dia ou integraimente.

Absorgao liquida - Espago que se tornou fisicamente ocupado menos o espago que se tornou fisicamente
desocupado em um periodo especifico.

Taxa de absorgao liquida — Absorc&o liquida durante um periodo especifico dividida pelo espago
disponivel para locagéo no inicio desse periodo.

Taxa de ocupagao — Percentual de espago disponivel que esta ocupado.
Yield imobiliario prime — O yield imobiliario de uma propriedade em uma localizagdo privilegiada.

Lucro operacional liquido imobiliario — Lucro apés despesas operacionais, mas antes de juros,
impostos, investimento de capital, depreciagdo e amortizagao.

Yields imobiliarios — Lucro anual dividido pelo investimento total. Observe que o lucro anual,
diferentemente do lucro operacional liquido, deduz os custos de juros, de modo que os yields imobiliarios
devem ser menores do que as taxas de capitalizagéo.

Spread de yield imobiliario - Diferenca entre os yields e um titulo do Tesouro com 0 mesmo vencimento.
Taxa de vacancia — Percentual de espago disponivel que esta desocupado.

Private equity

Fundo de buyout- Fundo de private equity que se concentra em assumir participagdo majoritaria ou controle
total de empresas maduras e subvalorizadas.

Capital chamado (called capital) - Montante de capital transferido para um fundo que é “sacado” ao longo do
tempo, a medida que a administradora seleciona os investimentos.

Capital comprometido — Montante especifico de capital que um cotista é obrigado a fornecer a um fundo
fechado com prazo determinado para investimentos. O compromisso de capital é “sacado” ou “chamado” ao
longo do tempo, o que significa que uma parte do compromisso deve ser transferida para o fundo fechado até
uma data definida.

Fusdes e aquisigdes corporativas (M&A) — A consolidacdo de empresas por meio de transagdes financeiras.

Dry powder - Montante de capital que foi comprometido com um fundo de capital privado menos o montante
que foi “chamado” pela administradora para investimento.

Lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagao (EBITDA) — Medida ampla do lucro em dinheiro
gerado pelas operagdes de uma empresa.

Valor de mercado (enterprise value) - Valor total de uma empresa, incluindo patriménio liquido e dividas.

Administradora (general partner, ou GP) — Sécia-administradora de uma sociedade limitada. A administradora
¢ gerida pela equipe de gestao de ativos responsavel por fazer os investimentos do fundo (ou seja, a
intermediaria entre investidores com capital € empresas que buscam capital para crescer).

Fundo growth - Fundo de private equity que tem como alvo empresas com potencial de crescimento escalavel
e renovado.

Oferta publica inicial (IPO) — Quando as a¢bes de uma empresa privada sao disponibilizadas ao publico pela
primeira vez.

Taxa interna de retorno (TIR) — Taxa interna de retorno ponderada pelo délar. Este retorno considera o timing
diario dos fluxos de caixa e o valor justo declarado e acumulado, no final do periodo divulgado.

Aquisigao alavancada (leveraged buyout, ou LBO) - A aquisicdo de outra empresa, utilizando uma
quantidade significativa de divida para financiar a aquisigao.

Cotista (limited partner, ou LP) - Investidor em uma sociedade limitada, que é um tipo de entidade legal
utilizado para certos hedge funds, fundos de private equity e fundos imobiliarios.

Middle market - Empresas com receitas entre US$ 10 milhdes e US$ 1 bilhdo.

Maltiplo do capital investido (MOIC) — Soma do valor restante (relatado) e das distribui¢des recebidas (cash
out), posteriormente dividida pelo capital total contribuido.

Net asset value (NAV) - Valor justo declarado corrente de cada um dos investimentos, conforme relatado pelo
administrador do fundo.

Private equity — Capital investido em uma empresa privada por meio de um processo negociado.

Aquisigao apoiada por patrocinadores (sponsor-backed acquisition) — Aquisicdo de uma empresa por uma
empresa de private equity.

Fundo secundario — Fundos de private equity que compram ativos existentes de um fundo primério de private
equity.

Venture capital - Formato especializado de private equity, caracterizado principalmente por investimentos de
alto risco em empresas novas ou jovens que seguem um caminho de crescimento em tecnologia e outros

setores de valor agregado.
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Private credit

Alterar e estender — Técnica que permite que um emissor adie parte do vencimento de seu empréstimo
ou altere os termos existentes por meio de uma alteragao no contrato ao invés de um refinanciamento.

Empréstimos covenant-lite — Tipo de financiamento emitido com menos restrigdes ao mutuario em
relacdo & garantia, nivel de renda e condigdes de pagamento do empréstimo, e menos protecdes para o
credor, incluindo testes de manutengao financeira que medem a capacidade de servigo da divida do
mutuario.

Direct lending — Empréstimo feito por um investidor ou credor ndo bancario a uma empresa.

Divida distressed — Os titulos de uma empresa que entrou em default, esta sob protegao contra faléncia
ou esta em dificuldades financeiras e caminha para o default ou faléncia em um futuro préximo.

Yield ajustado por hedge - O yield de um ativo denominado em moeda estrangeira menos o custo de
hedge do ativo em ddlares americanos. Para ativos em paises cujas taxas de curto prazo sejam
inferiores as taxas dos EUA, o yield ajustado por hedge sera menor do que o yield denominado em
moeda estrangeira.

Empréstimo alavancado — Empréstimo comercial fornecido por um grupo de credores: 1) classificado
como BB+ ou inferior, 2) sem classificagéo de risco ou com classificagido BBB- ou superior e cujo spread
de taxa basica € de 125 bps ou superior e é garantido por uma primeira ou segunda garantia (first lien e
second lien). Esse empréstimo ¢ estruturado, organizado e administrado por um ou vérios bancos e
depois ¢ sindicalizado para outros investidores institucionais. Portanto, esse mercado é frequentemente
chamado de mercado amplamente sindicalizado de empréstimos.

Divida mezanino de real estate comercial - Empréstimo que esta a meio caminho entre participacdo
societaria e divida garantida tradicional, seja sem garantia ou com acesso jinior a garantia. O fundo
mezanino é um fundo focado em financiamento mezanino.

TIR liquida — Taxa interna de retorno ponderada em délares, liquida de taxas de administragao e taxa de
desempenho geradas pelo fundo. Este retorno considera o timing diario de todos os fluxos de caixa e 0
valor justo declarado e acumulado, no final do periodo divulgado.

Empréstimo nao patrocinado — Crédito concedido a uma empresa que néo é de propriedade integral
ou majoritaria de uma empresa de private equity ou outro patrocinador financeiro.

Payment-in-kind (PIK) - Um pagamento de juros no qual o mutuério faz um pagamento de juros em

formatos diferentes de dinheiro. Inclui, sem limitagdo, um tipo de divida cujos pagamentos de juros vém
na forma de divida adicional acumulada sobre a divida existente.

Empréstimos adimplentes — Empréstimos que nao estdo inadimplentes.

Private credit - Crédito corporativo ndo bancario concedido por meio de acordos bilaterais ou pequenos
“clubes de negdcios” fora do &mbito de titulos publicos ou bancos comerciais. Esta definigo exclui
empréstimos bancarios, empréstimos amplamente sindicalizados e financiamento concedido por meio de
ativos negociados em bolsa, como titulos privados.

Situagoes especiais — Cenarios de financiamento nao tradicionais para necessidades urgentes ou de
tomadores de empréstimo em dificuldades.

Empréstimo patrocinado - Crédito concedido por um credor ndo bancario a uma empresa que ¢ de
propriedade integral ou majoritaria de uma empresa de private equity ou de outro patrocinador financeiro.

Empréstimo sindicalizado - Um empréstimo concedido por um grupo de instituigdes financeiras,
geralmente chamado de sindicato, a um Unico mutuario.

Hedge funds

Titulos distressed — Fundos que investem em divida e renda variavel de empresas em reorganizagéo
ou faléncia.

Renda variavel long/short (L/S) — Fundos que envolvem posi¢des compradas e/ou vendidas em titulos
de renda variavel considerados sub ou supervalorizados, respectivamente. Exposigdes a setores, regides
geogréficas e valor de mercado geralmente sdo flexiveis e mudam ao longo do tempo.

Arbitragem de fusdes/orientados por eventos - Fundos que investem em oportunidades criadas por
transacBes e eventos corporativos significativos que tendem a alterar a estrutura financeira ou a
estratégia operacional de uma empresa.

Oportunista/Macro - Fundos que envolvem investimentos em uma ampla variedade de estratégias e
instrumentos, e que muitas vezes tém um posicionamento direcional baseado nas visdes
macroecondmicas globais do gestor.

Valor Relativo/Arbitragem — Fundos que envolvem a compra e venda simultanea de titulos
semelhantes para explorar diferenciais de precificagao. Estratégias neste setor oferecem potencial para
gerar retornos consistentes, minimizando ao mesmo tempo o risco direcional.

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT



44

J.P. Morgan Asset Management - Riscos e divulgacoes Caa | mi | 81)

0 programa Market Insights fornece dados e comentérios abrangentes sobre os mercados globais sem referéncia a produtos. Criado como uma ferramenta para ajudar os clientes a compreender os mercados e
fornecer apoio para a tomada de decisoes de investimento, o programa explora as implicagdes dos dados econdmicos atuais, além das mudangas nas condigoes de mercado.

Para fins do MiFID Il, os programas JPM Market Insights e Portfolio Insights estdo comercializando informagdes e ndo estéo no escopo para nenhum dos requisitos do MiFID Il / MiFIR especificamente relacionados ao research de
investimentos. Além disso, os programas Market Insights e Portfolio Insights do J.P. Morgan Asset Management, como research n&o independente, n&o foram preparados de acordo com os requisitos legais cujo propésito é
promover a independéncia do research de investimento, nem estéo sujeitos a nenhuma proibi¢ao quanto & sua comercializagéo antes da disseminacédo do research de investimento.

Este documento é um comunicado geral com finalidade unicamente informativa. Este documento tem natureza educacional e néo foi produzido com o intuito de servir como conselho ou recomendag&o para qualquer produto,
estratégia, plano de investimento ou outro propdsito em qualquer jurisdi¢do. Nem o J.P. Morgan Asset Management e nem quaisquer de suas subsidiarias se comprometem a participar de quaisquer transagdes aqui mencionadas.
Todos os exemplos utilizados aqui s@o genéricos, hipotéticos e somente para ilustragdo. Este material ndo contém informagdes suficientes de apoio para decisdes de investimento e ndo deve servir de base para avaliagdo de
investimento em quaisquer valores mobiliarios ou produtos. Além disso, os usuarios devem fazer uma avaliagdo independente dos aspectos legais, regulatorios, fiscais, de crédito e contabeis e determinar, juntamente com
profissional financeiro, se os investimentos mencionados neste documento s&o apropriados para seus objetivos. Os investidores devem se certificar de que obtiveram todas as informagdes relevantes disponiveis antes de realizar
qualquer investimento. Previsdes, nimeros, opinides ou técnicas de investimento aqui contidas tém propésito exclusivamente informativo, e sdo baseados em certas premissas e condi¢des do mercado atual, estando sujeitos a
alteragGes sem aviso prévio. Todas as informagdes aqui apresentadas s&o consideradas exatas no momento em que foram produzidas, mas néo garantimos sua exatid&o, nem assumimos a responsabilidade por quaisquer erros
ou omissdes. E importante saber que investir envolve riscos, que o valor do investimento e a receita dele advinda pode flutuar de acordo com as condigdes do mercado e as taxas contratadas, e os investidores podem néo
recuperar todo o montante investido. Desempenho e yields passados n&o sdo indicativos de retorno corrente ou futuro.

J.P. Morgan Asset Management é a marca da divisdo de gestéo de ativos do JPMorgan Chase & Co. e afiliadas no mundo.

Dentro do permitido por leis aplicaveis, podemos gravar chamadas telefonicas e monitorar comunicagdes eletronicas a fim de cumprir nossas obrigagdes legais e regulatdrias e politicas internas. Dados pessoais serdo coletados,
armazenados e processados pelo J.P. Morgan Asset Management, em conformidade com nossas politicas de privacidade disponibilizadas em https://am.jpmorgan.com/global/privacy.

Este comunicado é publicado pelas seguintes entidades:

Nos Estados Unidos, pelo J.P. Morgan Investment Management Inc. ou pelo J.P. Morgan Alternative Asset Management Inc., regulados pela Securities and Exchange Commission; na América Latina, somente para destinatarios
exclusivos, pelas entidades locais do J.P. Morgan, conforme o caso. No Canad4, somente para clientes institucionais, pelo JPMorgan Asset Management (Canada) Inc., que é um Gestor de Carteira e Corretor Isento em todas as
provincias e territorios canadenses exceto Yukon, além de ser registrado como Gestor de Fundos na Collimbia Briténica, em Ontario, Quebec e Newfoundland e Labrador. No Reino Unido, pelo JPMorgan Asset Management (UK)
Limited, regulado pela Autoridade de Conduta Financeira (FCA); em outras jurisdi¢des da UE, pelo JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.. Na Asia e no Pacifico (‘APAC”), pelas seguintes entidades emissoras e nas
respectivas jurisdigdes em que séo reguladas: JPMorgan Asset Management (Asia Pacific) Limited, ou JPMorgan Funds (Asia) Limited, ou JPMorgan Asset Management Real Assets (Asia) Limited, regulados pela Securities and
Futures Commission de Hong Kong; JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited (Reg. No. 197601586K), este documento néo foi revisado pela Autoridade Monetéria de Cingapura; JPMorgan Asset Management (Taiwan)
Limited; JPMorgan Asset Management (Japan) Limited, membro da Associagéo de Fundos de Investimento do Jap&o, da Associagéo de Consultorias de Investimento do Japéao, Associagdo de Companhias de Instrumentos
Financeiros Tipo II, e da Associagéo de Corretoras de Valores Mobilidrios do Japao, e regulado pela Agéncia de Servigos Financeiros (numero de registro “Kanto Local Finance Bureau (Financial Instruments Firm) No. 330”); na
Australia, somente para clientes do atacado conforme definido nos itens 761G e 761GA da Lei de Sociedades Por A¢ées de 2001 (Commonwealth), pelo JPMorgan Asset Management (Australia) Limited (ABN 55143832080)
(AFSL 376919). Nos outros mercados da regido, somente para destinatarios selecionados.

Somente para EUA:Caso vocé tenha alguma deficiéncia e precise de assisténcia para visualizar este material, entre em contato pelo nimero 1-800-343-1113.
© 2026 JPMorgan Chase & Co. Todos os direitos reservados

Elaborado por: David Kelly, Aaron Mulvihill, Kerry Craig, Aaron Hussein, Adrian Wong, Grant Papa.
Salvo disposigdo em contrario, todos dados sdo de 31 de julho de 2026 ou a data mais recente disponivel.
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